GROUPE

AFVIA

ASSUREUR CONSEIL

RESULTATS ANNUELS 2023

Le conseil dadministration dAFMA <sest réuni le jeudi 21 mars 2024, sous la présidence de
Farid Bensaid, pour examiner l'activité du groupe AFMA et arréter les comptes de |'exercice 2023.

CHIFFRES CLES
Comptes consolidés IFRS (en MDH) 2023 2022 Variation
Chiffre d'affaires 258,8 2437 6%
EBITDA 122,7 115,3 6%
Résultat d'exploitation courant 105,8 99,7 6%
Résultat net consolidé 62,5 61,5 2%
Résultat net part du groupe 59,9 59,3 1%
RNPG retraité de charges exceptionnelles 62,1 59,3 5%
Comptes sociaux (en MDH) 2023 2022 Variation
Résultat net 57,8 54,6 6%
RN retraité de charges exceptionnelles 59,7 54,6 9%

Le groupe AFMA maintient sa dynamique de croissance en enregistrant un chiffre d'affaires consolidé de 258,8 MDH
en 2023, comparé a 243,7 MDH en 2022, ce qui représente une croissance de 6%.

Le résultat d'exploitation courant consolidé a également enregistré une augmentation de 6%, passant de 99,7 MDH
en 2022 a 105,8 MDH en 2023.

Le résultat net consolidé s'établit a 62,5 MDH contre 61,5 MDH en 2022, soit une hausse de 2%.
Le résultat net part du groupe a atteint 60 MDH, enregistrant ainsi une hausse de 1% par rapport a I'année précédente.

Retraité de charges exceptionnelles, le RNPG a atteint 62 MDH, enregistrant une croissance de 5% par rapport a I'année
précédente.

Le résultat net social ’AFMA SA s'est élevé a 57,8 MDH, enregistrant une croissance de 6% par rapport a I'exercice 2022.

Le conseil d'administration a décidé de proposer a l'assemblée générale ordinaire la distribution de dividendes
a hauteur de 55 MDH, soit 55 dirhams par action.

AFMA maintient, ainsi, sa politique de croissance et sa position de leader sur le marché national du courtage en assurance.

CHIFFRE D’AFFAIRES RESULTAT NET RESULTAT NET
CONSOLIDE PART DU GROUPE SOCIAL
+6% +1% +5% +6% +9%
2022 2023 2022 2023 2023 retraité 2022 2023 2023
retraité

Le communiqué financier annuel 2023 est disponible sur notre site internet : https://afma.ma/communication-financiere/

finance@afmagroup.ma — +212 522 428 000
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BILAN ACTIF BILAN PASSIF

31/12/2023 31/12/2022 En MAD 31/12/2023 | 31/12/2022
En MAD ;
Brut Amortissements Net Net
provisions ICAPITAUX PROPRES
IMMOBILISATION EN NON-VALEUR (A) 10 712 475,63| 7907 864,53 2804 611,10 3 701 164,30 ) )
* Frais préliminaires * Capital social ou personnel (1) 10 000 000,00/ 10 000 000,00)
* Charges & répartir sur plusieurs exercices 1071247563 7907 864,53| 2804 611,10 3 701 164,30 moins : actionnaires, capital souscrit non appelé
* Primes de remboursements des obligations F capital appelé
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 13 406 267,45 3 613 358,65/ 9792908,80] 5425358,77| | 1| dontversé
* Immobilisations en recherche et développement N | * Primes d'émission, de fusion d'apport
A= ) L
Brevets, marques, droits et valeurs similaires 12 173 254,77] 3613 358,65 8 559 896,12 5425358,77| | A | * Ecarts de réevaluation
C | * Fonds commercial + Réserves légales
rvi
T | * Autres immobilisations 1233 012,68 1233 012,68 N 9 1000 000,00 1 000 000,00j
I * Réserves diverses
E IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 43 561 287,10| 25 225 945,92 18 335 341,18| 16 242 817,45 ¢
* Terrains E | * Reports a nouveau (2) 48 015,96 464 703,09
I * Constructions M | * Résultats nets en instances d'affectation (2)
M * Installations techniques, matériel et outillage 430 200,00 385 750,00 44 450,00 46 010,00 E | * Résultat net de I'exercice (2) 57 839 036,82 54 583 312,87
M | * Matériel de transport 474 922,54 242 417,54 232 505,00 546 616,70] | N [Total des capitaux propres (A)| 68887 052,79 66 048 015,96
O | * Mobilier,matériel bureau et aménagements divers 41370 041,59 24597 778,38 16 772 263,21 13 415951,17| | + [CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B) 800 000,00
B | * Autres Immobilis, corporelles ¥ " - "
E Subventions d'investissement
I | * Immobilis, corporelles en cours 1 286 122,97 1 286 122,97 2 234 239,58 . , ,
L R | * Provisions réglementées 800 000,00
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 79 830 407,24 79 830 407,24| 79 414 924,04
SI * Préts immobiliers M [DETTES DE FINANCEMENTS (C)| 21852929,93| 25 155 284,57|
£ * Autres créances financiéres 154 684,45 154 684,45 139 201,25] | A * Emprunts obligatoires
* Titres de participation 79 675 722,79 79 675 722,79 79 275 722,79| | N | * Autres dettes de financements 2035520929,93) 25 155 284,57
* Autres titres immobilisés E [PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D)
ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (E) N [* Provisions pour risques
* Diminution des créances immobilisées T | * Provisions pour charges
¥ ) N
Augmentation des dettes financieres ECARTS DE CONVERSION - PASSIF )
Total I ( A+B+C+D+E) 147 510 437,42| 36 747 169,10( 110 763 268,32/ 104 784 264,56 - - - —
STOCKS ® * Augmentation des créances immobilisées
* Marchandises * Diminution des dettes de financements
A * Matiéres et fournitures consommables Total I (A+B+C+D+E) 91 539 982,72 91 203 300,53
¢ | * Produits en cours DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F) | 581 736 239,72| 542 408 307,69
T | * Produits intérmédiaires et produits résiduels p | * Fournisseurs et comptes rattachés 468 916 391,76 443 041 474,87
I | * Produits finis A | * Clients créditeurs avances et acomptes 44 267 746,62| 38 724 388,20)
F | CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (G) 601 536 056,81| 17 978 850,71( 583 557 206,10| 546 718 266,87 s | * Personnel 3560 278,31 2920 827,51
* Fourniss. débiteurs, avances et acomptes . " ! !
ol X . p 3 837 655,22 177 165,32 3 660 489,90 3468 130,01 | ¢ | * organismes sociaux 2720 200,03 2 981 556,92
Client et comptes rattachés 492 537 838,28 17 801 685,39 474 736 152,89| 446 214 212,50| * Etat
é * Personnel 295 904,34 295 904,34 302 069,33 | ! + Comptes d B SR B 6133 497,30
c | *Etat 1042 598,65 1042 598,65 916 838,71 | F omptes drassocies
U * Comptes d'associés * Autres Créanciers 54 829 651,54| 48 313 646,57
L | * Autres Débiteurs 102 665 394,59 102 665 394,59| 94 965 933,38 | C [ * Comptes de régularisation Passif 969 629,10 292 916,32)
A | * Comptes de régularisation Actif 1156 665,73 1156 665,73 851 082,94 | 1 |AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G) 208 996,62, 208 996,62
N | TITRES & VALEUR DE PLACEMENT (H) 82 402,20 82 402,20 R |[ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (Eléments circulants) (H)
T :ﬁARTf D.E clowtv ;ERSION - ACTIF (D) [¢ Total II ( F+G+H) 581 945 236,34| 542 617 304,31
éments circulants
U | TRESORERIE - PASSIF 26 858 990,31 21 373 032,82
Total II  (F+G+H+I) 601 618 459,01| 17 978 850,71( 583 639 608,30/ 546 718 266,87 S Credits descommte . e
T | TRESORERIE- ACTIF 5 941 332,75 5941332,75] 3691106,23| | . r, I " . _
R | Chéques et valeurs 3 encaisser 210 578,56 210 578,56 R Crédits de trésorerie
g | Banques, T.G et C.C.P 5724 175,05 5724 175,05 368632291 | E * Banques ( soldes créditeurs ) 26 858 990,31 21 373 032,82
S | Caisses, Régies d'avance et accréditifs 6 579,14 6 579,14 4 783,32 s Total III 26 858 990,31| 21 373 032,82]
[¢] Total III 5 941 332,75 5941 332,75 3 691 106,23
TOTAL GENERAL 1 + II + III 755 070 229,18] 54 726 019,81/ 700 344 209,37| 655 193 637,66| | © TOTAL GENERAL I+I1+I11 700 344 209,37| 655 193 637,66
COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES |BDO st sy mazars |BDO s e mazars
En MAD OPERATIONS TOTAUX DE TOTAUX DE - [ —
Propres & Concernant les | L'EXERCICE L'EXERCICE 20410- Cassianc, Miroc S el o
NATURE L'exercice exe précédents PRECEDENT
1 2 3 =142 4 Question clé de I’audit Notre réponse
Aux de la société
I |PRODUITS D'EXPLOITATION AFMA S.A. Evaluation des titres de participation
* Ventes de marchandises (en I'Etat) Cosaanca, aroe” 1 oot sk schts 20 i 3 o | par . Dvectan pour exmer 8 veeur & oAlve 4
E * Ventes de biens et services produits 215 365 348,43 215 365 348,43| 204 434 227,30) couldﬁqu‘;svt;aqnégzxmg valewr nette | hre de porticipation. Nos travai ont coneisté
comptable de soit 1% du | notamment 3 :
X Chiffre d'affaires 215 365 348,43 215 365 348,43(204 434 227,30 RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX CONPTES ol i, Lw v, samiie| e, e s ottt s
— - EXERCICE DU 1%® JANVIER AU 31 DECEMBRE 2023 valeur d'utilité qui tient compte ont été communiquées, si L'estimation des
P * Variation stocks de produits (+) (1) notamment de la rentabilité actuelle et | valeurs d'utilité déterminée par la direction est
L] |gmmobilisations produites par Fentreprise pour e i oo e | s o s T R
elle-méme AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE détenue. Une dépréciation est constatée nalyser ons de flux de tré
+ Analyser les projections de flux de trésorerie
1 * Subventions d'exploitation . e v :Set:‘enc?m?;::l:[ r».:xe:ugs, ;upre;am des demniéres prévisions
T * Autres produits d'exploitation 258 191,52 258 191,52 228501,74f | ™" estimationde e vleur ¢l decos | Soumses . Capprabatien des oganes o8
A * Reprises expl. : transferts de charges 1 787 076,00 1 787 076,00 1 665 501,32 Conformément & la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous avons titres requiert Uexercice du jugement de | gouvernance ;
|—Reprises expl. : transferts de charges effectué laudit des états de synthése ci-joints de la société AFMA S.A., qui comprennent le la Direction dans (a détermination des Comparer les domées utliées pour ta
bils 31 d bre 2023, lg te di duits et ch: , Uétat des soldes de gestion, de flux de fi .
T TOTALI 217 410 615,95 217 410 615,95/206 328 320,36] | 2 ahesu e fmmcemen pour evercics oss et e st ave e des ormations e princoales hypatheses rtenues. | réaliation des tests de dépreciation. dos
ire (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un montant de capitaux propres participations réalisés par la direction avec les
1| II " et assimilés de 69 687 053 MAD dont un bénéfice net de 57 839 037 MAD. données source par entité ;
o] * Achats revendus (2) de marchandises Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers . TElsterl':xx(lulude zrithmé(iqlue des calculs des
et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des valeurs d'utilité retenues par la société.
N * Achats consommés (2) de matiere et  fournitures| 10 469 209,89 10 469 209,89 7 765 426,97| | opérations de Uexercice dz‘(‘:ﬁ;‘;‘ﬂ'lg"i e la situation financiére et du e, ;fe a
Res; bilités de la di des bles de : & 'égard des éf
* Autres charges externes 62 597 645,69 62 597 645,69| 56 769 708,81| | " G iang e ta cirection et des responsables de a gouvernance & dgard des états
* Impots et taxes 1989 309,77 1989 309,77 1 863 845,38 Fondement de U'opinion La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états de
* Charges de personnel 52 062 723,71 52 062 723,71 53 196 426,63] Nous avons effectué notre :eudi( selon ées Normes de la lPralessIon audMaroc,dL.es synthése, conformément au référentiel mmmﬂb‘: :"wﬁ:‘el‘” au Maroc, m?;&';i::f;:;::sl:
* Autres charges d'exploitation 500 000,00 500 000,00 500 000,00] | [ oo ot e Pacitour 3 P daard d vauit dos Bt e syntse o exempts danomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou derreurs,
* dotations d'exploitation 9 440 560,77, 9 440 560,77] 9 064 955,57 g;m}wm o ;"“‘;ffgﬂej:"l';;gefy:;’h“e‘-;:a:"g;“r;:'j:‘;g;;:;u;;%;‘mgj Lors de la préparation des états de synthése, c'est 4 la direction qu'il incombe d'évaluer la
nous incombent selon ces régles. Nous capacité de la société & poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les
TOTAL II 137 059 449,83 137 059 449,83|129 160 363,36 | estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour Questions se rapportant 3 la continité de Uexploitation et d'appliquer le principe comptable
g contiouts pglataton, st dictn Ut de e asoiets o e
III [RESULTAT D'EXPLOITATION (I - IT) 80 351 166,12| 77 167 957,00| ,
IV |PRODUITS FINANCIERS Questions clés de 'audit 1L incombe aux responsables de la gowvernance de surveiller le processus d'information
" " " A " Les questions clés de Uaudit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel, ont financiére de la société.
F R Prod.u'|tsr des titres de participation et autres titres 7 001 518,00} 7 001 518,00} 5312 896,67} été les plus importantes dans U'audit des états de synthése de la période considérée. Ces Responsabilités de Pauditeur a I'égard de I'audit des états de synthése
1 immobilisés questions ont été traitées dans le contexte de notre audit des états de synthése pris dans leur
ble fins de la f ion d -ci, X i
N|  |*Gains de change 9708,82] | inscomon et s qnsiom TR et o ey e e e st e e s s o
A * Intéréts et autres produits financiers 2 532 527,23 2 532 527,23 1792 798,07
N * Reprises financieres, transferts de charges
C TOTAL IV 9 534 045,23 9 534 045,23| 7 115 403,56|
S|V (HARGES FINANCIERES |BDO wrvsson mazars | | IBDO s mazars
M * Charges d'intéréts 3 525 885,38 3525885,38] 2205020,25 | ——— _—
E * Pertes de change 28 298,36 28 298,36 32 016,29
N * Autres charges financiéres
* ur N rg .I\ 1ers d’erreurs et de délivrer un rapport de U'auditeur contenant notre opinion. L'assurance Veérifications et informations spécifiques
T dotations financiéres raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un Nous avons procéc gtement s virfcaions spcifiqus prévuespa a1l e s s
TOTALV 3554 183,74 3554 183,74 2 237 036,54] | audt réalist conformément aux normes de la profession au Maroc permetura topjours de o ok armem 06 s I o e concrnce et ormations sonmdes
- 2] fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable ans (e rapport de gestion du Consedl da iministration destiné aux actionnaires avec les états
VI IRESULTAT FINANCIER (IV - V) S 2861,49 4 m de s’attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les ge SY:‘U'ESE d:isgﬂﬂ;l!- o Consetl dad traton dest i fos
RESULTAT COURANT (III + VI) 86 331 027,61| 82 046 324 decisions & que les utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur Conformément & Uarticle 172 de la loi 17-95 telle que moifiée et complétée, nous portons
RESULTAT COURANT (reports) 86 331 027,61| 82 046 324, cewxect. 2 votre connaissance quau cours de Uexercice 2023, la société AFMA S.A. a procédé a la
Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous Emtmﬂ‘ dde t:euxl r;?];;e‘liles f!lm‘:s de courtage en assurance, tm dDA‘:::;A K:AIA»;«;MA MEKNES,
IPRODUIT NON COURANTS exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d"esprit critique tout au long de cet. lont elle détient les capitaux sociaux pour un montant total de
audit. En outre :
. . ' o " Casablanca, le 29 avril 2024
N * Produits des cessions d'immobilisation 5 000,00 5 000,00 48 200,00 — Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des o
o * Subventions d'équilibre anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et Les Commissaires aux Comptes
* N N - . mettons en ceuvre des procédures d’audit en réponse & ces risques, et réunissons des 3 3 o\ ;
N Reprise sur subventions d'investissement éléments probants sufisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non- BDO Audit Tax 33 Advisory S.A. Mazars Audit et Conseil
* Autres produits non courants 29 288,82 29288,82 1035 546,00 | sl dune ol avncune i dune fne smple S geces || )
C * Reprises non courantes : transferts de charges collsion, 1a falsifcation, les omissions hontaires, 165 fausses. decarations %u & . A‘“;f\?cxm s upiT ET CONSE
trole interne ; - Ouarte # 5 age
o TOTAL VIIT 34 288,82 34 288,82 1083 746,90 e M b Euxmm“s e
_ { 2 EEL e un! s
R X |d | " . ot i G <oncevert 4o rochdutes daudh ppropTEc sux Sreenoantes, st non | e T
Valeurs nettes d'amortissements des dans le but d’exprimer une opinion sur Uefficacité du contréle interne de la société ;
Mostafa FRAIHA Taha FERDAOUS
A immobilisations cédées 184 166,70 s 8y — N é pproprié des mé 1 ¢ Associe Assocte
N * Subventions accordées raisonnable des gslvmauons c_ompzables faites par la direction, de méme que des
informations y afférentes fournies par cette derniére ;
*
T % Autre_s charges non courantes N 4822437,91 15 000,00 41837443791 4246 261,03 — Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de U'utilisation par la direction
Dotations non courantes aux amortissements et 800 000,00 800 000,00) du_principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants
aux provisions y / obtenus, quant & Uexistence ou non d’une incertitude significative liée  des événements
k TOTAL IX 5 806 604,61 15 000,00 5 821 604,61 2 246 261.05) ou situations. suscepllblle‘slde Je;er un doute |:npnrtam fur lalcapa(\;e de la SDU&IE;
oursuivre son_exploitation. Si nous concluons a Uexistence d'une incertitude
~ _‘—I_‘— ;gnvﬁ(xlwe, nous sgmmes tenus d’attirer U'attention des lecteurs de notre rapport sur
X _[RESULTAT NON COURANT(VIII-IX) -5 787 315,79| -3 162 514,15 les informations fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude o, si
fi it déquates, d’ dif N [
XI [RESULTAT AVANT IMPOTS (VIL+-X) 80 543 711,82 78 883 800,87] | < normatinsne s kst eorinr i cpnrodi os crclusirs
XII|[IMPOTS SUR LES RESULTATS 22 704 675,00] 22 704 675,00] 24 300 497,00 événements ou situations futurs pourraient par ailleurs amener la société & cesser son
exploitation ;
XIIIRESULTAT NET (XI - XII) 57 839 036,82 54 583 312,87 — Nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états de
synthése, y compris les informations fournies dans UETIC, et apprécions si les états de
XIV|TOTAL DES PRODUITS (I + IV + VIII ) 226 978 950, OD|214 527 470,82 ;ynmzse representfe:t‘les opérations et événements sous-jacents d’une maniére propre a
1 ) jonner une image fidéle.
Nous i aux de la notamment U'étendue et le
XV |TOTAL DES CHARGES (II + V + IX + XII) 169 139 913,18(159 944 157,95 calendrier prévus des travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute
déficience importante du contréle interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.
XVIRESULTAT NET 57 839 036,82| 54583 312‘87I

© 2024 AFMA ASSUREUR CONSEIL

finance@afmagroup.ma — +212 522 428 000 Une entreprise de




GROUPE

ASSUREUR CONSEIL

ACTIF CONSOLIDE
En MAD
Goodwill

PASSIF CONSOLIDE

31/12/2023 31/12/2022

En MAD

Capital

Réserves (*)

Résultats

Ecarts de conversion

Capitaux propres part du groupe

Réserves minoritaires

Résultat minoritaire

Ecarts de conversion

Capitaux propres part des minoritaires
Capitaux propres d'ensemble

Dettes financiéres non courantes :

-Dont dettes envers les établissements de crédit
-Dont obligations locatives non courantes IFRS 16
Provisions non courantes

Avantages au personnel

Impot différé passif

Total des passifs non courants

Provisions courantes

Dettes financiéres courantes :

-Dont dettes envers les établissements de crédit
-Dont obligations locatives non courantes IFRS 16
Dettes fournisseurs

Autres passifs courants

Total dettes courantes

TOTAL PASSIF

31/12/2023
10 000 000
(19 204 333)
59 995 816
44 151

50 835 634
1598 801
2477 432
(88)

4 076 145
54 911 779
92 774 914
18 361 799
74 413 115

68 733 760
14 259 763
83 429 790

68 733 760
8 984 777
85177 009

10 000 000
(23 534 468)
59 317 596
13 472

45 796 600
1 315 294

2 128 095
8617

3 452 006
49 248 606
104 765 555
21 848 572
82 916 983

Immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles (*)

Immeubles de placement

Titres mis en équivalence

Autres actifs financiers

- Dont préts et créances 540 222 532 102

- Dont actifs financiers détenus jusqu’a échéance

- Dont actifs financiers évalués a la juste valeur

Actifs d'impots différés 6 225 158 9 177 565

Autres actifs non courants

358 816

230 348

93 364 079
360 976

56 596 239
45 557 331
11 038 908
641 086 790
97 085 955
795 129 960
943 405 817

268 342

97 785

105 131 682
360 976

42 849 600
32 767 841
10 081 759
603 444 191
85 785 226
732 439 993
886 820 280

Total Actifs non courants 173 188 692 172 605 213

Stocks et encours net

640 027 858
110 525 155

596 212 795
106 904 997

Créances clients net
Autres créances courantes nettes
Autres actifs financiers

19 664 112
770 217 125
943 405 817

11 097 276
714 215 068
886 820 280

Trésorerie et équivalent de trésorerie

Total Actifs courants

TOTAL ACTIF

% de Type Méthode
contréle contrdle consolidation

Entité Activité

Pays

31/12/2023
258 770 230

31/12/2022

Chiffre d'affaires 243 691 127

AFMA SA Courtage en assurance Maroc Mére Meére Mére

Autres produits de I'activité 11 084 13 026
Produits des activités ordinaires 258 781 315 243 704 153 AFMA RABAT Courtage en assurance Maroc 100 CE IG
Achats consommeés (67 454 487) (59 790 835)
Charges de personnel (65 850 338) (66 211 732) AFMA MARRAKECH Courtage en assurance Maroc 99.87 CE 1G
Impots et ta)fes o R (2 388 302) AFMA TANGER Courtage en assurance Maroc 99.8 CE 1G
Autres produits et charges d'exploitation
Dotations nettes aux amortissements, (16 926 806) (15 563 770) AFMA AGADIR Courtage en assurance Maroc 87.9 CE IG
dépréciations et aux provisions
Charges des activités ordinaires (152 973 090) (143 954 638) AFMA FES Courtage en assurance Maroc 99.93  CE G
Résultat d'exploitation courant 105 808 225 99 749 515
Autres produits & charges d'exploitation non (6 519 341) (3 141 227) MCA Courtage en assurance Maroc 100 CE IG
courants
Résultat d'exploitation 99 288 884 96 608 288 AFMA OUJDA Courtage en assurance Maroc 99 CE IG
Co(t de I'endettement net (6 816 627) (5820 139)
Autres produits financiers AFMA LAAYOUNE Courtage en assurance Maroc 100 CE 1G
Al{tres charges financiéres 454 692 108 658 CAM Courtage en assurance Maroc 100 CE -
Résultat financier (6 361 935) (5711 481)
Bés,'-“t’at avant impdt des entreprises 92 926 949 90 896 808 AFMA AFRICA Courtage en assurance Maroc 99.6 CE IG
intégrées
Impbts sur les sociétés (27 355 542) (28 401 086) AFMA KENITRA Courtage en assurance Maroc 100 CE IG
Impot différé (3 098 159) (1 050 031)
Résultat net des entreprises intégrées 62 473 248 61 445 691 SAFE ASSUR Courtage en assurance Maroc 51 CE IG
Part dans les résultats des sociétés mises en
équivalence ASSURANCE AL FAHD Courtage en assurance Maroc 70 CE 1G
Résultat net des activités poursuivies 62 473 248 61 445 691

> — " ACR-AFMA Courtage en assurance Cote d'ivoire 61 CE 1G
Résultat net des activités abandonnées
Résultat de I'ensemble consolidé 62 473 248 61 445 691 JEAN BUSNOT MAROC Courtage en assurance Maroc 60 CE G
Intéréts minoritaires 2 477 432 2 128 095
Résultat net - Part du Groupe 59 995 816 59 317 596 AFMA DAKHLA Courtage en assurance Maroc 100 CE IG
Résultat de base par action(En MAD) 60,00 59,32

AFMA MEKNES Courtage en assurance Maroc 100 CE 1G

Résultat dilué par action (En MAD) 60,00 59,32
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Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance pour les états

— Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de Uutilisation par la
financiers consolidés

direction du principe comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments
probants obtenus, quant a existence ou non d’une incertitude significative liée a des

Questions clés de Iaudit

Aux Actionnaires de la société
AFMA S.A.

22, Boulevard Moulay Youssef
Casablanca, Maroc

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
EXERCICE DU 1% JANVIER AU 31 DECEMBRE 2023

AUDIT DES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

Opinion

Nous avons effectué laudit des états financiers consolidés de la société AFMA S.A. et de
ses filiales (Groupe AFMA), qui comprennent Uétat consolidé de la situation financiére au
31 décembre 2023, ainsi que Uétat consolidé du résultat global, Uétat consolidé des
variations des capitaux propres et le tableau consolidé des flux de trésorerie pour
Uexercice clos 4 cette date, ainsi que les notes annexes, y compris un résumé des
principales méthodes comptables. Ces états financiers consolidés font ressortir un
montant de capitaux propres consolidés de 54 911 779 MAD dont un bénéfice net
consolidé de 62 473 248 MAD.

Nous certifions que les états financiers consolidés cités au premier paragraphe ci-dessus,
sont réguliers et sincéres et donnent dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle
de la situation financiére consolidée de I'ensemble du groupe AFMA constitué par les
entités comprises dans la consolidation au 31 décembre 2023, ainsi que de sa performance
financiére consolidée et de ses flux de trésorerie consolidés pour lexercice clos  cette
date, ément aux Normes i d fon Financiére (IFRS).

Fondement de ['opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites
dans la section « Responsabilités de I'auditeur & 'égard de Uaudit des états financiers
consolidés » du présent rapport. Nous sommes indépendants du groupe conformément
aux régles de déontologie qui s'appliquent  I'audit des états financiers cansolidés et nous
nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent
selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d’audit.

Les questions clés de l'audit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel,

ont été les plus importantes dans Uaudit des états financiers consolidés de la période
considérée. Ces questions ont été traitées dans le contexte de notre audit des états
financiers consolidés pris dans leur ensemble et aux fins de la formation de notre opinion
sur ceux-ci, et nous n’exprimons pas une opinion distincte sur ces questions.

Question clé de I'audit

Notre réponse

Valeur Recouvrable des écarts d’acquisition

La valeur nette comptable des écarts
d'acquisition s'éléve a 68,734 MMAD
au 31 décembre 2023. Ces actifs sont
rattachés & des filiales acquises par la
société AFMA. Comme indiqué dans la
note 5 de Uannexe aux comptes
consolidés, conformément a la norme
IAS 36 « Dépréciation dactifs », les
écarts d’acquisition ne font pas Uobjet
d'un amortissement mais d’un test de
dépréciation lors de chaque cloture
annuelle ou  plus  fréquemment
lorsqu'un indice de perte de valeur est
identifié. Une  dépréciation  est
constatée lorsque la valeur recouvrable
de ces actifs est inférieure  leur valeur
nette comptable.

La valeur recouvrable est déterminée
par référence & des flux futurs de
trésorerie nets actualisés et implique
des jugements importants de la
direction notamment sur
Uétablissement des prévisions et sur le
choix des taux d’actualisation et de
croissance a U'infini.

Nous avons apprécié, les modalités mises en
ceuvre par la direction pour déterminer la valeur
recouvrable des écarts d’acquisition. Pour
chacune des UGT (Unité génératrice de
Trésorerie) auxquelles sont rattachés ces actifs,
les tests de perte de valeur effectués par la
direction. Sur la base de ces informations, nos
travaux ont consisté a :

+ Approcher les valeurs nettes comptables
des actifs testés avec la comptabilité ;

+ Analyser les projections des flux de
trésorerie, notamment la cohérence des
données utilisées dans les tests, avec les
sources externes ou les derniéres
estimations de la direction présentées
aux organes de gouvernance ;

+ Apprécier les prévisions par comparaison
avec les données utilisées dans les
précédents tests de perte de valeur et la
performance historique du groupe ;

Analyser la  cohérence des taux
d’actualisation retenus, notamment en
les comparant avec les données de
marché disponibles ;

Vérifier Uexactitude arithmétique du
modéle de valorisation utilisé par la
direction ;

Apprécier le caractére approprié des
informations fournies dans I'annexe aux
comptes consolidés.

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états
financiers consolidés conformément aux IFRS, ainsi que du controle interne quelle
considére comme nécessaire pour permettre la préparation détats financiers consolidés
exempts danomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou derreurs.

Lors de la préparation des états financiers consolidés, c’est a la direction qu'il incombe
d'évaluer la capacité du groupe & poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas
échéant, les questions se rapportant a la continuité de Uexploitation et d’appliquer le
principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si la direction a Uintention de
liquider le groupe ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information
financiére du groupe.

Responsabilités de 'auditeur pour I"audit des états financiers consolidés

Nos objectifs sont d’obtenir Iassurance raisonnable que les états financiers consolidés
pris dans leur ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent
de fraudes ou d'erreurs et de détivrer un rapport de U'auditeur contenant notre opinion.
Lassurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit
toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc
permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les
anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme
significatives lorsqu’il est raisonnable de s'attendre a ce que, individuellement ou
collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les utilisateurs
des états financiers consolidés prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc,
nous exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au
long de cet audit. En outre :

— Nous identifions et évaluons les risques que les états financiers consolidés comportent
des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs,
concevons et mettons en ceuvre des procédures d’audit en réponse a ces risques, et
réunissons des éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
Le risque de non-détection d’une anomalie significative résultant d’une fraude est
plus élevé que celui d’une anomalie significative résultant dune erreur, car la fraude
peut impliquer la collusion, (a falsification, les omissions volontaires, les fausses
déclarations ou le contournement du contréle interne ;

— Nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour
Uaudit afin de concevoir des procédures d’audit appropriées aux circonstances, et non
dans le but d’exprimer une opinion sur Uefficacité du controle interne du groupe ;

— Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le
caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme
que des informations y afférentes fournies par cette dernicre ;

événements ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du
groupe & poursuivre son exploitation. Si nous concluons a Uexistence d’une incertitude
significative, nous sommes tenus d"attirer l'attention des lecteurs de notre rapport
sur les i fournies dans les états fi sujet de cette

si ces informations ne sont pas adéquates, dexprimer une opinion modifiée. Nos
conclusions s'appuient sur les éléments probants obtenus jusqu’a la date de notre
rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par ailleurs amener le groupe
a cesser son exploitation ;

— Nous évaluons la présentation 'ensemble, la structure et le contenu des états

lidés, y compris le: fournies dans les notes, et apprécions

si les états financiers consolidés représentent les opérations et événements sous-
jacents d’une maniére propre a donner une image fidéle ;

— Nous obtenons des éléments probants suffisants et appropriés concernant les
informations financiéres des entités et activités du groupe pour exprimer une opinion
sur les états financiers consolidés. Nous sommes responsables de la direction, de la
supervision et de la réalisation de Uaudit du groupe. Nous assumons lentiére
responsabilité de 'opinion d’audit.

de la Uétendue et le
calendrier prévus s travaunt daudit €t nos constatations importantes, y compris toute
déficience importante du contrdle inteme que nous aurions relevée au cours de notre
audit.

Casablanca, le 29 avril 2024
Les Commissaires aux Comptes

BDO Audit, Ta§ & Advisory S.A. Mazars Audit et Conseil
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