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Chiffre d’affaires en hausse de 5,6% et poursuite
de la dynamique de production dans un contexte
de hausse des prix des matiéres premiéres

Le directoire du Holding Al Omrane s'est réuni le 29 mars 2023 en vue d'examiner l'activité au titre de 'année 2022 et d'arréter les
comptes clos au 31 décembre 2022.

Grace a l'impact positif du déploiement de son plan stratégique PACT 2025, et en s'appuyant sur la mobilisation de ses partenaires
institutionnels et implication de ses collaborateurs, le Groupe Al Omrane a maintenu son rythme de production, aussi bien pour la
réalisation des produits d’habitat que pour les projets de mise a niveau urbaine. Dans un contexte marqué par la hausse des prix des
matieres premiéres, le Groupe Al Omrane a achevé 58 projets totalisant 16 952 unités de production nouvelle et 69 projets de mise a
niveau urbaine pour 68 612 unités, et a pu mettre en chantier 37 projets d'une consistance de 13 177 unités de production nouvelle
et 49 projets de mise a niveau urbaine portant sur 59 081 unités.

CONSOLIDATION DES PERFORMANCES OPERATIONNELLES ET FINANCIERES

En M MAD 2021 2022
Chiffre d’affaires 4104 4 335
Résultat d’exploitation 322 394
Résultat net consolidé 266 224
Dette financiére 4623 4578

Au titre de 'année 2022, le Groupe Al Omrane a réalisé un chiffre d'affaires consolidé de 4 335 M MAD en progression de 5,6%
grace notamment au déploiement de son plan stratégique Marketing et Commercial et au rythme soutenu des livraisons de projets.

Le résultat d'exploitation s'est établi a 394 M MAD en progression de 22% par rapport a 'année précédente du principalement a la nature
des projets livrés durant cette année, avec plus de logements dans son mix-produit. Le résultat net consolidé ressort a 224 M MAD.

Au cours de 2022, le Groupe Al Omrane a poursuivi ses efforts de consolidation de son assise financiere tout en maintenant la
cadence de réalisation des projets conformément aux engagements pris aupres de ses partenaires institutionnels. Ainsi, au terme de
I'année, 'endettement net du Groupe a pu connaitre un Iéger recul a 4 578 M MAD.

ACCELERATION DES INITIATIVES DE DEVELOPPEMENT DURABLE ET D’INNOVATION

Le Groupe Al Omrane continue a veiller & 'exécution de sa feuille de route en matiére de développement durable et de Recherche &
Développement. A ce titre, 'année a été marquée par la poursuite des projets de recherche menés en partenariat avec le CNRST par
des équipes mixtes sélectionnées comprenant des institutions académiques et par le lancement des premiers projets pilotes issus de
I'accord avec I''RESEN dans quatre des six régions climatiques du Royaume.

POURSUITE DE LA DYNAMIQUE DE TRANSFORMATION

La dynamique de transformation et de renforcement des piliers stratégiques du Groupe s'est maintenue durant 'année 2022, en
s'appuyant sur les lignes directrices de son plan quinquennal PACT 2025. Ces démarches devraient consolider la capacité du Groupe a
davantage accompagner ses partenaires institutionnels et a répondre aux enjeux croissants liés au développement urbain et territorial
et offrir aux clients-citoyens un logement et un cadre de vie répondant mieux a leurs inspirations.

Le Holding Al Omrane (HAO) est une entreprise publique stratégique née de la volonté de IEtat de créer un opérateur-aménageur national et territorial pour la mise en ceuvre de ses
politiques en matiere d'habitat et 'aménagement urbain. Fort de ses 970 collaborateurs, le Groupe couvre 'ensemble du territoire national a travers 10 filiales régionales et leurs 52 agences.

Siege Social : Rue Bondog, Mail Central, Hay Riad - Rabat
Tél: +212(0) 537 56 91 91 - Fax : +212 (0) 5 37 56 63 92 - www.alomrane.gov.ma
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BILAN CONSOLIDE AU 31 DECEMBRE 2022 COMPTE DE PRODUITS ET DE CHARGES AU 31 DECEMBRE 2022
ACTIF en Kdh 2022 2021 C.PCenKdh 2022 2021
Actif immobilisé Produits d’exploitation
ECART DACQUISITION Chiffre d’affaires 4335336 4104 431
Variation de stocks de produits -625 841 -88 828
Immobilisations incorporelles 50087 49 964 Immobilisations produites par IEse pour elle-méme
Subv d’exploitation et autres produits d’exploitation
Immobilisations corporelles 165096 171154 Reprises d'exploitation, transferts de charges 819628 657 845
Total des produits d’exploitation 4529123 4673448
Immobilisations financiéres 102 806 131823 Charges d'exploitation
o L Achats consommés 2786572 2804 505
Participations non consolidées 9900 9900
Autres charges externes 123230 119 166
Total actif immobilisé 327889 362 841 Impfts et taxes 7918 7701
Charges de personnel 547 504 531862
Actif circulant Autres chardes d’exploitation 4407 4
Dotations d’exploitation 665 639 888 059
Stocks 30902 181 31452514 Total des charges d’exploitati 4135270 4351297
R . Résultat d’exploitation 393 853 322151
Créances de l'actif circulant 31224370 28 640 491 -
Résultat financier -56 777 -19 686
Impét différé 411 956 398 693 Résultat courant 337076 302 465
Résultat non courant 44 894 73 602
Titres et valeurs de placement 71613 71614 Résultat avant impdt 381970 376 067
Impdts sur les bénéfices 157 667 109 792
Total actif circulant 62610120 60563 312 Résultat net du droupe 224303 266 275
Quote-part du Résultat net des entreprises associées - 1
Trésorerie - —
Résultat net consolidé 224303 266 275
Trésorerie-actif 1768174 2151367 Résultat revenant aux intéréts minoritaires - 1
Résultat net revenant a la société mére 224303 266 275
Total trésorerie 1768174 2151367 Résultat par action en Dh 10,66 12,66
Total des produits 4838274 4986 222
TOTAL GENERAL 64706183 63077 520 jitsesloaes HEE A BT
Résultat net 224 303 266 275
passifen Kdh 2022 2021 TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE AU 31 DECEMBRE 2022
Capitaux propres KDH 2022
Capital social 2104 048 2104 048 FLUX DE TRESORERIE LIES A 'ACTIVITE
Autres réserves consolidées 3567769 3476 246 Résultat net des sociétés intégrées 224303 266 275
Résultat net de lexercice 224303 266 275 El\'minat.i?n fjes cr.w.rges et des produits sans incidence sur la trésorerie
ou non liés a lactivité :
Capitaux propres du Groupe 5896120 5846 569 . Amortissements et provisions 693 43020
Intérét minoritaire . Variation des impdts différés -5011 -42 291
Capitaux propres de lensemble consolidé 5896120 5846 569 . Plus ou moins-values nettes d'imp6ts des sociétés intégrées -382 -1 664
. Autres opérations sans incidence sur la trésorerie -1986 -422 540
Capitaux propres assimilés -
Capacité d’autofinancement des sociétés intégrées 217 617 -157 200

Provisions durables pour R&C . Dividendes recus des sociétés mises en équivalence

Provisions pour risques 421822 433490 . Variation du besoin en fonds de roulement lié a Uactivité -433910 28443
Provisions pour charges 576 576 FLUX DE TRESORERIE GENERE PAR UACTIVITE (A) -216 293 -128 757
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS D’INVESTISSEMENT
Total provisions durables pour R&C 422 098 433 766 - » .
. Acquisitions d'immobilisations -6428 -6 002
Dettes - Variation des autres actifs financiers 29017 34547
Dettes de financement 4578 285 4622 882 - Cessions d'immobilisations 383 797
) . Incidence des variations de périmétre
Dettes fournisseurs 10 287 569 10 309 857
FLUX NET DE TRESORERIE LIE AUX OPERATIONS D’INVESTISSEMENT (B) 22972 29342
Autres dettes 0514519 388450623 FLUX DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS DE FINANCEMENT
Impéts différés passifs 362892 353 644 . Dividendes versés -172 766 -157 046
Autres provisions pour risques et chardes 569 306 614274 - Augmentations de capital en numéraire
. Emissions d’emprunts 920000 300 000
Total des dettes 56 312571 54 746 280
. Remboursements d’emprunts -961 597 -702 406
R BEE? FLUX NET DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS DE FINANCEMENT (C) -214 363 -559 452
Trésorerie-passif 2075395 2050904 INCIDENCE DES VARIATIONS DE COURS DES DEVISES (D)
Total trésorerie-passif 2075395 2050904 VARIATION DE TRESORERIE (A+B+C+D) -407 684 -658 867
T D’OUVERTURE (E) 100 463 759 330
TOTAL PASSIF 64 706 184 63077 519

TRESORERIE DE CLOTURE (A+B+C+D+E) -307 221 100 463
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Aux Actionnaires de Ja Société
HOLDING AL OMRANE S.A
Rue Ecundoc. Maii central

Hay Ryad - Rabat

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES COMPTES CONSOLIDES
EXERCICE DU 157 JANVIER AU 31 DECEMBRE 2022

AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE

Opinion

Nous avons efectué Faudit des états de syrinese consolides de ja sociét AL OMRANE HOLDING S A
et de ses friales (1= « Groupe »}, qui comprennent /2 bilan consa idé a+ 31 décembie 2922, ainsique le
compte de praduits at charges consoiidé. le tableau consoride des flux de teésorere pour l'exercice clos
A cotte date, ainsi gue f&tat des infornations complémentaires (ETIC), y compris un résumié des
principales méthodes complables. Ces états e synirése consokdeés fort ressortic un morkart de
sapitavx propres consolidss de KMAD 5 896 120 doat un bénéfice net consoldé de KMAD 224 303.
Nous cerhfvns que les élals de synmése consolidés cides au pramisr paragraphe ci-dessus, sont
(égulers el sincéres al donnent daris wus leurs aspects significalifs, une knage fiddle du patrimoine er
de la situation hnanciére du groupe au 31 décembre 2922 ansi gque du "Ssutat de Fensemtle
consolide pow l'exercice clos 3 cefte date. corformament au rsférentiel comptaitle en vigueur au
Maroc.

Fondement de  opinion
Naus avons slteciué nétre sudit seon las Normes de ia Frofession au Maroc Les respensabidtés qu!
nous incumbent en vertu de ces imes st ghis amplement décries oans la sachon
2 Responsabiité: de yauditeus & l2gard de I'2udi’ des étals de synthese coasolidés = du préssnt
1appo:l Nous sommes indépendai's di groupe conformément aux |Bgles de déontaloge qui
sappliquent a fauskt des elals ue s/ﬂthéss 2 Marcc e nous nous s3mmes acasltés des autres
ibeat se'on ces régies. Nols estimzns que les éléments.
pratants que nous avons uorenua sam suﬂvsants at appropnés pour ‘onder neire ovinior daudit

Observation

Szns remettre 20 cauge 'opirion exprimée <i-dessus, rous attrors »obe stiention sur le ‘i que les
comptes de la société comprenaert A lastif et au passif ai 31 décemore 2022, & hastewr de
respectivernent KMAD 28 048 874 et KMAD 28 144 26‘- Ies soides el aux cpérations géreas er
rraitrise ¢'ouirage détéguée IMOD) pour ¥ corpre de IEtai L'e partie de tes opératiors est acteven
st laut clture n'3 pas encore été effecivée auprés tu Winistere en charge de I'habitat.

Questions clés do laudit

Les questons ciés dn l'audit sont les questians Ju, selon nolre jugement professionnel, tnt été les p us
impotzmes dans I'audii des etats de sy~hase de f période considénde. Grs quesiions Zte Yarses
dans le contexta de note audit des Mlats de synthese prs dans levr esendle et aux fids de la
formason c& notie Jpinion suf celx-ci, &7 nous N'expAMoris Das tine apir.on distincts surces questians,

* Evaluztion des stocks de biens immobiliers

Risques identitiés

Les stacks de biens immobiliers figurent au biian au 3! décembre 2022 pour un montant st de
MMAD 32 502. Comne indifué cans la aote 1 de 'Exat des informations complémentaires (ETIC), les
stocks sont compiabitisés au colt d'acguisiticn: pour Iss torrains et 2u coi de production pour les
programmes en cours et achevés. Des provisiors SGnd conslituéas pour couviy ey pertes prévisibies
lesqueiles sont évaludes a cartic de la valeur actueliz oes Stocks. estimés par la Orection 4 la cloture.
qui correspornid 2u prx de venie prebabte diminué das frais de commerciatisabion.

Ncus avons considéré I'évaluator des stocks immobiliers comme un paint ¢k d'audit én raison de
Fimporiance de <o poste dans les états de synthi el de la gart 42 jugement de la Direction que
fequiest l'sstimation d2 k2 valew actuelle des biens immot:lers

Régonse d'sudic
Dans le cadre de nos diligences, nous avons.
#  p7s sonnaissance das procédures de conrdle inteérne mises en place pour identfies tes stocks
de biens immobitiers susceplibles de faire lobjet e dépréciation ;
¢ examing les ménodes d'évalusticn et les hypothésas widisées par la Direction pour déferminer
les valeurs acivelies ;

= exammnd, par scndage. pour I2s projets dont la rdalisaton cu la sommercialisation accase un
retard significalf, I'existence da p . & partir avec la Direction
etd'aralyse des valeuss acll telss.

Rasponsabilités de la direction et des responsables de fa gouvernance 3 I'égard des états de

synthése

La diracticn ect e la tion et de la fidéle des &tats cle de synthese
[ au eférenti en viguels au Maroc. aisisi Gue du cortrsle mterne

qualla considére comme nécessaire pour heimettre I2 préparation deétals de synthése corsolidés

exempts danomadies significatives. que celles-ci résultant Je fraudes ou a'errdurs

Lors de la préparation des états de s;nlhnse cofl;clldﬁ cestala dl.ecucn qu'il iicombe d'évalver I
capacité du groupe @ I2 cas échéant, ies questans se
rappontan! a la continuite de rexplcu‘.alnn et dapp iquer ke principe compiable de continuté
dexplotation. sauf si la dirsition a fatention de liquider le g@oupe ou de cesser son 20twité o si
ausune aulre Solution réalisie ne s'offrs a elle.

It incembe 2ux cesponsables de 3 gouvernance de survailler le processus dinformiaiion fnanciére du
groupe.

Responsabliités de I'auditeur 4 I'égard de I'audit des états de synthése

Nos objacti's sont ¢Fobtenir I'assurance raisonnatle que les ctats d syrthése conssides prs dans leirr
i sont exampts o . que celles <i résultent de fraudes ou d'srreurs et de
d&ivier un 2pport ce Sauditeur mnleﬁam rctre cpinion. L'assurance raiscrinadle coresponé & ua
niveau élevé d'assurarce, qu: ne garaptit touteois pas Gu'un audit réalisé canfarmement aux normes
de la profassion au Maroc permetra toujours de déacter toute anomalie significative qui pourvait
axster. Les snomakes peuveal résuiter de fiuudes ou dersurs et elles sont considérées comme
sign:ficatives ‘orsquiil est raisonnab:e de s'altendre A ce que. individusiiement ou cofectivement, siles
uissent influer sur les dacisions Acondmigues que les uilisatewrs des atats ce syinthése consolidés
prennest €n se fendant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réakss confovirément aux normes de 13 profession au Maros, nous exercons.
notrs jugement professionnsl el “alsons prauve d'espriv crilique tout au long de cet audit. En outre

* aous identifichs st evaluons les ssques aue les &tals de syntivése consclidss compertent aes
aromakies significatives. que celtes-ci «ésitent ae fraudes ou d'erreurs. soncewens el mellons en
@uvra des procédurss d'audit en réponse a ces risques, et réwnissons des éléments probants
suffisants et uppropriés pour fonder noue opinion. Le risque de noa.déticton d'ui
sigaificative résukant d'urie iraude est plus elevé gue o d'ure anomalie signific:
d'une erraur, car la fraude paut impiiquer ‘a collusion, ' falsiicaticn. les omissions volostaires, es
fausses décarations cu le cantounamant du contrdle inteme |

* NOUS aTqUBroNns une comprahension des mr’nenn du corlrdle interne partineqis pour 'audit afin de
concevoir des dures d'audit ap et non dans le but exprimer une
apirion sur | 'ufficacité du conlrdls mrer'.e du gruupe

* neus apprécions le caractere appropié des méthodes compiables reienues et le caaciére
des faites nar la diection, de mé&me que ces infarmatens y

affeienies fcurnies par cette derniére |

* nous fi;ons une conclusion quant au ceractére approp:ie de lulisation par la ction du principe
comptable 3¢ continuité d'exploitaticn ez, selon les #lémeris probants aptenus, quant a l'exisience
ou non d'une lide a das ol situations s plibles de jete; ur
douts urporr'nl sur Ia :apaaé du groupe & s0n §i ncus

nous sommes tenus dattirer [attenton des lacteuss de
Rotre rappm sur les infcrmations foummies dans les etats de synthese au sujot ds cette -martitude
cu si ces irformations ne sont pas adéquates, d'exprimer une cpinion modifiée Nos cerchisions
s'appuient sur les éléments probants obtenus jusqu'a fa date de note rapport. Uss &vénements ou
situations futurs pourraient par aifleurs amaner le groupe a cesser son exploitation ;

* nous évaluons la présentalion densembie, 13 sifuciure et Je contenu des tats de synthése

. ¥ compris les. i Ieumws dnns les notes. et apprécions si fes etats de
synihése l2s i ete sous-facents dUne meniére progre
a donner una image ndédie.

* nous oblenons des éénents probaats suffisants et les
financiéres des catites <t setiitas d groupe pour exprimer uria opifics sur s Sials de synthese
. Nous sommes ies do fa drroction. de @ supervision et de la réMsano' de
Fzudit du groupe. Nous assumors l'entiére cesponsabilité de I'opinion d'audit.

fous L aux de Ia I'%teneue et le calendrer
piévue des travaux d'audit et acs constaiations -mpunan‘e: y compris toute geficience imperants du
captSle interng que nous auriens relevée au cours de notre audit
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COMPTES SOCIAUX

BILAN ACTIF

COMPTE DE PRODUITS ET CHAR
0

ST
ACTIF Amortisse  Totay Totaux de
o et [l naTure propres 3 de Uexercice Uexercice
et provision l,exgm.ce exel 2 précédent
|| ey 4
IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS (A) 5476 375,00 5476 375,00 0,00 2
.« Frais préliminaires X 0,00 |EQETA
+ Charges 3 repartir sur plusieurs exercices 5476 375,00 5476 37500 0.00| | 1 [prRODUITS D'EXPLOITATION
+ Primes de remboursement des oblidations 00 0.0
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 4186182284 9381199,82]  32480623,02 _ 31869096,37| | |- Ventes de marchandises
« Immobilisation en recherche et
developpement 000 000] | . Vienttes de biens et services produits 991071 584,38 99107158438 112408372798
+ Brevets, marques, Jroits et valeurs similaires 19456 678,94 9381199.82] _ 10075479.12 946395247 | |7 :
o 137655993 13901555 34015559 Chiffre d'affaires 991071 584,38 000 99107158438 112408372798
» Autres immobilisations incorporelles 21058 983,91 21 058 983,91 21 058 98391] « Variation de stocks de produits (+) 337781 786,77 33778178677  -152037727,12
IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 126310619,63| 9578923549  30521384,14] 33767 955,90| -
- Terrains 3598 346,11 3598 346,11 3598 346,11 ~Immobjhsatmns produites par lentreprise pour 000 000 000
« Constructions 43915 255,26 24524 692,78 19390 562,48 21276 027,42 elle-méme | |
+ Installations techniques, matériel et outillage 000 0.00] | [~ subventions dexploitation 000 000
+ Matériel de transport 842 936,01 842 936,02, 001 1112.06 . .
: mﬂf;dr:s;f;‘id;f;fau 7626395848 6897077558 7293 182,90) 863425071] | |+Autres produits dexploftation 000 000 000
- Autres immobilisations corporelles 1462 80543 145083111 197432 3090136] | |+ Reprises dexploitation, transferts de charges 247417 534,81 24741753481 24531748201
« Immobilisations corporelles en cours 22731834 227 318,34 227 318,34
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 2737289 880,01 0,00] 2737289880,01] 293645900991 | |TOTA! 00707332 42 000000707332 Aol 2173634528
+ Préts Immobilisés 117994131513 1179941 31513] 137911044503 | 11 |CHARGES D'EXPLOITATION
+ Autres créances financiéres 103 964,88 103 964,88 103 964.88|
 Titres de participation 1557 244 600,00 1557 244 600,00 1557 244 600.0 « Achats revendus de marchandises 9485650 000 9485650 0,00
+ Autres titres immobilisés 000 0.0 - - -
ECARTS DE CONVERSION-ACTIF (€) 61039 94379 0,00] 61039 943, 79‘ 87 736 002.75 « Achats consommés de matiéres et fournitures 57400097581 0,00 57400097581 69977821088
- Diminution des créances immobilisées 000 0.0 N
+ Augmentation es ettes de financement 6103904379 61039943,79] 8773600275 Autres charges externes 75203367 99637682 653841049 5345761148
TOTAL | (A+B+C+D+E) 2971978641,27| 110646 810,31| 2861331830,96| 3089832064,93 | |- impots et tares 408 09580 408 095,80 58011343
STOCKS (F) 10 313 964 097,03| 1301097 330,85 9 012 866 766,18] 9 296 661 392,01| | |- Chardes de personnel 88424 38504 000 8842438504 9079340343
- Terrains 58 000 000,00 58 000 0000 58 000 0000 -
+ Matiéres et fournitures consommables 0.0 0.0 - Autres charges dexploftation 000 000
+ Produits en cours 5035602 180,83 178875 828,50 4856 726 352,24] 4885 048 201,64 "
X X . 4
+ Procuits intermediaires et prodults residuels | 676 245 688.60) 676 245 688.60] 676 245 6886 Dotations dexploitation 250850221,19 25086022119 42163291338
[ Produits finis 4544116 227,60 1122 221 502,26] 3421894 725,34 3677 367 5017, TOTALII 97133056801 99637682  972326944,83 1266242 452,60
CREANCES DE ACTIF CIRCULANT (G) 4018863 997,30] 322 499 608,20] 369 364 389,100 3524 57445848 e o 06395 o6 Jie1oe1a1 587896073
. 3 [l ' - E - E <
Fournisseurs, débiteurs, avances 196018 16736 19601816736 195934 43908 (- X : ;| 2
et acomptes FINANCIER
- Clients et comptes rattachés 97047813509 285886 829,31 684 501 305./8] 56084000124
~Personnel 125770523 263 284,94] 994 420,29 2322 522,82| |1y|PRODUITS FINANCIERS
- Ftat 560 046 05931 560046 05931 538713 970,00
+ Comptes d'associés 0,00 0,00] | |- Produits des titres de participation et autres
+ Autres dgbiteurs 2197195 112,23 36349 493,95 2160845 618,28 205250171757, titres immobilisés 19400000000 19400000000 13870000000
+ Comptes de réqularisation-Actit 93868 818,08 93868818,08] 17426180778
TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT (H) 71463 493,01 000 7146349301  71463511,68| | |*Ceinsdechange 40868572 40868572 19714433
ECARTS DE CONVERSION-ACTIF (1) © Intéréts et autres produits financiers 6433939080 35768893 6469707973 9521852600
Eléments circulants)
TOTAL Il (F+G+H+1) 14 404 291 587,34 1623 596 939,05| 12 780 694 648,29| 12 892 699 362,18| | | Reprises financiéres, transferts de chardes 13201771803 13201771803 13044739656
TRESORERIE
TRESORERIE-ACTIF 879 958 474, 42‘ 0,00 879 958 474, 42‘ 775 431152, 01‘ TOTALIV 39076579455 35768893 39112348348 364563 066,89
- Chéques et valeurs 3 encaisser 5 000 000,00 500000000 000 .
- Banques, TG & CP 874 855 514.74] 874855 51474] 775323 223@‘ V| CHARGES FINANCIERES
- Caisse, rédje J'avances et accréditifs 102 959.68| 102 959,68 107928.13) || Charges dintéréts 22400412308 52400412308 21596687849
TOTAL Il 879 958 474,42 0,00 879958 474,42 775431 152,01 . .
TOTAL GENERAL +11-+ll 18256 228 703,03 1734 243 749,36{ 16 521 984 953,67/ 16 757 962 579,12| | |- Pertes de change 15173147,12 1517314712 6204 064,46
« Autres charges financiéres 346918219 153625697 500543916 312806359
BILAN PASSIF - Dotations financiéres 2934944 2934944 1164689175
TOTALV 24267580183 153625697 24421205880  236945898,29
FINANCEMENT PERMANENT _
CAPITAUX PROPRES (A) VI|RESULTAT FINANCIER (IV-V) 148089992,72 -1178568,04 14691142468 127617 168,60
- Capital social ou personnel (1) _ 2104 047700,00 2104047 700,00] |vyiRESULTAT COURANT (IIl+VI) 77466 757,13 -2174944,86 7529181227 7873819887
« Moins : actionnaires, capital souscrit non appelé
« Primes d'émission, de fusion, d'apport NON COURANT
« Ecarts de réévaluation Vil PRODUITS NON COURANTS
+ Réserve [égale 176 904 013,34 17265315131
« Autres réserves | Produits des cessions d'immobilisations 116 555,00 11655500 0,00
~ Report 3 nouveau (2) 153563 891,03 215562 218,37 -
« Résultats net en instance d'affectation (2) Subventions déquiltre 000 000
« Résultat net de lexercice (2) 88185 611,01 85017 240,57 » Reprises sur subventions d'investissement 0,00 0,00
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES 2492 701215,38 2577 280310,25
CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (8] 0,00 0,00] | |} Autres prodiits non courants 1854156085 705244106 2550400191 1422926344
+ Subventions dinvestissement + Reprises non courantes, transferts de chardes 000 0,00
+ Provisions réglementées
DETTES DE FINANCEMENT (C) 4563 704 110,52 4507 772927,88 | [TOTALVII 1865811585 705244106 2571055691 1422926344
+ Emprunts obligataires 2 048 000 000,00 2 274,000 000,00
+ Autres dettes de financement 2515704 110,52 2233772 927,88| |  |CHARGES NON COURANTES 000 000 000
PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES & CHARGES (D) 245398 713,06 282519309,97] | |- Valeurs nettes damortissements Ges - 7601 000
+ Provisions pour risques 245398 713,06 282 519 309.97 Immobilisations cédées . . ’
+ Provisions pour chardes 0 -
ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (€] 0,00 0,00 Subventions accordées 787 560,00 787 560,00 0,00
-+ Augmentation des créances immabilisées 0,00 0,00 l* Autres chardes non courantes 145315937 432447514 577763451 110371875
« Diminution des dettes de financement 0,00 0,00 - Dotations non coUrantes auX amortissernents et
TOTAL | (A+B+C+D+E) 7301 804 038,96 7367 572 548,10 ° 000 000
PASSIF CIRCULANT aux provisions
DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F) 6935 249 774,89 7333672679,54| | [TOTALIX 224139628 432447514 656587142 110371875
+ Fournisseurs et comptes rattachés 2 571291 908,02 2 634 884 390,60 .
—Clients créditeurs, avances et acompies 265798950569 T555 555 676,70] | * RESULTAT NON COURANT (VIl£IX) 1641671957 272796592 1914468549  13125544,69
« Personnel 17 846 226,06 20567 60L51| {5 [RESULTAT AVANT IMPOTS (VII-X) 9388347670 553 021,06 94436497,76 91863 743,56
- Ordanismes sociaux 727579198 8 264 562,50 = =
< Fat 461070981,13 617 725 489,98 | 1 IMPOTS SUR LES RESULTATS 6250886,75 6250886,75 684650299
+ Comptes d'associés
Thotes (o 55667795759 5355058 57757 | [RESULTAT NET (X1 8763258995 55302106 8818561101 8501724057
- Comptes de régularisation - Passif 95 288 459,52 194579 411,18 | TOTAL DES PRODUITS (1+1V+Vill) 131013124282 741012999 131754137281 1596155813,20
AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G) 289 649 601,05 299 487 277,41
ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (€16 circulants) (H) .00 0,00] | [TOTAL DES CHARGES (Il+V-+X+XIl) 122249865287 685710893 122935576180 151113857263
T G 2223899 375,24 223310025828 [, RESULTAT NET (0V-XV) 8763258995 55302106 8818561101 8501724057
TRESORERIE - PASSIF 1995 281 538,77 1757 230 074,07
« Crédits d'escompte Ce ication financiére :
- Crédits de trésorerie 1995 281 538,77 1757 230 074,07 } : . ) o )
~ Banaues (soldes Cr2gTeUTS) Le rapport financier annuel comprenant le jeu complet des états financiers consolidés et sociaux du
TOTAL Il 1995 281 538,77 1757 230074,07] Groupe Al Omrane au 31 décembre sera mis a votre disposition sur le site internet de Al Omrane, &
TOTAL GENERAL I+11+111 16521984 953,67 16757962579,12]  |'adresse suivante : www.alomrane.gov.ma a partir du 28 avril 2023.
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Rapport Général des commissaires aux comptes
Exarcice du 1% janvier au 31 décembro 2022

AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE

Opinion

Con‘ormément & la mission GLi nous 3 été confiéa par votre Assemblée Générale du 29 juin 2021, nous
avans effectué faudit des états de synthése ci-oints de la societé HOLDING AL OMRANE SA, qui
comprennant Je blan au 31 décembre 2022, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion.
le tableau de financement pour I'exercice clos & cette date, ainsi que ratat des informations complémentaires
(ETIC) Ces états de synthése font ressortir un montant de capitaux propres et assimies de
MAD 2.492.701.215,38 dont un baneéfice net de MAD 86 185611,01

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres

el donaent, dans tous leurs aspects significatifs, unc image fidéle du résullat des opérations da l'exercice

écoulé ainsi que de la situation inanciére et du palr moine de la socieré HOLDING AL OMRANE S.A au 31
au en vigueur au Maroc.

Fondement de Fapinion

Nous avons effectué notre audt selon les Normes de la Profassion au Maroc. Les responsabilités qui nous
incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section « Respansabilités de
l'auditeur & Fégard de l'audit des états de synthése » du présent rapport. Nous sommes indépendarts de la
socicté aux régles de qui 4 laudit des évas de synthése au Maroc
el NOUs Nous sommes acquittés des aulres é selon ces
régles. Nous estimons gue les sléments probants gue nous 3vons obtenus soﬂt sufhsans etappropniés pour
fonder notre opinion d'audt.

Observation

Sans remettre en causa |'apinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur le fait que les comptes
de la société comprennent & Factif st au passif au 31 décembre 2022, & hauteur de respectivemnent
KMAD 1008 837 et KMAD 1257 842, les soldes relalifs aux opérattons gérées en maitrise d'ouvrage
deleguee (MOD) pour le compte de I'Elat. Une partie de ces opérations esl acheve et leur cloture n'a pas
encore é1é effectuge supres du ministere en charge de [habitat.

Questions clés de 1'audit
1.es questians clés de l'audit sont les questions qui. selon notre jugement professionnel, ant &té les plus
importantes dans I'audit des états de synihése de la période considérée. Ces questions ont &é traitées dans

le contexte de notre audit des &ats da synthese pris dans leur ensemble et aux fins de Iz formation de nore
OPINION SUT CAUX-CI, €t NauS N'expriMons pas une opinion distincte sur ces questions,

. Evaluation des stocks des biens immobiliers

Risgues iderif€s

Les siocks de piens immohiliers figurent au biaa 2u 31 décembre 2022 pour un moatant net de MMAD 9 013
Comme indiqué dens lét Al de (Etat des infermations complémentaires (ETIC), les stocks son
comptabilsés au st d'acquisition pour les terrans et au colt de production pour les programmes 2n cours
etachevés Des provisicns 5ont consiiluées pour CouVI¥ Iss pertes prévisibles, lesquelles sont évalues a
partir de la valeur actuel'e das stocks. estimae par la Diraction 3 la cldture, qui correspond au prix de vents
probable dircinué des fram de commerdialisator.

Nous avons consicé-e Févaluaticn des stocks imnodiiers comme un poirt clé davdit en raisen d2
Tinporiance de ce poste dans les états de synthese et de 'a part de jugerient Je la Direction que raguiert
restmation de I3 valeur actueke des biens immabiliars.

DON It

Dans le crdre de nos diigences, NOUS aYoNs ;
* pris connaissance des proce dwres de controle inierme mises en dlace pour identiier iss stocks de bieas
Immobiliers susceptibles de faire l'objet e dépréciation ;
«examine les dé cties utibsees par ia direction zaur déterminer les valeurs
actyelles ;

= 2xaming. par sondage, pour les projets dont ia réaksation ou la commercialisation accuse un retard
significatié, i existence de parsp pr . 8 patir d' avec fa cirection et ¢'analyse des
valeurs acluelles.

Responsabiiités de la direction et des responsables de la gouvernance & I'égard des états de
synthese

Ls dwection est (esponsabie de |a préparaton et de la presentason kdéle ces &lats ce syntiess,

au en vigueur au Marog, 3insi Gue du contidle interne qu'elle considére
comme nécessaire pour permettre 1a praporation d états de synihese exempts d'anomalies significatives,
que calles-cl résultent de fraudes ou d'erraurs.

Los e la ;repaatvcn des #tats e syminese. Cest A fa direction quil ingombe d'évaluer fa capacité de la

té 2 e co ie cas ecnaanl les queshcns se rapporant 3 la
continuié de | explollalm et(faup!quefle griaci de conti sauf si la direction
& lintention de Acuiider la S0CHA Gu de cesser 30n activite au si aucune aulre soiution réaliste ne s'offre &
ellz,

Il incambe zux de la de surveiiler le d ére dz la
Sccité.

Responsabiiités de Fauditeur 3 I'égard de {'audit das états de synthése

Nos objactifs som o'obten’ Fassu-arice raiscnnabie que les états de syathése p<s dans ieur ensembie sont
exempls d'anomalies sigaificatives, que relles-c résuftent de fraudes ou d erreurs et de d&lurer un "agport
<le Maudicur contenant nctre opinion. L'assurance rascnnable corespond 8 un niveay eleve d assurance,
qu: re garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux aormes de la grofession au Maroc
permettra toyjours de détecter toute anvmale sign n,atm Ui pou irvait exister, Les anomalies peuvant
résuiter de fraudes ou d'arreurs ot elles sont commz ‘orsgu'il est de
s'attendre 4 ce que, individuellement ou collectivement. slles puissent influer sur les decisions sconomiGues
que les utilisateuss ces &1ats ge syhése prenen) en e fondant sur caux-cl,

Dars ie cadrs d'un audit -€alisé conformement aux narmas de fa profession au Mazor. nous exercons notie
jugement professiannel et faisars prguve J'esprit crisique iout au long de cet aydic. £n autre :

- aous ienifions st éuaiiens 185 AEgUes qua las états de synthése oten: des anomalies
signilicatives. que calles-oi résltent de fraudes du JeraLrs CONCEVINS 1 TMONS en GRuvre Ges
procecures d'audit en réponss & Ces fisques. St reunmsons ces Elénents Srobaats suffisants et
approprias rour fondes e Ge nondatection dure anomalie significative résultant
1'une fraide est plus élevé que celui dura sncmalke signifeative sésultant dune arrour, car ia fraude
peut impliquar la coliusior. la falsification, les omissiors volontaii@s. les fausses déclarations ou fe
corsourertent du contrdie interne -

% rOJS BOQUErANS URS comprénansion des elements du contriie mterne pertinents pour I'audit afin de
corcevor des procédurns d'audtt approp(ees aux ciconstances, @i non Jans le but d'axprimar une
iion suf Peificacite du contrble irterne de la sotié’e |

w038 apsrécions e caraciére appropris des n:éthcdes comptables refenues et le carastere saisonnable
nes astimations comtables faites par a drection, de méme Gue des informatons y afférentes fourn‘es
par cette dermiere .

*nous tirsas une conclusion guant au caraciére aporoprié de futiisaton par la direction du principe
complable de coatiraité Faxplotation at. salo £iémants prabants obtenus, quam a l'axistance oo
nen dune certiude si liée 3 des @ ou situations de jeter in douts
impunant s.rlzmpz\.ctedﬂa 30¢iélé & peLasui Sincus & Yexistence dune
incertade sitnificalive. nous somries tenus dattirer lar.evmon des lectewrs de rotre rapport sur les
informations fournies dans les &tats de syathése au sujet da cotte incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates. d'exprimer une opinion modifiée, Nos conciusions s'appuien: sur jes €léments
n:cbants nbtenus jusqu'a fa date de notre rapport Des évinements ou situations futurs poursaient pa-
ailieurs amener la scciéte & cesser son exploitation |

* nous évaluons ia préseniation d'ensemble, la structure et l2 content: des é1e%s ge synthése. y compris les
informations fourries dans [ ETIC, et apprécions s: les élats de synthése représentent tes opératicns et
avanements sous-;acents J'Une maniére propre a conrer une image fidele.

Nous commuriquons aux resparsabies de la gouainarce notsmmient M'étendue et le calendrier prévas das
travaux d'audit et nos constatations ‘mportantes. y comipeis toute deficerce impoitan'e du contrdle irlame
que nous aunans relevée au couss de notwe audit.

et

Nous avons procéds & aux oravues gar 12 Wi et nors nous sommes
assurés nowmment de 13 sincérite et da la concordance, ces ifermacions données dans ie rapport de
gestion du directeire destng aux Actionr:aires avet les étass de synthése de la socisté.

Casablanca, le 27 avrit 2022

Les Cotinnissairas aux Comptes
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