BANQUE
POPULAIRE

AVIS DE CONVOCATION ASSEMBLEE

GENERALE ORDINAIRE ET EXTRAORDINAIRE

Les actionnaires de la Banque Centrale Populaire, société anonyme, au capital
de 2.022546.560,00 Dhs, ayant son siége social au 101, Boulevard Zerktouni,
Casablanca, immatriculée au registre de ce de Casabl sous N° 28173,
sont convoqués & une Assemblée Générale Ordinaire et Extraordinaire qui se
tiendra le jeudi 24 juin 2021, & 10 heures au siége de la Banque.

A l'effet de délibérer sur I'ordre du jour suivant :

Ordre du Jour de I’Assemblée Générale Ordinaire

1- Lecture des rapports du Conseil d’Administration et des Commissaires aux Comptes sur
les comptes de I'exercice clos au 31 décembre 2020, approbation desdits comptes ;

2- Quitus aux Administrateurs et aux Commissaires aux Comptes ;

3- Rapport spécial des Commissaires aux Comptes sur les conventions visées & |'article 56 de
la loi 17-95 ; Approbation des opérations conclues ou exécutées au cours de |'exercice ;

4- Affectation du résultat dégagé au 31-12-2020 ;

5- Ratification de la cooptation d'un Administrateur ;

6- Programme de rachat des actions de la Banque Centrale Populaire ;

7- Autorisation d’émission d'un emprunt obligataire subordonné ;

8- Pouvoirs au Conseil d’Administration en vue de procéder & I'émission de I'emprunt
obligataire ;

9- Fixation du montant des jetons de présence ;

10- Questions diverses ;

N- Pouvoirs en vue des formalités.

Ordre du Jour de I'Assemblée Générale Extraordinaire

1- Lecture du rapport du Conseil d’Administration & I'AGE ;

2- Autorisation d'augmentation du capital social ouverte a I'ensemble des actionnaires de
la Banque par conversion optionnelle, totale ou partielle, d'une partie des dividendes de
I'exercice clos le 31 décembre 2020, en actions ;

3- Pouvoirs spéciaux au Conseil d’Administration et au Président Directeur Général ;

4- Questions diverses ;

5- Pouvoirs en vue des formalités.

Conformément & l'article 32 des statuts, les propriétaires d’actions au porteur devront

déposer ou faire adresser par leur banque au siége social, cing jours avant la réunion,

les attestations constatant leur inscription en compte auprés d'un intermédiaire financier
habilité, en vue de participer aux travaux de |’Assemblée.

Les titulaires d'actions nominatives devront avoir été préalablement inscrits en compte,
cing jours avant la réunion, ils seront admis a cette assemblée sur simple justification de
leur identité.

Les actionnaires réunissant les conditions exigées par |article 117 de la loi 17-95 relative
aux sociétés anonymes telle que modifiée et complétée, peuvent demander par lettre
recommandée avec accusé de réception au siége social dans les dix jours qui suivent cet
avis, l'inscription de projets de résolutions & l'ordre du jour.

Tout actionnaire peut voter par correspondance ou par procuration au moyen d'un
formulaire. Ce formulaire de vote est disponible sur le site internet de la société :
www.groupebcp.com et ce, conformément aux dispositions des articles 121 et 121 bis
de la loi 17-95 telle que modifiée et complétée.

Il est & rappeler, & cet égard, que les états de synthése au titre de |'exercice 2020,

accompagnés des attestations d’examen limité des commissaires aux comptes ont été
publiés dans I'Economiste du 05 mars 2021.

PROJET DES RESOLUTIONS DE L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

PREMIERE RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire aprés avoir entendu lecture des rapports du Conseil
d’Administration et des Commissaires aux Comptes, approuve les états de synthése et les
comptes arrétés a la date du 31 décembre 2020 tels gu'ils sont présentés, se soldant par
un résultat net de 2 103 343 312,39 dirhams.

DEUXIEME RESOLUTION

En conséquence de l'adoption de la résolution précédente, I'Assemblée Générale Ordinaire
donne aux Administrateurs quitus de leur gestion pendant I'exercice 2020 et donne quitus
aux Commissaires aux Comptes de I'exécution de leur mandat pour ledit exercice.

TROISIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire, aprés avoir entendu lecture du rapport spécial des
Commissaires aux Comptes sur les conventions relevant de l'article 56 et suivants de la
loi 17-95 telle que modifiée et complétée, approuve les conclusions dudit rapport et les
conventions qui y sont mentionnées.

QUATRIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire approuve laffectation suivante des résultats
Capital 2 022 546 560,00 DH
Réserve légale avant répartition 202 254 656,00 DH
Résultat Net 2103 343 312,39 DH
Report a nouveau exercice 2019 466 861 587,06 DH
Reserve légale
Bénéfice Distribuable
Dividendes
Fonds social

2 570 204 899,45 DH
1618 037 248,00 DH

47 608 382,57 DH
Report a nouveau 514 040 979,89 DH
Réserves extraordinaires 390 518 288,99 DH

L'Assemblée Générale Ordinaire décide que le dividende de I'exercice 2020 d'un montant
global de 1618 037 248,00 dirhams fera I'objet d'une option entre le paiement du dividende
en espéces ou sa conversion partielle en actions de la Banque, a hauteur maximum de 50%
des dividendes.

L'Assemblée Générale Ordinaire décide en conséquence, de distribuer un dividende
ordinaire de 8 dirhams par action. Les modalités de mise en paiement des dividendes seront
fixées par le conseil d’administration.

CINQUIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale Ordinaire ratifie la cooptation de Madame Nathalie AKON GABALA, en
sa qualité de membre du Conseil d’Administration, en remplacement de Monsieur Mostafa
TERRAB.

SIXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale, agissant aux termes des dispositions des articles 279 et 281 de la
loi n®17-95 relative aux sociétés anonymes, telle que modifiée, complétée et amendée, du
décret n°2-02-556 du 24 février 2003 tel que modifié et complété par le décret n° 2-10-
44 du 30 juin 2010 fixant les formes et conditions dans lesquelles peuvent s>effectuer les
rachats en bourse par les sociétés anonymes de leurs propres actions, et de la circulaire de
'AMMC et, apres avoir entendu la lecture du rapport du Conseil d’Administration relatif au
programme de rachat en bourse par la Banque Centrale Populaire de ses propres actions en
vue (i) de favoriser la liquidité du marché desdites actions, (i) de les céder a titre onéreux
ou gratuit aux dirigeants de la société (dans la limite d'un nombre maximum d'actions

& acquérir et & céder de 202 255 actions soit 0,1% du capital en vigueur), a examiné
I'ensemble des éléments contenus dans la notice d'information visée par 'AMMC.

L'Assemblée Générale autorise, expressément la mise en place de programme de rachat
de 5% du capital social en vigueur , soit 10 112 733 actions, tel que proposé par le Conseil
d'Administration selon les modalités suivantes :

Actions BCP

10 112 733 actions, soit 5% du
capital (sur la base du capital social
au 24/06/2021)

Titres concernés

Nombre maximum d‘actions & détenir
dans le cadre du programme de rachat, y
compris les actions visées par le contrat

de liquidité
Montant maximum du programme 3549 569 283 DH
Délai de l'autorisation 18 mois

Calendrier de l'opération
Mode de financement du programme
Prix d'intervention (hors frais d’achat et de vente)

- Prix minimum de vente 189 DH
- Prix maximum d’achat 351 DH
L'Assemblée Générale entérine la proposition du Conseil d’Administration de permettre &
la BCP de mettre en place un contrat de liquidité adossé au programme de rachat, dans la

limite de la fourchette de prix autorisée et ce, selon les modalités suivantes :

Du 05 juillet 2021 au 04 janvier 2023
Par la trésorerie

Actions BCP
2 022 547 actions, soit 1% du
capital (sur la base du capital social
au 24/06/2021)
Montant maximum du contrat 709 913 997 DH
Délai de l‘autorisation 18 mois
Calendrier de I'opération Du 05 juillet 2021 au 04 janvier 2023
Mode de financement du programme Par la trésorerie
Prix d'intervention (hors frais d’achat et de vente)
- Prix minimum de vente 189 DH
- Prix maximum d‘achat 351 DH

L'Assemblée Générale Ordinaire approuve l'ensemble des modalités du programme de
rachat présentées dans le rapport du Conseil d’Administration et dans la notice d'information
visée par I'AMMC.

L'Assemblée Générale Ordinaire donne les pouvoirs les plus étendus au Conseil
d’Administration et & son Président avec faculté de subdélégation & l'effet de procéder,
a l'exécution dudit programme de rachat et du contrat de liquidité dans les conditions et
dates qu'il jugera opportunes et dans les limites des caractéristiques déclinées ci-dessus
ainsi qu'a l'allocation des actions BCP aux dirigeants de la société selon les proportions,
conditions et modalités qu'il jugera convenables.

SEPTIEME RESOLUTION :

L'Assemblée Générale Ordinaire, ayant pris connaissance du rapport du Conseil
d’Administration relatif & un programme d'émission obligataire, et en faisant usage de la
faculté qui lui est réservée par larticle 294 de la loi n 17-95 relative aux sociétés anonymes,
telle que modifiée et complétée, autorise le Conseil d’Administration a émettre un ou
plusieurs emprunts obligataires subordonnés y compris de type AT1, avec ou sans appel
public & I'épargne, jusqu'a concurrence d'un montant, pour la totalité des emprunts & émettre,
plafonné a dix milliards (10.000.000.000 DH).

En cas de plusieurs émissions, chaque émission est considérée comme un emprunt
obligataire au sens de

Titres concernés

Nombre maximum d‘actions & détenir

I'article 298 de la loi 17/95 relative aux sociétés anonymes telle que modifiée et complétée.
A ce titre, le montant de chaque émission pourra étre limité au montant des souscriptions
effectivement regues.

L'autorisation ainsi conférée par |'Assemblée Générale Ordinaire est valable pour une durée
de cing (5) années a compter de la date de tenue de la présente Assemblée.

HUITIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire donne tous pouvoirs au Conseil d’Administration avec
faculté de subdélégation a I'effet de procéder aux époques qu'il jugera convenables et
avant I'expiration du délai de cing (5) années susvisé & la réalisation d'une ou plusieurs
émissions obligataires subordonnées y compris de type AT1, avec ou sans appel public
a I'épargne, jusqu'a concurrence d'un montant, pour la totalité des emprunts a émettre,
plafonné a dix milliards (10.000.000.000 DH), et d'arréter les proportions, conditions et
modalités de ou des emprunts obligataire subordonnés selon ce qu'il jugera convenable et
conforme & l'intérét social, le tout, conformément aux dispositions légales et réglementaires
applicables en la matiére.

NEUVIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire décide d'allouer aux membres du Conseil d’Administration
pour I'exercice 2020 un montant des jetons de présence de 3300.000 dirhams a répartir
par le Conseil d’Administration.

DIXIEME RESOLUTION

Tous pouvoirs sont conférés au porteur d’'une copie ou d'un extrait certifié conforme du
procés-verbal de la présente Assemblée Générale Ordinaire pour effectuer les formalités
prévues par la loi.

PROJET DES RESOLUTIONS DE L'ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

PREMIERE RESOLUTION

L'Assemblée Générale Extraordinaire, aprés avoir entendu lecture du rapport du Conseil
d’Administration, décide d'augmenter le capital social de la Banque d'un montant global
maximum, prime d'émission incluse, de 809 018 624 dirhams ouverte a l'ensemble des
actionnaires par conversion optionnelle partielle, d'une partie des dividendes de I'exercice
clos le 31 décembre 2020, dans la limite de 50% des dividendes.

L'Assemblée Générale Extraordinaire décide que si les souscriptions n‘ont pas absorbé la
totalité du montant de I'’Augmentation du Capital Social, le montant de cette Augmentation
du Capital Social pourra étre limité aux montants des souscriptions effectives.

DEUXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Extraordinaire, donne tous pouvoirs au Conseil d’Administration et au
Président Directeur Général, avec faculté de subdélégation, aux fins :

- de fixer les modalités pratiques, le prix d'émission et les périodes de souscription ;

- de constater la réalisation de 'augmentation du capital social ;

- de procéder aux modifications corrélatives des statuts de la société ;

de maniére générale, prendre toutes mesures utiles et accomplir toutes formalités ou
démarches nécessaires a la réalisation définitive de l'augmentation de capital social
TROISIEME RESOLUTION

Tous pouvoirs sont conférés au porteur d’'une copie ou d'un extrait certifié conforme du
procés-verbal de la présente Assemblée Générale pour effectuer les formalités prévues par
la loi.

Le Conseil d’Administration

Le présent avis de réunion est publié sur le site web de la Banque Centrale Populaire : www.groupebcp.com
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RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

EXERCICE DU 1ER JANVIER AU 31 DECEMBRE 2020
Audit des états de synthése
Opinion

Nous avons effectué laudit des états financiers consolidés de la Banque Centrale Populaire et
de ses filiales (I « groupe »), qui comprennent le bilan consolidé au 31 décembre 2020, Iétat
consolidé du résultat global, Iétat consolidé des variations des capitaux propres et le tableau
consolidé des flux de trésorerie pour exercice clos & cette date, ainsi que les notes annexes y
‘compris le résumé des principales méthodes comptables. Ces états financiers consolidés font
ressortir un montant de capitaux propres consolidés de KMAD 47.473.195 dont un bénéfice net
consolidé de KMAD 1.283.150. Ces étals de synthése ont été arétés par la Conseil
d'administration tenu en date du 25 février 2021, dans un contexte évoluif de la crise sanitaire
liée au Covid-18, sur la base des éléments disponibles & cette date.

Anotre avis, les états fi olidés cités au premier. i-dessus donnent, dans

tous leurs aspects significatifs, une image fidéle de la situation financiére consolidée du groupe

Banque Centrale Populaire au 31 décembre 2020, ainsi que de sa performance financiére
idée et de ses flux de i rexerci a

aux Normes Interationales d'Information Financiére (IFRS).

Fondement de I'oj

Nous avons effectus notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section «
Responsabilités de I'auditeur a Fégard de laudit des états financiers consolidés » du présent
rapport. Nous i de du Group: ément aux régles d e qui
s'appliquent & Iaudit des états financiers consolidés au Maroc et nous nous sommes acquittés
des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons
que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder
ot apinon daudit Jy

* MMAD 2.869 sur les encours classés en

Les dépréciations pour pertes attendues sur les

(Stage 1) ; Nous avons par ailleurs examiné les informations
« MMAD 5618 sur les encours classés en | présents ot olidés.
(Stage2) ;
+ MMAD 19.953 sur les encours classés en
(Stage 3).

Observation

Nous attirons votre attention sur la note annexe relative aux effets de Ia crise liée au Covid-19
sur les comptes arrétés au 31 décembre 2020. Notre opinion n'est pas modifiée a I'égard de ce

point.

Questions clés de I'audit

Les questions clés de I'audit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel, ont été

les plus importantes dans l'audit des états financiers consolidés de la période consic

état d:

leur ensemble et aux fins de la formation de notre opinion sur ceux-ci, et nous n'exprimons pas

une opinion distincte sur ces questions.

Risque identifié

Notre réponse

Appréciation du risque de crédit relatif aux
encours a la clientéle

Au 31 décembre 2020, les préts et créances sur
ia clientéle sélevent & MMAD 255602 et
représentent 58% du total actif

En se référant & la note annexe aux étals

financiers consolidés « Nole 2.9. Dépréciation

des Instruments financiers » et conformément

aux dispositions de la norme IFRS 9, le groupe

évalue les pertes de crédits attendues sur les
i der

sous trois catégories :
* Encours dits sains (Stage 1) ;
* Encours dont le risque de crédit s'est
dégradé de maniére significative (Stage 2) ;
= Encours en défaut (Stage 3).

Lévaluation des pertes de crédits repose
essentiellement sur :

- Lévaluation de la dégradation significative

du risque de crédit;

« Le calcul des pertes attendues par catégorie
(Stage 1,2t 3);
L'appréciation de limpact des événements
prospectifs en termes de Forward-Looking.

Au 31 décembre 2020, les pertes de crédits
attendues ont été estimées & MMAD 28.439 dont

Notre approche d'audit a consisté & prendre
connaissance du processus mis en place par le
groupe dans le cadre de Iappréciation et
Testimation des pertes de crédits attendues en
termes de :

« Options normatives retenues par le groupe
et leur conformité aux dispositions de la
normes IFRS 9 ;

« Paramétres ef hypothéses retenues dans les
modéles de caloul des pertes de crédits
attendues ;

« Disposilif de gouvernance mis en place,

Nous avons, par ailleurs

+ Revu les modaliés didentication de la
dégradation significatives du  risque de
crédit;

« Revu les hypothéses et paramétres utiisés
pour lestimation des pertes de crédits
attendues ;

. Testé le caloul des pertes de crédits

attendues sur la base d'un échantillon ;

Apprécié le complément de  couverture

(Forward-Looking) appliqué dans le cadre du

fenforcement  des  provisions  pour

Ianticipation  des  événements  futurs,

notamment en ce qui concemne le risque fié &

[a Covid-19.
*

continuité d'exploitation, sauf si la direction a Fintention de liquider le groupe ou de cesser son
activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

du groupe.

‘information financiére

Responsabilités de Fauditeur pour F'audit des états financiers consolidés

engagements hors bilan s‘élévent 2 MMAD
2.360.

Llimportance de ces actifs dans le bilan du
Groupe, et le degré de jugement nécessaire &
feur évaluation, nous ont conduit & les considérer
comme un point clé de Faudit

Dépréciation des Goodwill

Au 31 décembre 2020, la valeur des Goodwill
inscrits dans T'actif du groupe s'éléve & MMAD
2437 et représente 1% du total actif et 5% des
capitaux propres.

Le Goodwill découle d'un regroupement
dentreprises entrainant une relation mére-filiale.
I apparait dans les comptes consolidés dans la

Notre approche d'audit a consisté en un examen
des évaluations déroulés dans le cadre de
Fappréciation de la valeur des Goodwill inscrils
dans Factif du groupe.

Nos procédures ont été axées sur l'examen des.

d'évaluation, notamment en ce qui concerne :

Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raisonnable que les états financiers consolidés pris dans
leur ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d'erreurs et de délivrer un rapport de I'auditeur lion. L'assurance rais
correspond & un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé

aux normes permetira toujours de détecter toute anomalie
significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles
sont considérées comme significatives lorsquiil est de siattendre & ce que,
individuellement ou collectivement, elles puissent infiuer sur les décisions économiques que les
utilisateurs des états financiers consolidés prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux nomes de la profession au Maroc, nous
j i i it tout audit

En outre :

nous identifions et évaluons les risques que les états financiers consolidés comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou derreurs, concevons ef
mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des
&iéments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-

mesure ol le prix d'acquisition est supérieur ala | « Les projections futures en se basant sur les

part dintérét de I'acquéreur dans Factf net. réalisations _ historiques, _Fenvironnement AW R BT 1 O U TR B e
ScBnomigi: B 15 ONATIGH 05 55 anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
Conformément aux dispositions de Ia norme IAS léments avac los hypotivises de croissance falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
36, il convient de procéder & un test de refenues ; contrale inteme ;
dépréciation chaque fois quil existe un indice de |+ Les ftaux d'actualisation refenus et
dépréciation sur les filiales concernées. approuvés par les organes de direction. = nous acquérons une compréhension des éléments du controle interne pertinents pour
Taudit i sdures d'audil ié i d

e but d'exprimer une opinion sur ['efficacité du contrdle interne du groupe ;
Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance pour les élats

financiers consolidés « nous appréch A i thod retenues et

raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que des

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états financiers =
informations y afférentes fournies par cette demiére ;

consolidés conformément aux IFRS, ainsi que du contrdle inteme qu'elle considére comme
nécessaire pour permetire la préparation d'états financiers consolidés exempts d’anomalies

. luons quant au caractére af rié de l'utilisation par la direction du principe
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou derreurs. e P s prinep

comptable de continuité d'exploitation et, sefon les éléments probants obtenus, quant &
Texistence ou non d'une inceritude significalive liée & des événements ou situations
susceptibles de jeler un doute important sur la capacité de du groupe & poursuivre son
exploitation. Si nous concluons & l'existence d'une incertitude significative, nous snmme;«

Lors de la préparation des états financiers consolidés, c'est & Ia direction quiil incombe d'évaluer
la capacité du groupe 4 poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les
questions relatives & la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable d;,\

tenus dattirer Iattention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans
les états financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas
adéquates, d'exprimer une opinion modifi¢e. Nos conclusions s'appuient sur les éléments
probants obtenus jusqua la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs
pourraient par ailleurs amener le groupe & cesser son exploitation ;

+ nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des états financiers
consolidés, y compris les informations fournies dans les notes, et apprécions si les états
financiers consolidés représentent les opérations et événements sousjacents d'une
maniére propre & donner une image fidéle.

nous obtenons des éléments probants suffisants et appropriés concernant linformation
financiére des entités et activités du groupe pour exprimer une opinion sur les états
financiers consolidés. Nous sommes responsables de la direction, de la supervision et de
Ia réalisation de I'audit du groupe, et assumons lentiére responsabilté de notre opinion
daudit.

Nous aux dela notamment I'étendue et le calendrier
préwus des travaux d'audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience
importante du contrdle interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

Casablanca, le 29/04/2021

Les Commissaires aux Comptes
=5

i
Faigal ME}

Abderrazzak Mzougui
Associé i Associé

784, Driss Si
u%u 0f-Fox: 05222986 70
(OUAR
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RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
EXERCICE DU 1ER JANVIER AU 31 DECEMBRE 2020

Audit des états de synthése

Opinion

Observation

Nous attirons votre attention sur la note annexe relative aux effets de la crise liée au Covid-19
sur les comptes arrétés au 31 décembre 2020, Notre opinion 'est pas modifiée & fégard de ce
point.

Questions clés de I'audit

Les questions ciés de 'audit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel, ont été
les plus importantes dans I'audit des états de synthése de la période considérée. Ces questions
ont été traitées dans le contexte de notre audit des états de synthése pris dans leur ensemble et
aux fins de la formation de notre opinion sur ceux-ci, et nous n'exprimons pas une opinion
distincte sur ces questions.

Risque identifié Notre réponse

Classification des créances a la clientéle et
estimation des provisions

Conformément & la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous avons
effectué laudit des étals de synthése cijoints de la Banque Centrale Populaire, comprenant le
bilan, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion, le tableau de financement
et Iétat des informations complémentaire (ETIC) relatifs & lexercice clos le 31 décembre 2020.
Ces étals de synthése font ressortir un montant de capitaux propres et assimilés de KMAD
45.011.623 dont un bénéfice net de KMAD 2.103.343 reléve de la responsabilité des organes de
gestion de la banque. Ces états de synthése ont été arrétés par la Conseil d'administration tenu
en date du 25 février 2021, dans un contexte évolutif de la crise sanitaire liée au Covid-19, sur la
base des éléments disponibles & cette date.

Nous certifions que les états d ithy ités au premier i-dl sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des
opérations de |'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la Banque
Centrale Populaire au 31 décembre 2020 conformément au référentiel comptable admis au
Maroc,

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités
qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section «
Responsabilités de lauditeur pour I'audit des états de synthése » du présent rapport. Nous
sommes de la banque aux régles d qui s'appliquent &
raudit des états de synthése et nous nous sommes acquités des autres responsabilités
déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants

Au 31 décembre 2020, les créances sur la
clientéle s'élévent a MMAD 105688 et
représentent 40% du total actif.

Les provisions constituées dans les comptes
pour faire face aux risques portés sur les encours
4 la clientéle sont déterminées dans le respect
des dispositions du référentiel PCEC (Plan
comptable des établissements de credits) et de la
circulaire de Bank Al Maghrib 19/G/2002 relative
4 la classification des créances et & leur
couverture.

L'évaluation du risque sur ces encours repose
essentiellement sur :

+ L'identification des créances sensibles et
éligibles au déclassement ;
La consfitution de
dépréciation par catégorie et la couverture
des créances sensibles par des provisions
pour risques généraux (PRG).

provisions  pour

Au 31 décembre 2020, les encours de crédits
déclassés dans la catégorie des créances en

Notre approche d'audit a consisté & prendre
connaissance du pracessus mis en place par la
Banque dans le cadre de lappréciation et
Festimation du risque de crédits en termes de :

+ Dispositif mis en place pour la classification

des créances et l‘évaluation des provisions y
afférentes compte tenu des garanties
détenues ;

Dispositif de gouvernance mis en place en
termes d'organes de gestion, comités de
suivi et des contrdles clés.

Nous avons, par ailleurs :
* Effectué un rapprochement entre la situation

des engagements en souffrance et les
provisions y afférentes avec les données
comptables ;

Testé la correcte classification des créances
par catégorie ;

Testé les provisions sur les créances
déclassées (CES) sur la base dun
échantion comple tenu des garanties
détenues par la banque ;

rattachées a ces créances s'élévent a MMAD
6.339.

Par ailleurs, les provisions constituées au titre
des engagements hors bilan accordés & la
clientéle s'élévent a MMAD 721 pour un encours
de MMAD 743.

Nous avons considéré que I'appréciation du
risque de crédit et I'évaluation des dépréciations
et provisions constituaient un point cié de l'audit
en raison de :

Limportance des crédits octroyés a la
clientéle dans le bilan

Le recours & des estimations obéissant & des
critéres quantitatifs et qualitatifs et un niveau
de jugement élevé.

Pris en compte les conclusions des comités
de suivi spécialisés dans lestimation des
provisions ;

Apprécier a prise en compte de certains
critéres qualitatifs dans la détermination du
fisque de crédit.

que nous avons abtenus sont suffisants et appropriés pour fander notre opinion d'aud N

+ Nous avons revu le traitement

des

opérations d'entrées et de cessions d'actifs
hors exploitation réalisées au cours de

I'exercice ;

* Nous avons vérifié le calcul des éventuelles

provisions nécessaires.

Rapport de gestion

Nous nous sommes assurés de la concordance, des informations données dans le rapport de
gestion du Conseil d'administration destiné aux actionnaires avec les états de synthése de la
banque, prévue par la loi.

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance pour les états de
synthése

La direction est de etde la sincére de ces états de

synthése, conformément au référentiel comptable admis au Maroc. Cette responsabilité

comprend Ia conception, la mise en place et le suivi d'un contrdle interne relatif 4 'établissement

et la présentation des états de synthése ne comportant pas d'anomalie significative, ainsi que la
destimati i au regard des ci

Lors de la préparation des états de synthése, c'est & la direction qu'il incombe d'évaluer la
capacité de la banque & poursuivre son explaitation, de communiquer, le cas échéant, les
questions relatives & la continuité de I'exploitation et d'appliquer le principe comptable de
continuité d'exploitation, sauf si la direction a lntention de liquider la banque ou de cesser son
activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Ilincombe [ de surveiller
de labanque.

financiére

Responsabilités de 'auditeur pour I'audit des états de synthése

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces élals de synthése sur la base de notre
audit. Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc.

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur
ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs
et de délivrer un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable
correspond a un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé

aux normes permettra toujours de détecter toute anomalie
significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles
sont idérées comme lorsqu'il est

de atlendre 3 ce que,) !

souffrance s'élévent @ MMAD 8.971. Les
provisions constituées en couverture des risques

Testé les provisions sur les créances
sensibles (WL) sur la base d'un échantillon ;

individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous
exergons notre jug faisons p aulong de cet audit.
Enoutre :

+ nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d'audit en réponse & ces risques, et réunissons des
éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-
détection d'une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une
anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
falsification, les omissions
contrale interne ;

les fausses lions ou le du

nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour
l'audit afin de concevoir 'audit i
le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité du contrdle interne de la banque ;

etnon dans

nous apprécians le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que des
informations y afférentes fournies par cette derniére ;

nous concluons quant au caractére approprié de I'utilisation par la direction du principe
comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant &
I'existence ou non d'une incertitude significative liée a des événements ou situations
susceptibles de jeter un doute important sur la capacité de la bangue a poursuivre son
exploitation. Si nous concluons 4 I'existence d'une incertitude significative, nous sommes
tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans
les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas
adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments.
probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs
pourraient par ailleurs amener la banque 4 cesser son exploitation :

. i 3 le contenu des états de synthése,
y compris les informations fournies dans les états de synthése, et apprécions si les états
d & é pérations at jacents d iére propre

4 donner une image fidele.

Immobilisations hors exploitation

La Bangque dispose d'un stock d'immobilisations
hors exploitation pour un montant net
d'amortissements et de provisions de MMAD
3.797 au 31 décembre 2020, soit 1% du total
actif. Il s'agit d'actifs récupérés essentiellement
par voie de dation en paiement ou réméré, ou
encore par voie judiciaire en substitution & des

Afin d'apprécier la valeur des actifs hors
exploitation dans les comptes et le caractére
raisonnable des évaluations retenues pour ces
actifs ainsi que des éventuelles provisions qui
pourraient en résulter, nous avons notamment
mis en ceuvre les diligences suivantes :

+ Nous avons mis a jour notre connaissance

créances clients qui n'ont pu étre

L'évaluation de ces biens est régie par des
dispositions comptables du PCEC prévoyant la
dépréciation de ces actifs en cas de moins-value

du dispositif de suivi et de i lié
aces actifs ;

Nous avons procédé au rapprochement des
données de gestion relatifs a ces actifs avec

latente identifiée. 1a comptabilé ;

Lestimation ~ des  dépréciations/provisions | * Nous avons apprécié les régles en matiére
Sappuie sur des externes exteme i et de
indépendantes. Ces évaluations font appel au |  fréquence  de  renouvellement  des
jugement professionnel pour les méthodes et | évaluations :

hypothéses utilisées.

Limportance de ces actifs dans le bilan de la

Nous nous sommes assurés de I'existence
d'évaluations récentes, conformément aux

Banque, et le degré de jugement nécessaire & nouvelles régles définies ;
leur évaluation, nous ont conduit 4 les considérer | * Nous avons apprécié la pertinence des
comme un point clé de Iaudt. méthodologies  d'évaluaion et des
paramétres utilisés dans ce cadre par
rapport aux pratiques de marché ; N
RN
Nous i aux de la I'étendue et le calendrier

prévus des travaux d'audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience
importante du contrdle interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

et

Nous avons procédé également aux vérifications spécifiques prévues par la loi et nous n'avons
pas d'observations & formuler au terme de ces vérifications.

Casablanca, le 29/04/2021

Les Commissaires aux Comptes
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