MEeEDYPAPER

Société anonyme au capital de 258.256.500,00 Diharms

Siége sodd : Zone Industriefie Mghogha, route de Tétouan n® 19, Tanger
Reggstre du Cormernoa de Tanger n® 42645

AVIS DE CONVOCATION

Les actionnuires de MED PAPER, société anonyme au capital de 258.255.500 dirhams dont le sidge Social
estd Tanger, zone Industrielle Mghogha, route de Tétouan n® 19, immatriculée au Registre de commerce de
Tanger sous le numéro 42645, sont convoqués le 24 Juin 2016 au sidge de la société & Tanger, Zone
Industrielle, route de Tétouan n® 19, i 14 heures en Assemblée Générale ordinaire annuelle i V'effet de
délibérer sur l'ordre du jour suivant :

= Approbation des modalités de convocation de I'assemblée générale ordinaire.

- Examen et approbation du rapport de gestion établi par le conseil d'administration et du rapport
général des commissaires aux comptes,

= Approbation des comptes de I'exercice clos le 31,12.2015.

= Quitus & donner aux administrateurs et décharges aux commissaires aux comples pour
I"accomplissement de leur mandat au cours de l'exercice 2015,

= Affectation du résultat dudit exercice,

= Lecture et approbation du rapport spécial des commissaires aux comptes sur les conventions visées i
I'article 56 et suivants de la loi 17-95 telle que modifiée par la loi 20-05 et approbation des
conventions réglementées,

= Pouvoirs pour accomplissement des formalités légales.

Les actionnaires peuvent assister i cette assemblée sur simple justification de leur identité, & la condition, soit
d'étre inscrits sur les registres sociaux au moins cing jours avant I'assemblée, soit de produire un certificat
attestant le dépdt de leurs actions aupres d'un élablissement agréé.

Un actionnaire peut s’y faire représenter par un autre actionnaire, par son conjoint ou par un dant ou
descendant, Il peut également se faire représenter par toute personne morale ayant pour objet social la gestion
de portefeuilles de valeurs mobiligres et ce, conformément & 'article 131 de la loi 1795- sur les sociétés
anonymes, tel que modifié,

Le projet des résolutions & soumettre & |’ Assemblée ainsi que des formules de pouvoir sont disponibles au
sitge administratif au le secrétariat de Monsieur le Président,

Toute demande d'inscription de projet de résolutions 4 1"ordre du jour doit &tre adressée au sidge administratif,
par lettre recommandée avec accusé de réception, dans un délai de 10 jours & compter de ln publication du
présent avis, et ce, conformément & I"article 121 de la loi 17/95 sur les sociétés anonymes.

Le Conseil d' Administration

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE
DU 24 JUIN 2016
PROJET DE RESOLUTIONS

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

Premitre résolution
L'Assemblée Générale approuve les modalités de convocation et 1a considére valable dans tous ses effets.
L'assemblée générale est déclarée réguliérement constituée et peut valablement délibérer.

Deuxiéme résolution
L'Assemblée Générale, aprés avoir entendu lecture du rapport de gestion du Conseil d'Administration et du
rapport général des Commissaires aux Comptes, les approuve dans toutes leurs parties.

L'Assemblée Générale approuve les comptes et les états de syntheése de I'exercice clos le 3171272015 tels
quiils lui ont été présentés, se soldant par une perte nette de 20.281.207,94 Dirhams et un total de capitaux
propres de 720,647 98 Dirhams.

L'assemblée générule approuve également toutes les opérations traduites dans ces états et résumées dans ces
rapports.

L'Assemblée Générale, décide, en conséquence de donner quitus entier et définitif aux administrateurs et
décharge aux Commissaires aux Comptes, pour l'exécution de leurs mandats respectifs pour l'exercice
écoulé.

Quatritme résolution
L' Assemblée Générale, sur proposition du Conseil d’Administration, décide d'affecter en report i nouveau la
perte de l'exercice 2015.

Cinquitme résolution

L'Assemblée Générale, aprés avoir entendu lecture du rapport spécial des Commissaires aux Comples sur les
conventions réglementées, et statuant sur cc rapport, approuve les conventions réglementées conclues au
cours de I'exercice clos le 31 décembre 2015, ainsi que celles conclues antéricurement et dont les effets se
sont poursuivis au cours de I'exercice clos le 31/12/2015, qui y sont mentionnées, et ce conformément aux
dispositions de "article 56 et suivants de la loi 17-95 sur la société anonyme tel que modifiée et complétée
par la loi 20/05 du 23 mai 2008.

Sixieme résolution
L'Assemblée Générale donne tous pouvoirs au porteur d'un original, d'une copie ou d'un extrait du proces-
verbal de la présente assemblée pour accomplir toutes formalités qui seront nécessaires.
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Aux Actionnaires
MED PAPER SA
Tanger

RESUME DU RAPPORT D'OFINION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
CERTIFIANT LES COMPTES ANNUELS DE MED PAPERSA - EXERCICE DU
1" JANVIER AU 31 DECEMBRE 20158
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Nous avons effectué laudit des ¢tats de synthése, ci-joints, de ln sociéie MED PAPER SA
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Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états de synthése sur la base de notre
audit. Nous avons u!foclué notre audit selon les Normes de e Profession au Maroc et compte
tenu des disp les el régl en vigueur,
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& MED PAPF.R ﬂA une avance de résorerie de DH 0.9 millions non reconnue  par
MED PAPER SA, En I'absence d'un accord des deux parties sur ces opérations, nous ne
sommes pas en mesure de savoir quel sort sern réservé & cos montunts.

La Société a fait 'objet le 25 mai 2009 d'un contrdle fiscal wu tire des exervices clos les
31 mars 2005, 2006, 2007 & 2008,  concernant In société ex-SAFRIPAC. Aprés romise en cause
par MED PAPER SA des 1 ln € i N le de R » Fiscal avalt rendu
sa décision au cours de 'exercice 2013 en le du red hors pénalités et
majorations de retard 4 environ DH J 7 millions. Cependant, ln Société a rejeré In |onllllv des
chefs de red ctn'a provision au titre de ce contrdle fiscal. Au cours
de l'exercice 2014, la Sociéwe o dult ce devant le Tribunal Administatif,
lequel n'a pas encore stiatué A ce stade ef en antendant la fin de co contentieux, nous ne

s pas en de ¢ I"i final de ce contrdle sur les états de synthése de la
Société au 31 décembre 2018

Ainsi gu'il a & menuonne dans notre rapport d audit relanl a 1° che In S
intégrait, pour le caleul du colt de production de ses stocks de pmdmu finis et encours, les
churges dues 4 lo sous activite. Au 31 décembre 2015, ls Sociétd a exclut ces charges du col
de production des stocks de fin d'exercice. Cette situation & eu pour effer de surestimer de
DI 4.6 millions le siock de produits finis et encours du début de 'exercice et la perte de
exercice 2018 avant impdt du méme montant.

Sous réserve de 1'incid des i l décn aux paragrap I.ZMJ“‘ nous
cenifions que les états de synthése cités au d i d sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects :Iplmwiﬂ. une lm-u- fidéle du résultar des
opérutions de |'exercice écoulé dnli que de In li(unlon ﬂnnv.lém ﬂ du pnlr(moin- de la sociéwe
MED PAPER SA au 31 dé 2015 au ¥ admis au
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Suite 4 la fusion-absorption par la société Papelera de Tetuan S.A (MED PAPER SA) de ln
s0clété SAFRIPAC et afin de i In el ¢e en 2008 par MED PAPER SA au
profit de Ia société DYAR AL MAhSOUR. du terrain sur quucl se trouvait I'ensemble de
Poutl industriel du site de Té d' a é1é signé le
24 4d bre 2013 et gistre le umvier 2014, entre d"une part, MED PAPER SA et d’autre
part, le Groupe CDG composé entre autres de In société DYAR AL MANSOUR, de ln société
CELLULOSE DU MAROC et de la CAISSE DE DEPOT ET DE GESTION. Ce protocole
d'accord consacre ln proposition d'achat par le Groupe CDG d'un termin sis & Casablanca et
appartenant i MED PAPER SA avec po.nnbillm d'une dation en paiement ¢t Moyennant un prix
de DH 32,5 milli auquel 5"aj le de DH 30 millions restant d0 par la société
DYAR AL MANSOUR & MED PAPER SA u titre de la cession du terrain de Tétouan, soit un
total  de DH 62.5 millions. Ce  demnier montant  devrait  &re  payé aux  banques par
MED PAPER SA afin d* ohlctut les mains levées des diftérentes charges ayant grevé le terrain
de Téu En In DYAR AL MANSOUR renonce & réclamer, tous
intéréts de retard pour défum de libération par MED PAPER SA du terrain de Téwouan | la
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comptes arrétés au 31 décembre 2015, I'impact de la remise en cause éventuelle du protocole,
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Cette prop o ble prévoit ln restructuration des
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ne sommes pas en mesure do savoir si le montant des intérés et ng:o: annulés de
DH 10,6 millions plus DH 3 millions propres 4 l'exercice 2015, soit  un  total de
DH 13.6 millions ne seront pas récl par la b

Les comptes anmuels arrétés aux Jl décembre 2013, 2014 et 2015 rum wpparaiire une situation
netie Inféricure au quan du cap social, €, aux disp de la loi 17-95 telle
que modifiée et complétée par la loi 20-05 relative aux sociétés anonymes, une Assemblée
()énérnle Extraordinaire a été tenue en date du ’0 juin 2014 et a décidé la non dissolution
i delas N de la S ¢ estime que les actionnaires continueront &
apporter leur soutien a celle-ci ¢t que la régularisation prévue par la loi 78-12 relative aux
sociétés anonymes, sera réalisée dans les délais légaux, soit au plus tard fin 2016. Par
n.onlequcm les eum de synthése ci-joints ont été pdpués suivant le mim.lpc :ompt-hle de
€ a” ion et ne pas les qui s’
nécessaires, dnns le cas od In \octéw s¢ rouverait dan- obligation de :c:m son activitd,
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