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Société anonyme & Directoine et & Consell de survelllance
Au capital de 1.432.694.700 DH
Slége soclal : 97, Boulevard Massira Al Kkhadra, Casablanca
Registre du Commerce de Casablanca n® 98 309

AVIS DE REUNION
VALANT AVIS DE CONVOCATION DES ACTIONNAIRES
A 'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE

Les actionnalres de la soclété RISMA, sodétéanoryneanmmmeﬂcomelldeSumllanee au capital de 1.432.94.700
dithams, ayant son sidge social & Casablanca Boulevard Massira Al Khadra, immaticulée au registre de commerce

de Casablanca 'égseaoe( « la Société »), sontoonvoquésdlAssembléeGhémle Inaire Annuella (G-

aprds « "Assembiée Géndrale -}qulsotandraan b-confémmaanapplbaﬂondasdlsposlﬂomdalarhdaza s

staiuts de la Sockété le :
Mardi 29 Juin 2021 4 13 heures

Ci-apréa l'ordre du jour de cette Assemblée Géndrale, les modalités pratiques de participation & cette Assemblée Générale,
etlemdeaprqeuderéeomtsqulsemaumnmappmbaﬂon

Conformément & l'article 121 de la Lol 17-95 relative 4 la société ai 8, talla que modifiéa et compiétée, toute damande
d'inscription de de résolutions & Fordre du jour, formulée par actionnalres détenteurs du pourcentage d'actions
prévuparl' 17 de la Loi n°17-85, doit &ire adressée par les actionnaires au sidge social par letire recommandée

neemérécepﬂondansmdélaldedix 10) jours & compler de la date de publication du présent avis de convocation.
Lademandad‘lnscriptondaprojab Ltions ou de points & Fordre du jour dolt 8tre déposée ou adressée au sidge
social de ia Soclétsé contre accusé réception dans le délai précité.

Le présent avis vaut avis de convocation, sous réserve u'aumnenndlﬂeaﬂonnewltapportéeirnrdradumr par suite
g'évenmalhswmdumndesdmsabﬂomdapro]eudaréstauﬂonsoudepolnhal'ordmdujourpmentéspu’ les actionnalres
e .

Le Direcioire

1. Lschndurapportdegasﬁonduniracblmetdum du Conseil de Surveillanca sur les compies annuels sociawux
B mmogdumuﬁmdosb 1 décambre %g - - e

Leciura du mppol COmnﬂssalresaux(:onm” comptes sociaux et consol nésultats
3 mdoelaawicombngtzo o P

soclaux et consol 'exercice clos décambre 2020 ;
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Meodalités de participation
Les actionnaires souhaltant @ la réunion, sont d’adruurlewdmande de o-malil & Fadresse
contact@risma.com, meﬁﬁ%wﬁe udowmenbpﬁ“mhra paviicipeion per

= Adresse mail & uifiser pour la visicconférence ;
« Carts d'identité Nationale de l'actionnaire personne oudu raprémiantlégalda I'actionnaire personne morale ;

ation de W du représentant del pu-aonne morale
mﬂon de constatant lnscri en compte des titres
Une confirmation, contanant un lien rediigeant vera la visloconférence ainsl qu'un numéro tout besoin d'asslstance

techni uemﬂenvoy&iduqu une demi-heure avant le début de 'assem|

Ilestrappeléégalemem tout action realedmﬂd’amrdeseﬁhmpmnmrparunamacﬂmnalm]mﬁnam

d’'un mandant, pa t, ou par un ascendant ou descendant ainsi que par toute E:mnaeéemoraalla .&ourobjet la
uel que

guﬂonda rhfeulledavaleurs moblléru. ou da voter par cormespondance & cette
— ition d'étre ingerit surles ragm'egar Sociaux au mons ehq_(S)Joum avant la réunlon del'assemblée

oude se Naruneaﬁeshﬂmdsblougedomﬂ:uparmmhmﬂcim
Modalités de voie par pouveir

Un actionnaire peut se falre représenter par un autre actionnalre justifiant d'un mandat, joint ou par un ascendant
ou descendant ainsi que par toute personne morale ayant pourobjet social la gesllon rlafel.il davaleuns mobilidres,

Pour tout pouvoir d'un actionnaire adreesd 4 la Société sans indication de mandataire, le Président de F'Assambiée générale
émetun vohfambhél'adc:gg'ndaeprojehdamom;SMpwb Dnmeburutunvotedéhnrableél‘gdopﬂon
de tous les autres projets de

Des formules de pouvoir sont A la disposition des actionnaires au sibge soclal. Il dtre également tdléchargé sur le site
IntametdelaSoggb hitp/fwww.risma.com/nvestissaurs/ — .

e pouvoir doit &re accom & de Fattestation ale délivrée par 'organisme dépositaire des actions st,
parmumrmmndémamémmgn par mnér:eapﬂon(rombeenmalmlp zau
gl:ngssodddeleaauQT Bd Massira Khadra — nca, cing (5) jours au moins avant ia réunion de




Tout pouvoir non accompagné de 'original de l'ettestation de des actions etfou non dans le délal mentionné
ci-dassus.neserapasp%asgencunprgpourlavotadrésow o
Modafités cle vote par cormespondance

Tout actionnalre peut voter par correspondance au moyen d'un formulaire selon les modalltés et conditions prévues par
la réglementation en vigueur.

Des formules de vota par ndance sont 4 la dis des actionnaires au sidge sockl. Il peut &tre ement
téléchargé surfe aie Ktemet de fa Sociéts postien 430 sochL l pout o el
hitp:/Awww.risma.com/investissaurs/

Ledit fonmutalre doft &tre gné de Fattestation originale délivrée par 'organisme dépositalre des actions et, solt
e par counier recommande avec accusé récaption, soit déposé contre accusé réception (remise en mains propres)
Iam blgdaé}nwa au 97, Bd Massira Khadra — Casablanca, au plus tard deux (2) jours avant la réunion de
ln ssgm g 3

Tout formulaire non accompagné de loriginal de Tatestation de des aclions et/ou non regu dans le délal
mentionné cl-dessus, ne sera pas pris en compte pour le vote des ns.

V'actionnaire ayant voté par correspondance n'aura plus ia biité de participer directement & F'Assemblée Générale
ou de s’y faire y:pmgrar Phis a poed =

Les documents dont la communication est prescrite par 'article 141 de la Lol 17-85 telle qu'amendés par la Lol 20-05, la
Lol 78-12 et la Lol 20-18, sont disponibles sur le site web : hitp/Awww.risma.com/investisseurs/
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PREMIERE RESOLUTION :
L'Assemblée Générale, en avolr entendu lecture, approuve dans toutes leurs parties, le rapport du Consel de
Surveillance et le rapport de gestion du Directolre, au titre de Fexerclce clos au 31 décembre 2020.

REUXIEME RESOLUTION :

Aprés avolr entendu lecture du rapport général des Commissaires aux Comptes, I'Assemblée Générale approuve les
comptes sociaux de lexancice clos e 31 bre 2020 tels quiils lui ont ét& présentés ; lesdits Comptes falsant apparafire
un montant de capitaux propres de 1.918.338.008,08 Dirhams, dontun déficit net comptable de 184.893.714,89 Dirhams.

Aprés avoir entendu lecture du général des Commissalres aux Comptes, 'Assemblée Générale les

comptes consolidés de l'exercice clos le 31 décembre 2020 tels qulls [ui ont &8 ntés ; lesdits mmg faisant
anmarame unmentant de capitaux propres de 1.334.544.430,39 Dirhams, dontun déficit net comptable de 302.932.168,80
ams.

TROISEME RESOLUTION :
L'Assemblée Générale Ordinalre des actionnaires, décide d'affecter les résultats de 'exercice 2020 comme sult :

RESULTAT NET DE L'EXERCICE -184.693.714,68 DH
RESERVE LEGALE 15.162.845,13 DH
REPORT A NOUVEAU - EXERCICE ANTERIEUR 209.667.040,06 DH
AFFECTATION EN REPORT A NOUVEAU -184.683.714.689 DH

REPORT A NOUVEAU CREDITEUR APRES AFFECTATION 24.873.334,37 DH

En conséquence da ce qul pré'céda. I'Assemblée Générale donne quitus entier, définitif o sans réserves, aux membres
du D , de leur gestion et aux membre du Conseil de Surveflance au tifre de l'exercice 2020,

CINQUIEME RESOLUTION :
L'Assemblée Générale donne quitus entier, définitif et sans réserves, aux Commissalres aux Comples, de l'exercice de
leur mandat au titre de 'exercice 2020.

L'Assembléa Générale, ap;'ésavolrenhndu Iechnc;ulézpa'lspédal des Commissaires aux Comptes surlesconventions
visées 4 |'article 95 de la loi 17-05 modifide et com per la lol 26-06, 78-12 et 20-19 relative & la société anonyme,
approuve ledit rapport spéclal des Commissaires aux Comptes ainsl que lesdites conventions y mentionnées.

SEPTIEME RESOLUTION :
E'W énérale décide de ne pas allouer de jetons de présence aux membres du Consell de Surveillance pour

HUITIEME RESOLUTION :_
L'Assemblée Géndrale confére fous pouvoirs au r d'un exempiaire, d'un extralt ou d'une copie du présent
vefbalpauren:c:amp!lrIesi'c:rmaalthtbsprimupo aspar%h:u . copledup g
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Communication financiére: Résultats Annuels 2020
Comptes consolideés au 31 décembre 2020
Etat de la situation financiére consolidée- Actif || Etat de la situation financiere consolidée- Passif
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Compte de résultat consolidé Autres informations
p— — m Durant 'année 2019, la société RISMA S.A absorbante a recu, au
e s wos  NOM de |a société Marrakech Plaza S.A absorbée, un avis de
Suputh pps mem - ES - yérification pour un contrdle fiscal,  Vssue de Yopération de’
dmutnt Bt dEuploitation - 7m
o mem  ewu  fusion-absorption réalisée en 2018. Les impdts et périodes dudit
Simtivg deplintie wm =% contrdle sont: FIS et IR pour les exercices 2015 a 2017, la TVA
e pea “eow nwes  POUT les exercices 20118 2017, et fa CNSS pour Fexercice 2015.
. amwenm w4 En décembre 2019, [ société RISMA S.A a recu la premidre lettre
Kt b pOWURMY et O JOCIAES TSRS ¥+ Einvline ke o g
i ' vew e e notification, 3 laquelle, elle a répondu en rejetant Vintégralité
e e oewy Ues chefs de redressements proposés. A fa ddture de I'exercice
et wey 2w 2019, ha société RISMA S.A, a constitué une provision qui
S W e 2 W;: correspond a sa meilieure estimation du risque encouru, A la
- we R dlbture de Fexercice 2020, la provision est toujours enregistrée
= ‘L etlecontrblefiscal est toujours en cours.
i
Le rapport financier annuel est disponible sur le site internet de Risma: hitp://www.risma.com/Investisseurs/




R

| S M X

Rapport des commissaires aux comptes

Fidaroc
GrantThornton

A Aetformames

RISMA

97, Bovlevard Massra Khadra
Coyablincy

Rapport des commiesaires sux comptess sur les états financlers
consolidés

Exercice du 1% [anvisr 2020 au 31 décembre 2020

AUDIT DES ETATS FIRANCIERS CONSOLIDES

DOpinion

Nous avons elisciud N'auct des dusle financiers conschdde e I socitd Ruma 8.A. of de sos Bhales
o « Groupa s). axd comprennent 'état conscliss de Ln siuatien financiéne au 31 déoambes 2020, sinel
ue Tt oomoedd du réwultat globel, 't conwobddé des veriafions des capiiai propres of b wblest
consolcld des flux e trésoreris pour Fenrcios clos & oelie dale, el que jea Nolss arnaxed, ¥ Compiis
un nisuwd des pracioales wiihodes complables, Caa dists fnanciers coneclicds font resscroe un
monipnt de cRpitu propess consobiiée da KMAD 1,334,644 compie tery d'une perte netie consobdde
de KMAD 322.279. Cos diais or: dtb aritin par fa Direciolrs bs 25 mars 2021 dana un coviesde dvalutl
e ja criee sanitsira de ldpidémie oe Covid-8, str jo base dos Wimania disponibles 4 cetta cate,

Nous oartlions que bes itals A bads cils su premier peragraphe c-dessun, sonl Nigulers
ot siodren ol donnent dens 1ous leury sapacts sgndicelifs, une image Nidile de s stueton Bnencine
consthdde du proupe su 3t ddcombve 2020, alvmi que e 3e periormence Gnancilre conscidds ol de
oos fux de tréeorens consoldda pour femercioe cios & celle cdats, conformémant mun Normes
Inte'naticnales d'information Financiire (IFRS) tellen qu'adopides dans [Unjon Buropdenne,

Fomlement da Nepinion

Neus gvony eliaciud nole nucht sefon les Normes oo ln Proleusion su Meror. Les mspormebiltés qui
nous incombant ¢ veriu du ¢es normes sont phus amplsmend géeiios deny b seclion « Responsabiisie
de Faudteur & Fogard de Faudt des diale Dnenclers consalidéa » du présent reppord, Nous sommen
inddipandants du groups conlarmdment mu sigles da déoniologie oul 'appiauent b Feudd des diata
frarcions constlile ev Maron wl Nows ous somes acuillds des aubres responashibis
dioniologiques qui rous incombent selon cee rigles. Nous sstmons que les dliments probants que nous
wvons olarvs sont suiisants ol spproprids pour fonder nolre opinion o'ewdll.

Obsarvation

Nous arlirons voira itiention ke I nata §-12 qui bit deel du contrle Jecal don o fakt obet In socwith
FIBMA BA. {sbsorbarte) au nom de s S00ks MARRAKECH PLAZA SA, (sbuobie) mu cours de
I'enercice 201 Nolre apinion n'est pay modWide & légard de ou point,

Quasfions chia oe Faudt .

Loa quastions chis da Faud sont bes quesiions qul, salon notre jugansent prafessionnel, ont it lee pls
amportanies dans [audit des dats Bnanciers consoliods de [8 pétods conmtinle. Cos questons om d
rahiss duna b contests du notte nudd dey diets pris dors lowr ie ol px
i de s formiton de notre opinion SuF ceua-cl B! NoUs Kanprimons pas une opinlon cistnela syr ce
quaations,

Qusation ot de Paust [ oiotre réponse

Tests o diprdaiuiion des seslfs hdlelers
Nos invaux 'sudit ont principalernant conslstd &
Au 31 sdosmbra 2020, Ja valewr comptable dea
poodwll ot acts hitelers o'éive & un Preadra ot
ol de 2.781 MMAD, | Groupe pour licaniicalion des indeas e paries
Gen actls pywwenl prisentsr un neque de [ e valeur of I e en RATE des ebs de
dipricistion b & des fectown Inemes ou | ddpréciation pour oen actls. of examiner les
e ln ds {as olée y wirents ;

Deloitte.

B L das |- Ina &

chifrie wbieds par b

incicience aur laa privisions de ux de tdeorne
o Groups o pw consdguant sur I
ditermingtion des valeurs necouvrables oo cis
nctia,

Commne Indiqué dens les nolss snnmxes « Test
de déprécation et paries O valeur 408 aotfs b,
n et da ddpeicistion annuel se loruie sur I8
valowr recouvinble du chisdue wvid pindraitice
de wéeorera isstée. obtarminde sur [n buse oo
T de trésorades neds Raiurs nclunlsds,

Lo goodwll of les immoblliations corporelies
Fnpactont de manikm sigrifastive les somptes
su Groups i font par slleurs appal, pour e
besans de lewr dveluslion su jugement ol aux
aptimptiory de ln DirocSon, De o foll nows
wvony conpicérd que [dveloation do cos ectils
ennstius un point eid da Fauetk,

Gmupe pour diemines les valeurs reccuvsbies ;

= Toster pir nondege ['omctiugs eriihmidque des
calculs des valeurn Aoouvrakies retenun per b
Groups.

Mo oo fo # Pigend des daats

Respansabiisds da ja Diveation ¢ dn
wnniws sonsaliide

La Dwreciion sel reaponsaie ow la pripareiion «1 0e Is préseration Acble des disls Brenclery conpclidds
soofarmbment stat Nomses internationsles o frformation Financibre {IFRS), ainsl que du contrle intsme

quialls conuidbre comne Adcessalre pour permetine I8 prépersbon dhitats Fnenciss consclads exempts
danomalies signiioatives. qus celles-d risullet €a fraudoa ou d'emoum,

Lorn de |a priparabon des dtats fnancers corsaldde, cest & [n Direchon qu'i incombe d'dvalusr ba
oupachd du groups & poursurvre son sxplolision, de commumguet [ tes dthian, be quesiions sa
repportent & In contruith o I'expiorstion ol Tapphtust le princape compiabla de condnulté cexplotsben,
Souf olls Direclion a Miriention de Squider b groups ou do casser 900 activitd ou sl sutune autre solution
risjaia ne 'ofte h ol

L} e Bo reap don i [ g [ ] s precessus dinformadion Ananceme su
groups,

Responsahiiiés de Faselitewr & Pigerd de Fandit des diste finaneiers senselidia

hhﬁ-ﬂ-mtml‘-nnn e que lsa disty consohdis prs dane leur
ot o lws nigriicatres, que collan-cr risultent de Feudes ou st
Mmmummmm L ” espond &

dlevd 'sssurance, qui ne QarEnit toutefels pak qu'un sudi nialsé conlormément sux nomas de s
orisdsion du harec pannatirs loujours da didecter toula snomalis aignificat va qui pouna t aodster, Las
svrrakies paivent risulie de Saudes ou of shen sont inéndas comme egnilioslives
lorsepsH eut ralsonnably de w'atiente i ou que, mdwiduslietrient ou colisctivesnent, slles pulssert] mfluer
ot lns odcmions dcoruengues qua les uliisale.am deg Siats lnenaers coneoldés prennent en se londant
T onreh,

mh“m-ﬂmmﬂmﬁh'_lmmlﬂlm

nolre g ol fasom d'awpnt enlique loul mu long de ol wudid, En culre ;

L] m.mumummhmmmmu
ancmales nigrifiostives. que celles-t risullont de fraudas ou FemeLrs, concevone of restions en
oves den procédures daudil en ripeoss & oel risgues, of Nunissons oes dlimerts probants
Suffiesnts ot approphds powr bonder notre opinien, La riague da non-ditection dima shomale
mgnificpioy Msulent dune Faude o8l phy devd que colu dune snomake signiliceinm akltent
duna s, car a fraude paut mpliquer I cofusion, la falsfication, les smizsions voloniares, les
foussas décisralions ou le conournament du contrdls inisims ;

o hous S0RUroNS Wi eompribanalen des diimenis du sonirble interna perthents pour 'aud alin de
canepvolr don procidures. d'mudkt aoproprides sux clroonsianass, st non dend fe but deaphmer un
opinion s Nefoscitd o contrile inkema du groups ;

" MUl apprd ] pné  des mithodes complsbles  mieam
o I consciivn fulponrisble dea satimebons complabries fates per ln Direotion, de mime que des
informesions y siliremes foumies par colie deroiire

= Nows teans une cenclusion cuant au carackire agpraprid de fuhaston par (s Dirsctien U prnslpe

e da Inuitd dwxplollation at, selon lea dhireants probenis oblenus, quant 4 fedstence
mmdh“ﬂ“&lhhﬁnﬁwmmumm
dayly imporiant met [n oppecilé du groups & pourmevre 3on sxplolaiion, $h nous conclutna 4
Texiwnance dune incerthude signrlicaie, NOUS SOMMeS fonus d'stirer Nattention dea leclaury de
naira pport mur fan informations foumiss dene s diats nanciers au sujsl da catia Inoariuda ou,
o can informadons ne sord pas addguales, d'seqrimer une opinios modilée, Nos conolusions
'mppuipnt pur jus didmanis probents. obierus jusqu'il In dete de notre rapport, Dus dvinemenis ou
shmtions fulure pourrsien par aisie evmner s roups § coseer von explodetion |

* Nous dvaluons o pdesntibon densembls, B et of b comew dm
dctta fnanciens conaclidia, ¥ compris les informations fourries dans lee notes, et appriciona af les
ditaly inanciars consolidds mprésarient les op of dvik {ncatils Furm miciiie
propie i donnar una Image fodle ;

3 Kous oblsnons des dliments probanis suilesnis o1 sppropride concemant les mformations
finanglires dey ondide ot selivida Sy proupe pour Bxprimer una opinion sur les Sty Tnanclers
cornciidia, Nous somvmes responashies ca la Direction, de la supervislon o da jo ialumon da
Tawdi du groupa. Nous ssaumona Meatiirs responsabité de Nopinlon deudd,

Nous ComIUILUCNS S PaxporRebien dy in gouvemance notemmen F'élendus ot le oalendrier privus
don rwveun audit of nos constetations irporiantes, ¥ compds louls dificience imporiants du centrls
L QU NOUS AUrions relevie 2y cours de nolre sudiy

Cmallancy, In 28 awi] 2021
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Rapport des commissaires aux comptes

Frtaror

- Deloitte, wer=
@ GrantThornton YT ,.‘E,_,;H-,,. Kous nous sammed astiniy do 1 concordanca, des 'nformations donmbos dant ke rapport de geation
Miorom ¢ —Veue kv b= Vorries du Consall d'sdmunistralion destind sum sconnaires avec les dals de mymihise de 'a sockité, privue
;r:u-uuk_l.. par la loi.
Respomighitivis de s direction ot des respansables de ls gowvsraence peur les dtots de symihiey
. 1o Direcbior est responsable de Fitablissement et de s présantution sinchre de tws itets de synthise,
Aux Actionnsiras conformiment su nilkdrentiol compinble admis su Maroc. Comn responsabitd comprend la
CEVASA conciption, ta mise en plice o1 b subvl d*un contrile interne ralatif & Fécabllssement ot s prisantation
97, Boulevard Massire El Khadra des dtsty de yynihisr oo comportant pas "anomalie significative, insl que W diterminstion
Cavablanca d'ast'matiom comprables raisonnables su regard des circonstancas.

RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
EXNERCICE DU 1™ JANVIER AU 31 Décambre 2020

@iz

Conformémont & ia mission gul mous a évd confide parvotra Assambiéa Géndrale du $ uin 2020, nous
avons sffeciud Faudil des dats de synihiise cl-jolnts de b sockétd RISMA S.A, compranant le bitan, le
rcomple de prodults et charges, 'iat des soldes de gestion, le tablesu de finencement, ainsl que it
des Informantons compldmentaires [ETIC) relatifs & Faxereice clos i 31 décambra 2020, Cas deats de
symitdse iont ressorillr un montani de capitaux propees of assbmildy dw MAD 1,916.330.006,65
compte tenu d'une parte nette de MAD 184.891.714,89, Cex dints ont d1é mrétds par lo Directoliele
25 mars 2021 dans un contenta évolutif oo Ie eriso sanitaire do Mépiddmic de Covid 19, sur la base
des Hémaents disponibles & celle date

Nous tertifons que les états da synthkse cés au premier paragraphe cl-dessus sont nigullers et
sinchres ol dannent, dand tous leurs ipects significatifs, une image fldkie du nisultat des opdrations
de Fewercice écoulé ainsl que de by situstion fi bre ot du pa de Lp socidtd RISMA S.A av 31
dicambra 2020, conformémant su réldrantiel comptabie admis au Maroc.

Pomiement de Fepinian

Nous svoms effectud notre audh selon les Normes de la Profession au Marac. Lag responsabiiitds qul
nous incombent sw vartu da cas normes sont plus amplament décrites dans ls asctien
sResponsainiités de Favdieur » du présent rapport. Nous sommes indépendants de Ia sociivé
conformd ment s rbgles de déantaloghe il ©applisuent § Paudit des dtats de ynthbse au Marac et
OUS Y O TiRS Boguitlin tes yutngs biktds cioniolopiours qui novs incombant sefon ces
riigies. Nous estimans qué les diémants probants que noJds svans obitanus sont suffisants ot approprids
powr londer notre oplinfon d'sudit.

Sans remarere on Lause 'opinion exprimda cl-dossul, nous Sttirona wor7e attantion sur Patat B1S gul
mentioma ke contride Fscal dont & falt Fobjut ia sockitd ABSMA S.A. (Absorbante} au nom da la sacidtd
Morrskech Plaaa S5.A. (Absorbie) su cours de Pevercice 2019,

Quastions cils de vt

Lies questions chis de ['sudit sont les questions qul, seion notre jugement professionnel, ont dtd les
plus importaniss dans Fsudit des dtats de synthide da |a priods considérés. Cen questions ont dué
trafdes duns e conteite de notre sudit des &tats de syrihise pris dans lvor srsamb'e ot sum fins de In
formstion ce notre opinjon Sur ceux-el, t nowl Wegrimons pas une opinion distincte sur ces
questions,

£iés do Foudit | Notre répome.
Evalustion des thires da participation
Las titres de participation figurent u belin ud3 | Moy travaus ot consistt principalernent & ¢

décembre 2020 pour un montant net
da 900 MMAD, compte tenu Fune provision
pow déphiciation de 413 MMAD.

Cor Ftras de participation sont comptabliisds &
low date dentrde su colt dacquisition.
Comme indiqud dens 'dtat A.1, ces titres sont
dédpriclés par ridirance b la valeur actualie b
In cibture de 'sxercice.

Compte tenu de Fimportance du jugement de la
Direction dans Festination de la valeur sctualle
de ces tires de participation, nous avons
considéné que Févaluation de ces thres constitus
un pol? th o notre sudit,

=~ Prandre connalssance du processus de
ditermination de la valeur actue’le des
1itres de participation ;

= Ememniner ley milthodes Pévaluntion s les
didmants chiffrda wtilaés par s Direction
pour diterminer les valeurs actuaiies ;.

= Testar par sondags FaaciRude
athmitique des calculs des  valaurs
sctusiles reterues par l Directlon,

Sas fonds

des fonds comwarrclaux S'Hdve & 148 MMAD.

Comme Indigué dans 'étal AL, una dépréciation
du fonds commercial dot dire consiatée lorsque
sa valour recouvrshle devient Inférieuns & 30
viraur netie complable.

La velowr recouvrable des fonds commarcliun
wsl ditermindée par la mdihody des flux da
trisorerie  privisionnels  prament en
rongiddration lo r'sque marche ot los naques
spicifiques b Rems

No.is svons cons divé que Cdwalustion des fonds
commerdeus constitue un point cié de notre
el on rabban do Mimportence du jugemont ot
des estmawond de l Direction demy fn
détermination de L veleur recouvrable.

Au3i déotrmbre 2020, Ln valour natto comptable NOB travaLu: ot principalement consiti & :

Prandra connatssince du proceris sppiiqui
per e Direction pouwr la Gdterminstion de kb
valeur recouvrable das fonds commendau
at examiner los contrbles cids y atiérants ;
Exminer [y mithodes d'ivaluation et les
diémonts chifirés utifisés par la Diroction
pour (n ditermination de (1 wlew
rcouvrable ;

-~ Testar por  gontage  Uemaciilude
athmétque des calcus des  valeuns
racouvinbies retenues par Is Direction.

Lors de l priparation das étels de synihése, c'ast A la Drection qu'l incombe d'évaluer Ia capacké de
Iu socidti & poursiwe son exploitation, de communquer, e cas dchiunt, les quest:ons se rapportant
A continuitd de Mexclohation et o applinusr la principe comptable de continuted d'axplakatan, saaf
ol ta Direction a fintention de Nquider ls 30t ou de cesser san activitd ou si aucune sutre solution
réaliste ne v'offre & elie.

1 incornbe s respomables de -2 gouvernance de survelller le processus d'formation financlime de
ln sachité.

Responsshilitds e Pauciteur pour Fowdit des dietz de synthive

Notre responsabilité est d'exprimer une opinian sur ces dtats de Synthise sur (2 base de ratre sudit.
Rown avans affactud notre audit selon las Narmas de L Profession au Maroc.

Nos objectlfs sora &' abasnir Fassuraince raisonnable que iss dtats de syreivise pris dans leur ensemble
sond exempls anomalies sipnificstives, que calfvs-o résultent de fraudes ou d'srreurs et de ditivrer

* un rapport da Fauditeur contenant notre opinion. U'ssturance ralsonrable correspond b un nivesu

dlavi d’assurance, qui ne garantk toutefols pas qu'un audk réalisé conformémant dux normes de la
profession au Maror permwetira loujours de détecter touls nomah ugnificative qui pourrail exister.
Las pnomatios peuvent risutter de fraudos ou d'srrours ot elies sant conidénden comeme significatives
lorsqul o5t taisonnabla de ¥'sttandre § ce que, Individuet'emant ou collectivement, +fies pulleant
Influsr sur ley décisions dconomicues que les uillssteurs des éats de synthiae prennant en se fondant
ureavi-cl

Dans fo cadre d'un sudit réellad conformément oux normes d in profession su Maroc, nous ewargons
noira jugemet prefessionnel ot falsons preuve deaprit eritiqua touk au 'ong de eat awxdh, En outrs :

®  Nous identifiom wt dvaluons les risques que ivs dtsts de synthise comportent dus
anomalies significatives, que celies-<l résultent de fraudes ou d"erreurs, contwvons et
Mattond an shuvrs des procédures d'audit an riponsa 4 cas risques, et réunlssons e
@Emems probents sviTsarts et spproprids pour fonder rotre opinion. Le risque de non-
ddtection d'une anonasile significative résuRint d'une frauda ast plus dlevd qua cald dune
aroable significalive: niseltart d"une: erraur, <ar s iraude pevt Impliaoes L colnion, la
falHication, les omissions volontaires, les Faussss déctwations ou e contoumament du
coninble interna ;

*  Nous scpwiroms une compréhension das diéments du contriie inlerne partinents pour
Faudit afin da concavoirdes procddurcs d'aut approprides nuy crcenstantas, ot non dans
ts bt of'suprimer ure opinlon sur Pefficaciid du contrdle Intame de b socétd ;

* MNows appricions ke caractire spproprd des méthode) tomptsbles relenues
ot o caractire ralsonnable des estimations comptables faites par I Direction, de miéme
qua dus Infarmations y siférentes foumies par cette demnilre ;

= Nous Lirons e conelusion quend su carsctire approprié da Putiiation par bs Direcilon du
Pprincipo compiable do continuitd d'explokation et, solon las dlémants prabants olenus,
quaml A Teulslence ou nén d'une incartiusde significative lie & des dwinements ou
situations susceptibles de Jeter un dowte Important wr [ capackté de Ju société &
poursulvre son sxploitation. Sinous concluans b Pexdstence d'uns Incertitude signilicative,
nous sormes Lenus &'siUer Paliention des lectaurs de notre rupport s les informations
fournias dans las dtats de synthbse su sujet de cetre incertituda au, 11 cos information ne
sont pas adéquales, d"eqrimas unt opinion modifida, Nos conclusions "sppulont sur les
#déments probants obtenus jusqu'h in dety de notre repport. Des dvénements ou situstions
futurs pourrslant par afiaurs amenar la sockitd b ce1sar 3on sxploltaton ;

B Nous dvalwons la prisantation d'endemble, b sructre ot conlenu des
dtots de synthise, y compra les informations fournies dans les états de synthise, ot
apprécions s! 'ea dists de synthise raprisentant ies opérasions ot éwinements sous-facents
d&'une menlire proprs b donner une image fidide,

Nous comnumiquans sux resporsabies de s gowwernancy Notamment I'dendus ot le colendiier
phitazs des travaux d'aud)t et nos constatations Importances, ¥ compris taine déficlenca Inportante
du eontrile interne que rous surions rekevie su cours de nolre sudil.

Casabinncy, e 26 swil 2021

Los Commissaires aun Comples




