WAFASALAF

AVIS DE CONVOCATION DES ACTIONNAIRES EN ASSEMBLEE
GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE DU MARDI 30 MAI 2023

Mesdames et Messieurs les actionnaires de la societé WAFASALAF, Société Anonyme a Directoire et a Conseil de Surveillance, au capital de
113.179.500,00 dirhams, dont le siege social est a Casablanca, 72, angle Boulevard. Abdelmoumen et Rue Ram Allah, immatriculée au Registre
de Commerce de Casablanca sous le numéro 48.409, société agréée en qualité de société de financement par le Ministére des Finances en
vertu de I’arrété n°©1211-96 du 18 juin 1996, sont convoqués a ’Assemblée Générale Ordinaire Annuelle qui se tiendra
le mardi 30 mai 2023 a dix heures
audit siége social de Wafasalaf

a I’effet de délibérer sur I’ordre du jour suivant :

ORDRE DU JOUR

e Approbation du Rapport de Gestion du Directoire et observations du Conseil
de Surveillance sur le rapport du Directoire et les comptes de I’exercice clos
au 31décembre 2022 et approbation du rapport général des Commissaires
aux Comptes sur les comptes de I’exercice clos au 31décembre 2022 ;

e Approbation des comptes annuels de I’exercice clos au 31 décembre 2022 ;
Etats de synthéses et des comptes sociaux ainsi que les états financiers et
les comptes consolidés;

e Approbation du rapport spécial des Commissaires aux Comptes relatif aux
conventions réglementées visées a I’article 95 et suivants de la loi 17-95
telle que modifiée par les lois 20-05 et 78-12 ;

e Affectation du résultat de I’exercice clos le 31 décembre 2022 et fixation
et mise en paiement du dividende ;

* Quitus de leur gestion aux membres du Directoire et de I’exécution de leurs
mandats aux membres du Conseil de Surveillance ainsi qu’aux Commissaires
aux Comptes;

« Ratification par ’AGO de la cooptation de M. Hassan BERTAL en qualité de
membre du Conseil de Surveillance en remplacement de M. Omar BOUNJOU
démissionnaire ;

e Ratification par ’AGO de la cooptation de Mme Ghyzlaine ALAMI
MARROUNI en qualité de membre du Conseil de Surveillance, représentant
permanent d’Attijariwafa bank en remplacement de M. Mouawia ESSEKELLI
démissionnaire ;

e Ratification par ’AGO de la cooptation de M. Rija RAJOELIARIVONY en
qualité de membre du Conseil de Surveillance en remplacement de Mme
Cécile GUIMARD démissionnaire ;

e Ratification par ’AGO, sous réserve de I’approbation de Bank Al Maghrib,
de lanomination de M.Driss FEDOUL en sa qualité de président du directoire
enremplacement de M.Badr ALIOUA démissionnaire ;

e Ratification du montant des jetons de présence a allouer aux membres du
Conseil de Surveillance pour I’année 2023 ;

e Questions diverses ;

* Pouvoirs pour I’'accomplissement des formalités Iégales.

Le DIRECTOIRE
PREMIERE RESOLUTION :

L'Assemblée Générale Ordinaire, statuant aux conditions de quorum et de
majorité requises pour les Assemblées Générales Ordinaires, apres avoir pris
connaissance du rapport de gestion du Directoire, de I’absence d’observations
du Conseil de Surveillance sur les rapports du Directoire et sur les comptes
annuels de I’exercice, et du rapport général des Commissaires aux Comptes
sur les comptes de I’exercice clos au 31 décembre 2022, approuve les rapports
précités tels qu’ils lui sont présentés.

DEUXIEME RESOLUTION :

L'Assemblée Générale Ordinaire, statuant aux conditions de quorum et de
majorité requises pour les Assemblées Générales Ordinaires, approuve les
comptes annuels de I’exercice clos au 31 décembre 2022 tels qu’ils lui sont
présentés.

L’Assemblée Générale Ordinaire, statuant aux conditions de quorum et de
majorité requises pour les Assemblées Générales Ordinaires, approuve les
états de synthése et les comptes sociaux tels qu’ils lui ont été présentés
ainsi que les opérations traduites dans ces comptes et résumées dans
les rapports sus-approuvés, se soldant par un bénéfice net de I’exercice
332914 213, 09 DH.

L'Assemblée Générale Ordinaire, statuant aux conditions de quorum et de
majorité requises pour les Assemblées Générales Ordinaires, approuve les
états financiers, et les comptes consolidés tels qu’ils lui ont été présentés.

TROISIEME RESOLUTION :

L'Assemblée Générale Ordinaire, statuant aux conditions de quorum et de
majorité requises pour les Assemblées Générales Ordinaires, aprés avoir
pris connaissance du rapport spécial des commissaires aux comptes sur
les conventions visées a I’article 95 et suivants de la loi n®17-95 relative aux
sociétés anonymes telle que modifiée et complétée par la loi 20-05, la loi
78-12 et la loi 20-19, prend acte des conclusions de ce rapport et des
conventions conclues et autorisées au cours d’exercices antérieurs dont il
fait état.

QUATRIEME RESOLUTION :

L'Assemblée Générale Ordinaire, statuant aux conditions de quorum et de
majorité requises pour les Assemblées Générales Ordinaires, approuve les
propositions du Directoire et décide d’affecter les résultats comme suit :

* Bénéfice net de I’exercice
* Report a nouveau des exercices précédents 4119 135,28 DH
* Bénéfice distribuable 337033348,37 DH

L’Assemblée Générale Ordinaire décide la distribution d’un dividende de
265.07 dirhams par action et d’affecter le résultat de la maniére suivante :

300004 900,65 DH
e Autres réserves 30000000,00 DH
» Solde areporter a nouveau 7 028 447,72 DH
L’Assemblée Générale Ordinaire décide de fixer la date de mise en paiement
de ce dividende a compter du 01/07/2023.

CINQUIEME RESOLUTION :

L'Assemblée Générale Ordinaire, statuant aux conditions de quorum et de
majorité requises pour les Assemblées Générales Ordinaires, donne quitus
entier et sans réserve aux membres du Directoire, aux membres du Conseil
de Surveillance et aux Commissaires Aux Comptes pour ’'accomplissement
de leurs mandats pendant I’exercice écoulé.

SIXIEME RESOLUTION :

L'Assemblée Générale Ordinaire, statuant aux conditions de quorum et de
majorité requises pour les Assemblées Générales Ordinaires, et aprés avoir
pris connaissance du rapport du Conseil de Surveillance, prend acte de la
démission de M. Omar BOUNJOU de son mandat de membre du Conseil
de Surveillance et ratifie la nomination de M. Hassan BERTAL en tant que
membre du Conseil de Surveillance en remplacement de M. Omar BOUNJOU.

SEPTIEME RESOLUTION :

L'Assemblée Générale Ordinaire, statuant aux conditions de quorum et
de majorité requises pour les Assemblées Générales Ordinaires, et aprés
avoir pris connaissance du rapport du Conseil de Surveillance, prend acte
de la démission de M. Mouawia ESSEKELLI de son mandat de membre du
Conseil de Surveillance, représentant permanent d’Attijariwafa bank et ratifie
la nomination de Mme Ghyzlaine ALAMI MARROUNI en tant que membre
du Conseil de Surveillance, représentant permanent d’Attijariwafa bank en
remplacement de M. Mouawia ESSEKELLLI.

HUITIEME RESOLUTION :

L'Assemblée Générale Ordinaire, statuant aux conditions de quorum et de
majorité requises pour les Assemblées Générales Ordinaires, et aprés avoir
pris connaissance du rapport du Conseil de Surveillance, prend acte de la
démission de Mme Cécile GUIMARD de son mandat de membre de Conseil
de Surveillance et ratifie la nomination de M. Rija RAJOELIARIVONY en tant
que membre du Conseil de Surveillance en remplacement de Mme Cécile
GUIMARD.

NEUVIEME RESOLUTION :

L'Assemblée Générale Ordinaire, statuant aux conditions de quorum et de
majorité requises pour les Assemblées Générales Ordinaires, et aprés avoir
pris connaissance du rapport du Conseil de Surveillance, prend acte de la
démission de M. Badr ALIOUA de son mandat de Président du Directoire et
ratifie la nomination de M.Driss FEDOUL en tant que Président du Directoire
en remplacement de M. Badr ALIOUA, sous réserve de |’approbation de
Bank Al Maghrib.

DIXIEME RESOLUTION:

L'Assemblée Générale Ordinaire, statuant aux conditions de quorum et
de majorité requises pour les Assemblées Générales Ordinaires, ratifie
le montant des jetons de présence a allouer aux membres du Conseil de
Surveillance au titre de I’exercice 2022. Le montant des jetons de présence
est de 500.000 DH a répartir entre les membres du Conseil de Surveillance.
Etant entendu 25 000 Euros pour le membre indépendant devant é&tre
rémunéré en Euros et 250 000 dirhams a allouer au membre indépendant
rémunéré en dirhams.

ONZIEME RESOLUTION :

L'Assemblée Générale Ordinaire, statuant aux conditions de quorum et de
majorité requises pour les assemblées Générales Ordinaires, confere tous
pouvoirs au porteur d’un original, d'une copie ou d'un extrait du proces-
verbal de la présente assemblée en vue de I’accomplissement de toutes les
formalités |égales ou administratives et faire tous dépdts et publicité prévus
par la législation en vigueur.

332914 213,09 DH

e Dividendes
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WAFASALAF

COMMUNIQUE DE PRESSE RELATIF
AU RAPPORT FINANCIER ANNUEL 2022

A Iissue du quatriéme trimestre de I’exercice 2022, ’encours brut a été porté a15 645 MMAD,
soit une évolution de 3 % enregistré grace a I’effet de la dynamique commerciale soutenue afin
d’accompagner la demande des ménages et des entreprises.

Cette performance confirme la pertinence du positionnement de WAFASALAF et la solidité

de son modele économique.

15 645
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Lencours brut a afteint 15 645 millions de dirhams a fin
décembre 2022, soit une évolution de 3% par rapport d la
méme periode en 2021, rédlise grce au développement
commercial porté principalement par les préts personnels.

PRODUCTION NETTE (MMAD)

Au terme du 4¢ trimestre 2022, WAFASALAF a reussi de
maintenir sa part de marcheé en dépit d’'une production nette
affichant un recul de 6% sur le timestre, comparativement
d la méme péeriode en 2021,
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Le produit net bancaire ressort & 1 179 millions de dirhams
en quasi-stagnation comparativement & fin décembre 2021,

DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE

CREDIT ET TITRES DE CREANCES EMIS(MM AD)
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Les dettes ont connu une évolution de 37% a fin décembre
2022 en s'établissant a 4 938 millions de dirhams.

Les fitres de creances émis ont enregistré une baisse de 16%,
enregistrant 5 266 millions de dirhams & fin decembre 2022,
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WAFASALAF

PRINCIPES DE PREPARATION
DES COMPTES CONSOLIDES

Conformité aux normes comptables

Les états financiers consolidés en normes IFRS de WAFASALAF ont
été établis a compter du 31 décembre 2021 avec un bilan d’ouverture au
1°"janvier 2020 conformément aux prescriptions énoncées par lanorme IFRS 1
« Premiére application des Normes Internationales d’Information financiére »
et par les autres normes du référentiel IFRS, en tenant compte de la version
et des interprétations des normes telles qu’elles ont été adoptées par
I’International Accounting Standards Board (IASB).

Base de présentation

En Pabsence de modéle standard préconisé par le référentiel IFRS, le format
des états de syntheése utilisé est conforme au modéle des états de synthése
proposé au chapitre IV du Plan Comptable des Etablissements de Crédit
(PCECQ).

Principes et méthodes de consolidation

Les comptes consolidés regroupent les états financiers de WAFASALAF et sa
filiale. La filiale désigne la filiale Thémis Courtage pour laquelle WAFASALAF
exerce, directement ou indirectement, le pouvoir de diriger les activités
pertinentes afin de pouvoir tirer des avantages de ces activités (« contrble »).

La nature du contrdle (contréle exclusif, contrdle conjoint et influence notable)
exercé par la société mére détermine son périmétre de consolidation. Les
différentes méthodes de consolidation pouvant étre adoptées par la société
meére se présentent comme suit :

e uneintégration globale lorsque la société mére exerce un contrble
exclusif sur safiliale et lorsqu’elle est en mesure de diriger les politiques
financieres et opérationnelles de cette filiale afin de bénéficier de ses
activités ;

e une mise en équivalence dés lors que la société mére exerce une
influence notable. Linfluence notable est le pouvoir de participer aux
décisions de politique financiere et opérationnelle d’une entité, sans
en détenir le contréle ;

* au 31décembre 2022, le périmetre de consolidation du Groupe
WAFASALAF inclut les entités ci-apres :

Dénomination 31/12/2021 31/12/2022 Méthode de
sociale Intéréts |Controle| Intéréts Controle consolidation
Entité mére WAFASALAF 100% 100% 100% Entité consolidante
- THEMIS . !
Filiales COURTAGE 100% 100% 100% Intégration globale

1+ Régles et méthodes d’évaluation

1.1 Immobilisations corporelles
La norme

Les immobilisations corporelles sont des actifs corporels qui sont détenus
soit pour étre utilisés dans la production ou la fourniture de biens ou de services ;
soit pour étre loués a des tiers, soit a des fins administratives.

Pour I’évaluation d’une immobilisation corporelle, deux modeéles a choisir :
modele du colt ou modele de la réévaluation.

e modeéle ducolt: La valeur correspond au colt diminué du cumul des
amortissements et des pertes de valeur (éventuelles) ;

* modéle de laréévaluation : La méthode de la réévaluation est une
méthode qui est préconisée lorsque la juste valeur des immobilisations
corporelles peut étre déterminée de maniere fiable. La juste valeur d’une
immobilisation dans ce cas, correspond au montant réévalué diminué
du cumul des amortissements et des pertes de valeur (éventuelles).

L’approche par composant : Le codt total d’une immobilisation doit étre
réparti entre ses différents éléments constitutifs ; chaque élément doit étre
comptabilisé séparément lorsque les composants ont des durées d’utilisation
différentes ou procurent des avantages selon un rythme différent.

Immeubles et constructions d’exploitation

Durée d'amortissement par

Intitulé composantes

% de décomposition

composante
Gros oeuvre / Charpente 45% 50
Etanchéité 18% 20
Agencement 10% 15
Installations techniques 12% 20
gn)gg?iies:ge intérieure & 15% 15

La base amortissable d’un actif : Le montant amortissable d’une immobilisation
corporelle doit étre réparti de fagcon systématique sur sa durée d’utilité. La base
amortissable d’un actif est déterminée aprés déduction de sa valeur résiduelle.
Options retenues par WAFASALAF

WAFASALAF a retenu la méthode du co(t pour évaluer Pensemble de ses
immobilisations corporelles.

1.2 Immobilisations incorporelles
La norme
Une immobilisation incorporelle est un actif non monétaire identifiable sans
substance physique :

e il estidentifiable, séparable;

e |’actif est contrdlé par I’entité ;

e [|’actif génére des avantages économiques futurs.
Les immobilisations incorporelles sont inscrites au co(t d’acquisition initial
diminué du cumul des amortissements et des éventuelles pertes de valeur.
Aprés sa comptabilisation initiale, une immobilisation incorporelle peut étre
évaluée selon:

e |emodéleducodt;

e |e modéle de laréévaluation (en cas de ’existence d’un marché actif).
Le montant amortissable d’une immobilisation incorporelle doit étre réparti
de fagcon systématique sur sa durée d’utilité. La base amortissable d’un actif
est déterminée aprés déduction de sa valeur résiduelle.
Immobilisation incorporelle avec durée d’utilité indéterminée :

e nonamortie;

e soumise a un test de dépréciation annuelle sous IAS 36.
Immobilisation incorporelle avec durée d’utilité déterminée :

e amortie sur sa durée d’utilité ;

e soumise a un test de dépréciation sous IAS 36 si indice de perte de

valeur.

Les éléments comptabilisés en immobilisations incorporelles portent
essentiellement sur les logiciels acquis. Les logiciels acquis sont comptabilisés
a leur colt d’acquisition diminué des amortissements ou des dépréciations
constatées depuis leur date d’acquisition.

Options retenues par WAFASALAF

WAFASALAF a retenu la méthode du co(t pour évaluer ’ensemble de ses
immobilisations incorporelles.

1.3 IFRS 16 Contrats de location
La norme

La norme IFRS 16 - Contrats de location, publiée le 13 janvier 2016, remplace
la norme IAS 17 et ses interprétations liées.

La date d’application de la norme IFRS 16 est effective pour les exercices
ouverts a compter du 1¢" janvier 2019. Application anticipée autorisée pour
s’aligner avec la date d’application de la norme IFRS 15.

Il'y alieu de distinguer entre :

e un contrat de location-financement qui est un contrat qui transfere
au preneur la quasi-totalité des risques et avantages inhérents a la
propriété d’un actif;

e un contrat de location simple qui est tout contrat de location autre
gu’un contrat de location-financement.

La distinction des contrats de location simple et des contrats de location
financement est supprimée.

Désormais, la norme prévoit pour ’ensemble des contrats de location le
méme traitement comptable. Le bien loué est enregistré a I’actif comme
un droit d’utilisation et en contrepartie au passif une dette de location qui
représente I’engagement financier.

Selon IFRS 16, il y a un contrat de location lorsque le bailleur ne garde plus un
droit de substitution substantiel d’une part et d’autre part, le preneur acquiert
le droit de contréler I'utilisation de I’actif pendant une période donnée en
échange d’une contrepartie.

Existence d'un actif identifié

Un actif est identifié s'il :
est mentionné explicitement dans le contrat ou si I'exécution du contrat dépend implicitement de cet actif et s'il
ne peut étre remplacé par le fournisseur, celui-ci ne disposant pas de droits substantifs pour remplacer |'actif.

5=

Le client contrdle |'utilisation de I'actif s'il :

obtient la quasi-totalité des avantages économiques qui découlent de son utilisation pendant la durée
du contrat (par exemple s'il en a I'usage exclusif) et s'il dirige |'utilisation de I'actif sur la durée du contrat.

LOCATION

Options retenues par WAFASALAF
Modalités de transition : Le groupe WAFASALAF a choisi d’appliquer la

méthode rétrospective modifiée, option approche rétrospective cumulée
qui prévoit d’évaluer le droit d’utilisation et la dette locative a la somme des
loyers restants a verser depuis le 1°" janvier 2020 jusqu’a la fin de la durée
du contrat.
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Exemptions : La norme IFRS 16 a prévu des exemptions pour les contrats
de faible valeur et les contrats de courte durée comme suit :

- durée de contrat inférieure ou égale a 12 mois, a condition que ledit contrat
ne prévoit une option d’achat du bien loué a la fin du contrat de location ;

- les locations d’actifs de faible valeur a I’état neuf (le chiffre cité est de 5
000 USD).

Durée : La durée du contrat de location est la période pendant laquelle le
locataire a le droit d’utiliser ’actif. Elle se compose des éléments suivants :

Durée du contrat de location

Périodes optionnelles
de renouvellement
(preneur
raisonnablement
certain d'exercer
|'option)

Période couverte

par une option de
résiliation (preneur

+ raisonnablement
certain de ne pas

exercer |'option)

Période non
résiliable

Les durées de location retenues par catégorie de biens loués par WAFASALAF
se présentent comme suit :

Catégorie actifs

Catégorie actifs

Siége & Agences <]

Mobilier de bureau Durée contrat

Durée contrat

Matériel de transport

Loyers : Le passif de location est la valeur actualisée au taux implicite du
contrat ou, a défaut, au taux d’endettement marginal du locataire, des
éléments suivants :

Le prix .
Paiements Tout " d'exergice de F’alemlir]tsdde
Paiements variables qut pfelltzrgfeg I'option d'achat pfgsai‘lilafi?:)ne
fixes + dépendent d'un + la val + que le preneur + Jatie
indice ou d'un Ml a la certitude _ anticipee
taux résiduelle de raisonnable (si prévu par le
garantie d'exercer contrat) taux

Suite a I"adoption par WAFASALAF de la méthode rétrospective modifiée,
option approche rétrospective cumulée. Le droit d’utilisation au 1°" janvier
2020 a été évalué a la valeur de la dette locative.

Taux d’actualisation : Afin d’actualiser les paiements servant au calcul

de la dette locative sous IFRS 16, la norme prévoit deux types de taux
d’actualisation :

- taux implicite du contrat ;
- taux emprunt marginal d’endettement du preneur.

1.4 Actifs et passifs financiers - classement et évaluation :

La norme IFRS 9 Instruments financiers, publiée le 24 juillet 2014, remplace
lanorme IAS 39. Cette norme est applicable aux exercices ouverts a compter
du 1°" janvier 2018.

La norme inclut de nouvelles dispositions en matiére de comptabilisation et
d’évaluation des actifs et passifs financiers, de dépréciation et de modéle
général de comptabilité de couverture.

Rappel du contexte :
La norme IFRS 9 introduit :

- un nouveau modele de classification et d’évaluation des instruments
financiers ;

- un nouveau modeéle de dépréciation, prospectif, fondé sur les « pertes
attendues » ;

- une comptabilité de couverture simplifiée et alignée sur la gestion des
risques des entités ;

-la norme IFRS 9 ne prévoit pas de changement de classification des
passifs financiers par comparaison a IAS 39.

Classification :

Selon la norme IFRS 9, il existe 3 catégories de classification pour les
instruments financiers.
Il est a noter que I’analyse du modele de gestion et les criteres SPPI est
primordiale dans le choix de la classification des instruments financiers.

e Codtamorti.

e Juste valeur par le biais du compte de résultat (JVR).

e Juste valeur par le biais d’autres éléments du résultat global (JVOCI).
Instruments de dette :

La norme distingue trois modéles économiques selon I’objectif de détention
des actifs financiers :

e HTC - Held to collect : détention uniquement pour encaisser des flux
de trésorerie contractuels ;

e HTC&S - Held to collect & sale : détention pour encaisser des flux de
trésorerie contractuels et vendre les actifs financiers ;

e autres / HFS - Held for sale : détention dans le cadre d'aucun des
deux modéles économiques précédents.
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Instruments de capitaux propres :

Deux catégories sont prévues par la norme pour les investissements dans
des instruments de capitaux propres :
e actifs financiers a la juste valeur par résultat (JVR) ;
e actifs financiers ala juste valeur par capitaux propres non recyclables
(JVOCINR).

Deux catégories sont prévues par la norme pour les investissements dans
des instruments de capitaux propres.

Evaluation :
Actifs au coGt amorti

Les actifs financiers évalués au co(t amorti sont évalués a leur juste valeur
comptabilisée initialement, y compris les colts de transaction directement
imputables a I’opération ainsi que les commissions liées a la mise en place
des crédits :

- diminué des remboursements en principal ;

- majoré ou diminué des cumuls d’amortissement avec la méthode du taux

d’intérét effectif ;

- diminué des dépréciations et des pertes d’irrécouvrabilité.

Actifs a la juste valeur par résultat

Les actifs financiers a la juste valeur par résultat sont évalués a leur juste
valeur. Les variations de la juste valeur sont comptabilisées en résultat.
Cette catégorie ne fait pas objet de dépréciation.

Actifs a la juste valeur par capitaux propres

Les actifs financiers a la juste valeur par capitaux propres sont évalués a leur
juste valeur. Les variations de la juste valeur sont comptabilisées directement
en capitaux propres recyclables.

1.5 Actifs et passifs financiers - Dépréciation
La phase 2 de lanorme IFRS 9 propose un nouveau modeéle de dépréciation qui
se base sur I’estimation des « Pertes attendues », en intégrant des données
prospectives afin d’apprécier les probabilités de défaut.
Elle concerne les instruments financiers tels que les placements de trésorerie,
les préts et les engagements hors bilan donnés a la clientéle ainsi que les
titres et les instruments financiers a la JV par capitaux propres recyclables
(JV OCl).
La nouvelle norme adopte une approche a 3 stages (Buckets) : L’affectation
des actifs aux buckets est basée sur I’existence d’une dégradation significative
du risque de crédit depuis I’origination.
Bucket 1: actifs financiers sans détérioration significative du risque de
crédit depuis la comptabilisation initiale.
Bucket 2 : actifs financiers présentant une détérioration significative du
risque de crédit depuis la comptabilisation initiale.
Bucket 3 : actifs financiers présentant une détérioration significative du
risque de crédit et faisant face a des pertes encourues.

e Mesure de perte de crédit attendue

Le nouveau modeéle de dépréciation IFRS 9 se base sur le principe de PECL «
Expected Credit Loss ». || s’agit des pertes de crédit attendues sur les créances
que ’entreprise s’attend a ne pas recouvrer, pondérées par la probabilité de
survenance de ces pertes sur toute la durée de vie de PPinstrument.
L’évaluation de ’ECL se base sur:
e lescirconstances en date d’arrété (Point In Time) ;
* |e Forward Looking : prévisions macroéconomiques ;
* |es probabilités des scénarios réalisables.
Ces pertes de crédit attendues sont calculées de maniére individualisée pour
chaque exposition.
Le calcul de ’ECL se base sur 3 parametres principaux :
¢ laProbabilité de Défaut (Probability of Default) : représente la probabilité
qu’un emprunteur soit en défaut pour honorer ses engagements sur
les 12 prochains mois ou a maturité ;
e laLGD (Loss Given Default) : représente la perte attendue en cas de
défaut.

La LGD est calculée a partir des courbes de récupération des créances
contentieuses et calibrée pour les créances non contentieuses par un historique
de passage en contentieux tenant compte du taux de retour en sain.
Il s’agit du pourcentage moyen de perte sur I’exposition au moment du défaut,
quelle que soit la date de survenance du défaut courant la durée du contrat.
e LEAD (Exposure At Default) : représente le montant de I’exposition
en cas de défaut en prenant en considération les remboursements par
anticipation soit sur les 12 prochains mois, soit a maturité résiduelle.

1.6 La juste valeur

La norme IFRS 13 définit la juste valeur comme un prix de sortie a la fois pour
les actifs et les passifs : il s’agit du prix de vente d’un actif ou le prix payé
pour transférer un passif dans le cadre d’une transaction ordonnée entre les
acteurs du marché a la date d’évaluation.

IFRS 13 hiérarchise les données d’entrée des techniques d’évaluation utilisées
pour évaluer la juste valeur en trois niveaux, sur la base de I’observabilité
des intrants sur le marché :
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p
Les données de niveau 1sont généralement les prix cotés directs
(non ajustés) dans les marchés pour des actifs ou des passifs iden-
tiques. Un prix coté dans un marché actif fournit la preuve la plus
fiable de la juste valeur et doit étre utilisé sans ajustements pour

L évaluer la juste valeur. )

N
Les données de niveau 2 sont des données autres que les

prix cotés inclus dans le niveau 1, qui sont observables pour

des actifs ou des passifs, soit directement (c'est-a-dire ob-

servés en tant que prix du marché) soit indirectement (c'est-
a-dire dérivés d'un prix du marché).

Niveau 2

(. J

Niveau 3

( Les données de niveau 3 sont des données non observables J

1.7 Actifs et passifs éventuels
Actif éventuel

Un actif éventuel est un actif potentiel résultant d’événements passés et
dont I’existence ne sera confirmée que par la survenance (ou non) d’un ou
plusieurs événements futurs incertains qui ne sont pas totalement sous le
contrble de I’entreprise.

Une entité ne doit pas comptabiliser un actif éventuel puisque cela peut
conduire a la comptabilisation de produits qui peuvent n’étre jamais réalisés.

Toutefois, lorsque la réalisation des produits est quasiment certaine, I’actif
correspondant n’est pas un actif éventuel, et dans ce cas il est approprié de
le comptabiliser.

Les actifs éventuels ne sont pas comptabilisés par le Groupe WAFASALAF mais
font I’objet d’une communication de cette éventualité d’entrée d’avantages
économiques, lorsque leur montant est significatif.

Passif éventuel

Un passif est une obligation actuelle de I’entreprise résultant d’événements
passés et dont ’extinction devrait se traduire pour I’entreprise par une sortie
de ressources représentatives d’avantages économiques.

Une provision pour risques et charges est un passif dont I’échéance ou le
montant sont incertains.

Un passif éventuel est soit :

e une obligation potentielle résultant d’événements passés et dont
I’existence ne sera confirmée que par la survenance (ou non) d’un ou
plusieurs événements futurs incertains qui ne sont pas totalement
sous le controle de I’entité ;

ou
* uneobligation actuelle résultant d’événements passés mais qui n’est
pas comptabilisée car il n’est pas probable qu’une sortie de ressources
représentatives d’avantages économiques soit nécessaire pour
éteindre I’obligation ;
ou

* |emontantde I’obligation ne peut étre évalué avec une fiabilité suffisante.
Les passifs éventuels ne sont pas comptabilisés (sauf dans le cadre
d’un regroupement d’entreprise conformément a la norme IFRS 3)
mais font ’'objet d’une communication en notes annexes lorsque leur
montant est significatif.

1-8 Impots exigibles et impo6ts différés

Un actif d’impot différé doit étre comptabilisé pour toutes les différences
temporelles déductibles dans la mesure ou il est probable qu’un bénéfice
futur imposable sera disponible, sur lequel ces différences pourront étre
imputées.

WAFASALAF

Un passif d’impot différé doit étre comptabilisé pour toutes les différences
temporelles imposables.

Les actifs et passifs d’impbts différés doivent étre évalués aux taux d’impdbts
(et les réglementations fiscales) relatifs a ’exercice au cours duquel I’actif
sera réalisé ou le passif sera réglé.

Les actifs et passifs d’imp6ts différés doivent étre évalués sur la base des
taux d’impots (et les réglementations fiscales) qui ont été adoptés a la cloture.

L’évaluation des actifs et passifs d’impots différés doit refléter les conséquences
fiscales qui résulteraient de la fagon dont I’entité s’attend, a la date de cloture,
arecouvrer ou a régler la valeur comptable de ses actifs et passifs.

La norme a interdit I’actualisation des impots différés.

1-9 IFRIC 23
La norme

Le 7 juin 2017, ’IFRS IC (Interpretation Committee) a publié I’interprétation
IFRIC 23 relative au traitement des positions fiscales incertaines en matiere
d’impots sur le résultat, applicable de maniere obligatoire aux exercices
ouverts a compter du 1°" janvier 2019.

Linterprétation prévoit deux méthodes de transitions :

- méthode totalement rétrospective, qui prévoit le retraitement des états
financiers comparatifs présentés ;

- méthode partiellement rétrospective en comptabilisant ’effet cumulatif
de la premiére application dans les capitaux propres du bilan d’ouverture.

Cette interprétation clarifie les modalités de comptabilisation et d’évaluation
de Pimpot sur les bénéfices lorsqu’une incertitude existe sur le traitement
fiscal a appliquer.

1-10 Avantages au personnel

La norme IAS 19 a pour but de prescrire le traitement comptable relatif a
tous les avantages accordés au personnel (Sauf ceux auxquels s’appliquent
autres normes).

Les avantages du personnel comprennent :

* les avantages a court terme : comme les salaires et cotisations
sociales, les congés annuels payés et les congés de maladie payés,
I’intéressement et les primes, et les avantages en nature (Logement,
voiture...) dont bénéficient le personnel en activité ;

* les avantages posteriori a I’emploi : comme les indemnités de retraite,
les indemnités de fin de carriére, I’assistance médicale postérieure a
Pemploi et les autres prestations de retraite ;

* les avantages a long terme : comme les primes d’ancienneté, les
absences de longues durées rémunérées, les indemnités de fin de
carriere, les autres primes et les rémunérations différées ;

* |lesindemnités de fin de contrat : notamment les indemnités de
licenciement et les indemnités des départs volontaires du personnel.
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BILAN ET COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES
DES COMPTES CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2022

BILAN CONSOLIDE AU 31/ 12 / 2022

en milliers de DH

BILAN CONSOLIDE AU 31/ 12 / 2022

WAFASALAF

en milliers de DH

ACTIF Notes [31/12/2022| 31/12/2021 PASSIF Notes |31/12/2022| 31/12/2021
Valeurs en caisse, Banques Centrales, Trésor public, Service 514 47 350 45 959 Banques centrales, Trésor public, Service des cheques
des cheques postaux o postaux
Actifs financiers a la juste valeur par résultat 5.1.2 151 151 Passifs financiers a la juste valeur par résultat 5.2.1
Actifs financiers détenus a des fins de transaction o Passifs financiers détenus a des fins de transaction
Autres actifs financiers a la juste valeur par résultat o Passifs financiers a la juste valeur par résultat sur option
e Instruments dérivés de couverture
Instruments dérivés de couverture
I . s . Dettes envers les établissements de crédit et assimilés 5.2.2 4938268 | 3615104
Actifs financiers a la juste valeur par capitaux propres 5.1.3
Instruments de dettes comptabilisés a la juste valeur par Dettes envers la clientele 5.2.3 3269655 [3069252
capitaux propres recyclables Titres de créance émis 5.2.4 |5266 355 |6247 451
Instruments de capitaux propres comptabilisés a la juste o )
valeur par capitaux propres non recyclables Ecart de réévaluation passif des portefeuilles couverts en taux
Titres au co(t amorti 5.1.4 26 301 38 801 Passifs d'imp6t exigible 22 459 52180
Préts et créances sur les établissements de crédit et . o ae tirras
assimilés, au cotit amorti 515 | 431300 | 416536 Passifs d'impbt différé 271628 | 187080
Préts et créances sur la clientéle, au colGt amorti 5.1.6 | 15701962 |15074693 Comptes de régularisation et autres passifs 5.2.5 [ 1276947 |1390168
Ecart de réévaluation actif des portefeuilles couverts en taux o Dettes liées aux actifs non courants destinés a étre cédés
. . S
Placements des activités d'assurance o Passifs relatifs aux contrats des activités d'assurance
. L . Provisions 5.2.6 71423 77 343
Actifs d'impét exigible o
. A ees Subventions et fonds assimilés
Actifs d'impot différé 263134 | 260786
] o ) Dettes subordonnées et fonds spéciaux de garantie 506 242 | 506 042
Comptes de régularisation et autres actifs 5.1.7 512055 | 577776
Capitaux propres
Actifs non courants destinés a étre cédés o
Capitaux propres part du groupe
Participations dans des entreprises mises en équivalence o ) .
Capital et réserves liées 13180 13180
Immeubles de placement 3334 3287 , L
Réserves consolidées 1283995 |1249 432
Immobilisation rporell 5.1.8 179613 201370 . S .
obilisations corporelles Gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres -4 848 -3 013
Immobilisations incorporelles 5.1.9 228110 218 790 Résultat de I'exercice 378005 333926
Ecarts d'acquisition 5.1.10 Intéréts minoritaires
TOTAL ACTIF 17393309 | 16838147 TOTAL PASSIF 17393 309 | 16 838 147

COMPTES DES PRODUITS ET CHARGES CONSOLIDES AU 31/ 12 / 2022

en milliers de DH

+ Intéréts et produits assimilés 6.1 1263783 1256 959
- Intéréts et charges assimilées 6.1 (406 027) (396 408)
MARGE D'INTERET 857 756 860 551
+ Commissions (produits) 6.2 26117 27 960
- Commissions (charges) 6.2 (31883) (24 726)
MARGE SUR COMMISSIONS -5765 3235
+/- Gains ou pertes nets sur instruments financiers a la juste valeur par résultat 6.3 572 932
+/- Gains ou pertes nets des instruments mesurés a la juste valeur par capitaux propres 6.4 o
+ Produits des autres activités 6.5 330579 292 867
- Charges des autres activités 6.5 -
PRODUIT NET BANCAIRE 1183 141 1157 584
- Charges générales d'exploitation 6.6 (356 722) (362933)
- Dotations aux amortissements et aux dépréciations des immobilisations incorporelles et corporelles 6.7 (52195) (47 997)
RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION 774 224 746 655
Colt durisque 6.8 (144 674) (212126)
RESULTAT D'EXPLOITATION 629 550 534 528
+/- Quote-part du résultat net des entreprises mises en équivalence

+/- Gains ou pertes nets sur autres actifs -1091 26 456
+/- Variations des écarts d'acquisition ()
RESULTAT AVANT IMPOT 628 459 560 984
- Impot sur les résultats 6.9 -250 454 -227 058
+/- Résultat net d'impot des activités arrétées ou en cours de cession

RESULTAT NET 378 005 333926
Intéréts minoritaires

RESULTAT NET - PART DU GROUPE 378 005 333926
Résultat de base par action (en dirhams) 6.10 334 295
Résultat dilué par action (en dirhams) 6.10 334 295

dll dg
Wafasalaf
e ol oo

Le Rapport Financier Annuel 2022 est disponible sur le site : www.wafasalaf.ma

www.wafasalaf.ma | Wafasalaf @O@®® | Infoline: 05 22 54 51 51

Wafasalaf Société Anonyme a Directoire et a Conseil de Surveillance, au capital de 113.179.500 DH Agrément n°1211-96 du 1°" Safar 1417 (18 Juin 1996) - tel que modifié et complété
Siege Social : 72, angle rue Ram Allah et bd Abdelmoumen, Casablanca - Tél. : 0522 54 5100 - Fax : 0522 27 35 35 - RC 48.409 - |.F 01084019 - Patente 37990182 - CNS51292903 - ICE : 001527456000081




WAFASALAF

BILAN ET COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES DES
COMPTES SOCIAUX AU 31 DECEMBRE 2022

BILAN AU 31/12/2022 en milliers de DH BILAN AU 31/12/2022 en milliers de DH

LES ENGAGEMENTS HORS BILAN AU AU 31/12/2022

HORS BILAN 31/12/2022 31/12/2021

en milliers de DH

Valeurs en caisse, Banques centrales, Trésor public, Service des . . . .
chéques postaux’ q ? P ? 1503 3483 Banques centrales, Trésor public, Service des chéques postaux
Créances sur les établissements de crédit et assimilés 451590 430885 Dettes envers les établissements de crédit et assimilés 4938268 3615104
Avue 431300 416536 -Avue 101330 82064
. .Aterme 4836938 3533040
. Aterme 20291 14 349
Dépots de la clientéle 3269655 3069252
Créances sur la clientéle 9420764 9387552 R L
. Comptes a vue créditeurs
. Crédits de trésorerie et a la consommation 9172846 8966110 . Comptes d'épargne
e ha . Dépots aterme
. Crédits a I'équipement P
. Autres comptes créditeurs 3269655 3069252
. Crédits immobiliers 583 243 . , L.
Titres de créance émis 5266 355 6247 451
-Autres crédits 247 334 420499 . Titres de créance négociables 5266 355 6247 451
Créances acquises par affacturage . Emprunts obligataires
Titres de transaction et de placement - - . Autres titres émis
_Bons du Trésor et assimilées Autres passifs 1171251 1287 41
Autres titres de créance Provisions pour risques et charges 75664 167 571
. Titres de propriété _ _ Provisions réglementées
Autres actifs 334568 407 280 Subventions, fonds publics affectés et fonds spéciaux de garantie
Titres d'investissement 26 301 38801 Dettes subordonnées 506 242 506 042
.Bons du Trésor et assimilées Ecart de réévaluation
Autres titres de créance 26 301 38801 Primes liées au capital et réserves 1327612 1117 612
Titres _de pal_'tic_:ipation, participations dans les entreprises liées et 451 451 Capital souscrit 113180 113180
emplois assimilés
Créances subordonnées moins capital non versé
Immobilisations données en crédit-bail et en location 6501708 6107 317 Report a nouveau (+/-) 4m9 212833
Immobilisations incorporelles 228110 218 790 Résultat net en instance d'affectation (+/-)
Immobilisations corporelles 40266 43190 Résultat net de I'exercice (+/-) 332914 301291
Total de I'Actif 17 005 261 16 637748 Total du Passif 17 005 261 16 637 748

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES
DU 01/01/2022 AU 31/12/2022

en milliers de DH

Engagements donnés 309792 307730 PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE 2978 400 2946333
Engagements de financement donnés en faveur d'établissements de Intéréts et produits assimilés des opérations avec les établissements 143 o8
Pt = de crédits
crédit etassimilés A . L . . .
Intéréts et produits assimilés des opérations avec la clientéle 848 719 928 318
Engagements de financement donnés en faveur de la clientele 309792 307730 Intéréts et produits assimilés des titres de créance 44 435 10 418
Engagements de garantie d'ordre d'établissements de crédit et Produits des titres de propriéte 49933 46423
assimilés Produits des immobilisations en crédit-bail et en location 1663 880 1568 719
Engagements de garantie d'ordre de la clientéle Comm|55|on§ sur preSFatIOI’]S de service 370717 391425
Autres produits bancaires 572 932
Titres achetés a réméré CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE 1799 310 1758 590
Autres titres  livrer mteer]rt%tzgt(:cl’:gj&gs’es assimilées des opérations avec les établisse- 130 971 130 529
Intéréts et charges assimilées des opérations avec la clientele
Engagements recus 1648000 2698000 Intéréts et charges assimilés des titres de créance émis 175737 175 016
E:gagerr;gnts de financement regus d'établissements de crédit 1648 000 2698 000 Charges des |mmob|ll§at|ons en crédit-bail et en location 1473463 1424608
etassimiles Autres charges bancaires 19138 19 438
E tsd ti d'établi tsd 2dit et
SR Cnte de garantie fesus dietablissements de credite PRODUITS NET BANCAIRE 1179 090 1187743
Engagements de garantie recus de I'Etat et d'organismes de PRODUITS D'EXPLOITATION NON BANCAIRE 23725 25683
garantie divers
CHARGES D'EXPLOITATION NON BANCAIRE
Titres vendus a réméré o
CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION 554 473 519 036
Autres titres a recevoir Charges de personnel 229340 207576
Impbts et taxes o628 9631
Charges externes 288648 274788
Autres charges d'exploitation 59
Dotation aux amortissements et aux provisions des immobilisations 26797 27040
incorporelles et corporelles
DOTATIONS AUX PROVISIONS ET PERTES SUR CREANCES
IRRECUPERABLES_ ' 680472 921837
Dotations aux provisions pour créances et engagements par 521778 625 016
signature en souffrance
Pertes sur créances irrécupérables 131660 154 725
Autres dotations aux provisions 27 035 142 097
REPRISES DE PROVISIONS ET RECUPERATIONS SUR
CREANCES AMORTIES 498978 610382
Reprises de provisions pour créances et engagements par si- 361336 348232
gnature en souffrance
Récupérations sur créances amorties 18 700 24 441
Autres reprises de provisions 18942 237 710
RESULTAT COURANT 466 849 382935
PRODUITS NON COURANTS 4836 26 455
CHARGES NON COURANTES 16 085 7873
RESULTAT NON COURANT -11249 18 582
RESULTAT AVANT IMPOTS SUR LES RESULTATS 455600 401518
IMPOTS SUR LES RESULTATS 122 686 100 226
RESULTAT NET DE L'EXERCICE 332914 301291
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WAFASALAF

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES
ETATS FINANCIERS CONSOLIDES AU 31/12/2022

el GrantThornton

b m b

EY o Fidaroc

A Actionnaires de la socidid

Wafasalaf 5.A

T2 Angle Bd Abdelmourmen et Rue Ram Allah
Casablanca

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
EXERCICE DU 1* JANVIER AU 31 DECEMBRE 2022

Opinion

Mous avons effectud laudit des dlats fmanciers consolidés de la sociéld WAFASALAF el sa filiale
(Groupe WAFASALAF), qui comprennant |'étal consolidé de la situation financiére au 31 décembre
2022, ainsi que I'éat consolidé du résultat global, 'élat consolidé des variations des capitaux propres
et le tableau consolidéd des flux de trésorerie pour 'exercice clos & cette date, ainsi que les notes
ANNEXES, ¥ COMPAS un résumé des principales méthodes comptables. Ces &ats financiers consalidés
font ressortir un montant de capitaux propres consolidés de KMAD 1,770,332, dont un bénéfice net
consolidd de KMAD 378.005.

MNous certilions que les dats financiers consolidés citds au pramier paragraphe ci-dessus, sont réguliers
et sincéres et donnent dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle de la situation financiére
consolidée du Groupe WAFASALAF au 31 décembre 2022, ainsi que de sa performance financiéne
consoldée el de ses flux de trésorerie consolidée pour 'exercice clos & cette date, confomément aux
Narmes Internationales d'Information Financiére (IFRS).

Fondement de I'opinion

Mous avons effectué notre audit selon les Mormes de la Profession au Maroc, Les responsabilités qui
Nows inComibent en veriu de Ces Nonmes som plus Wmmnld&alas dans la section « Responsabilités
de l'auditeuwr & I'égard de laudit des &ats financiers consolidés » du présent rappor. Mous sommes
indépendants du groupe conformément aux régles de déontologie qui sappliquent & l'aedit des dats
financiers consolidés Aau Maroc el nous nous sommes acquittés des autres responsabiliés
désontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que 1es éléments probants que
nous avons obtenus sont suffisants et approprés pour fonder notre opineon d'auwdit,

Questions clés de "audit

Les questions clés de 'awdil sont les questions qui, selon notre jugement professionnel, ont ébé kes plus
importantes dans 'audit des éats de synthésa de la période considérée. Cas quastions ont été traitées
dans le contexte de nolre audit des atats de smese pris dans leur ensemble e aux fins de [ formation
de notra opinion sur cawx-ci, &t Nous n'exprimons pas uné opinion distincte sur ces quesbons.

Risgue de crédil ef dépréciations sur les portefewilles de préfs a la clientile
Description du point ché de 'audit

Les préts e créances A la chentéle sonl poreurs d'un rsque de crédil qui expose le groupe
WAFASALAF & une pere potentielle Si kes chents ou les contrepanies 3'avénent incapables de faire face
# lewurs engagements financiers. Le groupe constitue des provisions destindes & couviir ce risque

Ces dépréciations sont évaludes swr la base des dispositions de la norme IFRS 9 — Instruments
financiers.

L'iwvaluation des pertes de crédit attendues sur les encours & la dientéle requicn lexercice du jugement
de |la part de la Direction, notamment pour :

- Déterminer les critéres de classement des encours en Bucked 1, Bucke! 2 &1 Bucket 3,
- Estimer les pertes attendues en fonction du Bucket,

Les informations qualitatives concemant les modalités d'évaluation et de comptabilisation des perles

de crédit attendues sont détalllées dans la note « Normes et principes comptables appliqués par le

Groupe » de l'annsxe aux COMPLEs consolidés,

Auw 31 décembre 2022, le montant brut des encours de pridts & la chentéle axposés au risque de crédit
s'éléve & MMAD 17.875 ; le montant total des dépréciations s'éléve 8 MMAD 2.173.

Nous avons considénd que Nappréciation du rsque de crbédil e Névaluabion des dépréciations constituent
un point clé de lFaudit, ces éléments faisant appel au jugement at aux estimations de la direction, an
particulier dans le contexte dincertitude i 3 |a crise sanitaire,

Notre approche d'audit

Mous avons pris connaissance du dispositif de contréle interme du groupe WAFASALAF, et testé les
contrile ciés relatifs & l'appréciation du nsque de créddl &l & l'évaluation des pertes atiendues.

Mous avons concantré nos travaux sur bes encours at portefeulles de préts & la clientéle les plus
significatifs,

Concernant & calcul des dépréciations, nous avons notamment :
- Etudi& |la conformité a la nome IFRS % mise en cauwre,
- Rapproché les donndes issues des oulils de calcul avec la comptabilité,
- Vardié le caloul des dépréciations, sur la base d'un échantillon,
= Apprécié be bien fondé des hypolhiéses el paramétres wlilisés pour l'estimation des pertes de
crédit attendues.

MNous avons enfin examiné linlormation donnée en annexe des comples consoldés au titre du risque
de crédit.

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance a I'égard des étals
financigrs consolidés

La direction est responsabla de la préparation el de la présentation fidéle des &tats financiers consolidés
conformament aux IFRS, ainsi que du contrdle interne qu'elle considére comme nécassaire pour
permeltre la préparation délals inanciers consolides exempls d'anomalies signiicatives, que celles-ci
résultent de fraudes ou d'ermeurs.

Lors de la préparation des états tnanciers consolidés, ¢'est & la direclion quil incombe d'évaluer |a
capacité du groupe & poursuivie son exploitation, de conmmuniquer, le cas dchéanl, les questions se
rapportant & la continuitd de Naxploitation at d'appliquer ke principe complable de continuité dexploitation,
sauf si la direction a Mintention de liquider le groupe ou de cesser son activibé ou si aucune autre solution
réaksie ne s'offre 4 elle,

Il incomibe aux responsables de la gouvermnance de surveiller le processus dinformation financiéne du
Qroupe.,

Responsabilités de "auditeur a 'égard de "audit des états financiers consolidés

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése consolidés pris dans leur
enseamble sont exempls d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'emreurs et de
délivrer un rapport de l'awditewr contenant notre opinion, L'assurance raisonnable comespond & un
niveau devd d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audil réalisé conformément aux normes
di la profession au Maros permettra loujours de détecter oute anomalie significative qui pourrait exister.
Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérdes comme significatives
lorsqu'il est raisonnable de s'attendre & o que, individuellement ou collectivement, alles puissent influer
sur les décisions économiques que les utilisatewrs des élats de synthése consolidés prennent en se
fondant sur ceux-ci,

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la professon au Maroc, nous exergons
natre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit. En outre ;

= nous identifions el dvaluons les nsques que les états de synthése consolidés comportent des
anomalies significatives, que celles-cl résultent de fraudes ou d'emeurs, concevons et mettons
en euvre des procédures d'audit en réponse A ces risques, el réunissons des éléments
probams sulfisants el appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une
anomalie significative résullant d'une fraude es! plus éeveé que celui d'une anomalie
significative résultant d'une erreur, car la fravde peut impliquer la collusion, la falsification, les
omissions volontares, les fausses déclarabions ou be contournement du contrdle ineme

= Nous acquérons une compréhension des ééments du contrdle interne pertinents pour ['awdit
afin de concevoir des procédures d'audit approprides aux crconstances, et non dans be but
d'exprimer une cpinion sur Fefficacité du contrile interne du groupe ;

= nous apprécions le caractére approprié des méthodes compiables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la directon, de méme gue des informations
y afférentes foumies par celte demiére |

=  npous tirons une conclusion quant au caractére approprié de utilisation par la direction du
principe comptable de continuité dexploitation i, selon les &éments probants ablenus, quant
a lexistence ou non dune incertitude significative liée a4 des événementis ou situations
susceptibles de jeter un doute impaortant sur la capacitén du groups & poursuivre son axploitation.
Si nous concluons a l'existence d'une mcertitude significative, nous sommes lenus d'atlirer
Fattention des lectewrs de notre rapport sur les informations foumnies dans les états de synthése
au sujat de cetie incerlitude ou, si cas informations ne sont pas adéquates, d'exprimar una
opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les &éments probants obtenus jusquta la date
de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par ailleurs amener e groupe
a cessar son explodation |

= nous évaluons la présentation d'ensembile, la strecture et le contenu des états de synthése
consolidés, y compris les informations fournies dans les notes, el apprécions si les &tats de
synihise consolidés représentant les opdrations et dwdnements sousjacents d'une manidne
progre & donner une image fidéle

=  npous oblenons des ééments probants suffisants et appropriés concermnant les informations
financitres des antités el activitds du groupe pour exprimer une Opinion Sur lés dats de
synihése consolidés. Mous sommes responsables de la direction, de la supervision et de la
réalisation de I'avdit du groupe. Nous assumons l'antiére responsabilité de 'opinion d'awdit.

MNous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment Nétendue et ke calendrier prévus des
travaux @audit €l nos CoNSEIaons impomantes, y COmgs toute QERCENCEe IMPOrtante Gu contrile merme que
MOWS Aurions relinvie au cours de notre audit.

Casablanca, ke 25 awril 2023

Les Commissaires aux Comples
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RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
EXERCICE DU 1" JANVIER ALl 31 DECEMBRE 2022

Opinion

Conformément A la mission qui nous & été confibe par volre Assemblée Générale, nNous avons
efleciué 'audn des élals de symthésa ci-joints de ka sociébé WAFASALAF S.A., qui comprennent la
bl w31 décembre 2022, le comple de produits e charges, Métal des soldes de gestion, le tableau
dies fux die irdsorerie pow Fexercice clos & cetle date, ansi que Pétal des informations
complmentaires (ETIC). Ces #ats de synthése font ressortic un montant de capitaux propras et
assimilés de KMAD 2.284.068 dont un béndfice nat de KMAD 332.914.

Mous cerlifions que les élats de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers 1
sincéres ef donnent, dans 1ous leurs aspects significatifs, une image fiddle du résultal des opérations
de lexercce dooulé ansi que de la siluabion inanciére ef du patrmoinge de |a socisd WAFASALAF
SA. au 3 décembre 2022, conformémant au riférentel comptabie én vigueur au Manoe.

Fondement de "opinion

Mous avons effectud notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabiités qui
nous incombenl en werlu de ces normes sonl plus amplement décrites dans la section «
Responsabiités de Fauditeur & Négard de l'audd des états de synthése » du présent rapport. Nous
sommes indépendants de la sociétd WAFASALAF 5.4 conformémaent aus rigles de déontologie qui
sappliguent & I'swdit des élats da synthése au Maroc el nous nous sommes Bcquitlés des autres
responsabilités déontologiques qui nous incombent sedon cas régles. Mows estimons que las Slédments
probants que nous avons oblenus sont suffisants et approprids pour fonder nodre opinion d'awd.

Questions clés de l'audit

Les questions chs de Faudit sont les questions qui, selon notre jugament professionned, ont ébé les
plus importantas dans I'awddt des &als de synthése de la période conskdérde. Ces quastions. ont &é
raitées dans le conlexte de notre audl des états de synthése pris dans leur ensemile el aux fins de
la formalion de nolre opinion Sur ceux-ci, 81 NOUS WeXpiMmonNs pas une Opimon distincle SUr ces
Quesstions,

RISQUE DE CREDIT ET PROVISIONMEMENT DES CREDITS A LA CLIENTELE ET DES
IMMOBILISATION DONNEES EN LOA

Description du point clé de "audit

Lizs crisdits & la chentéde et les mmobilisations données en LOA sont porteurs d'un risgue de onédit qui
axpose Walasalal & une perle potentiebe si les clients ou les contreparties s'averent incapables de
faire face & beurs engagements financiers. Walasalal constitue des provisions destindes & couvrir ca
risquea.

Grant Thornt

Ces provisions sont détermindes en application des principes du Plan Compilable des Etablissements
de Crédit (FCEC) et notamment selon les disposilions de la circulaire 180672002 de Bank Al Maghrib
relative A la dassification des créances et A leur couverture par l8s provisions.

L'évaluation des provisions en couveriung des créances requiert de ;
- Classer les ancours de créances en créances saines et créances an souffrance,

- Ewaluer k2 montant des provisions en fonction des différentes catégories de classification des
Créances.

Les informations concernant les réghes de classification el de provisionnement des créances som
présentées dans Nétat « PRIMCIPALES METHODES D'EVALUATION APPLIQUEESs,

Au 31 décembre 2022, les créances A la dlientéle nettes et les immobilisations donndes en LOA
nettes s'éévent respectivement & MMAD 9.421 et MMAD 6.502. Le montant iotal des provisions
constitvées selon les régles de la circulaire 19/G/2002 de Bank-Al-Maghib s'éléve a MMAD 2,045,

Mous avons considéré gue 'appréciation du rnisque de crédit relatif aux créances sur la clientéle et aux
immaobilisations données en LOA ainsi que lévaluation des provisions y afférentes constiteaient un
point cla de l'audit, ces dléments présentant des montants significatifs et faisant appel powr cerains
aspacts au jugemant at aux estimations de la direction.

Notre approche o audit

Mous avons pris connalssance du dispositil de contréle inteme de Walasalal el examiné les contrbles
chés relatifs a la classification des créances el & Névaluation des provisions y afférentes.

Sur les aspecis de classification el de provisionnement des créances, nos travaux d'awdit ont
notamment consisté & :

- fudier la conformité au PCEC et notamment & la circulaie 19/G/2002 de Bank Al Maghrib
des principes mis en cewvre par la sociétd | en termes de régles de déclassement el de
provisionnament ;

- prendre connaissance el apprécier la démarche retenue pour l'estimation de la provision
prospective constibuée an anticipation de pertes attendueas lides aux impacts de la crise Covid-
19;

- werifier le calcul des provisions pour créances en souffrance en application des régles mises
an placa,

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance a I'égard des états de
synthése

La Directicn est responsable de la préparabon et de la présentation hidéle des dats de synihése,
conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroce, ainsi que du contrdle interme qu'elle
considére comme nécessaire pour permetire la préparation des &lats de synihése exempts
d'anomalies significalives, que celle-ci résullent de fraudes ou d'ermeurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c'ast 4 la Direction quil incombe d'évaluer la capacité
de la sociétd A poursuivre son exgploitation, de commumiguer, le cas échéant, les questions se
rapportant & la continuité de Nexploitation el d'appliquer le prncipe complable de continuitd
d'explodtation, sauf Si la Direction a Ninténtion de liquider la socdé ou de cesser son activité ou Si
Aucune autre solution réaliste ne 5'offre 4 elle.

Il incombe aux responsables de la Gouvenance de surveiller le processus dinformation inanciére de
I3 SOCHLE,

Responsabilités de l'auditeur a I'égard de "audit des états de synthése

Nos objectits sont d'oblenir Fassurance raisonnable que les etats de synthése pris dans leur ensemble
sont exempts d'anomales significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'emreurs et de délivrer
un rapport de I'auditeur contenant notre opinion,

L'assurance raisonnable comespond & un niveau élevé d'assurance, qui ne garaniil toutefois pas
qu'un audit réalisé conformément aux normes de 8 profession au Maroc permettra toujours de
détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou
d'erréurs et elles sont considérdes comme significatives lorsgu'il est raisonnable de s'attendre a ce
que, individueliement ou collectivement, elles puissent influer s les décisions Soonomiques que les
utilisateurs des états de synthése prénnent én S& fondant Sur Céux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux nomes oe la profession au Manse, Nous exer;ons
notre jugement professionnel et faisons preuve d'espril critique tout au long de cet audit. En outre ;

= nous identifions et dvalwons les risques que lkes &ats de synthése comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'emeurs, concenons et mations en aauvre
des procédures d'awdit en réponse 3 ces risques, el rdunissons des éldments probants
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risgque de non-détection d'wne anomalie
significative résultant dune frawde 5t plus dewd gue celui dune anomalie significative résultant
d'uné erréwr, car la fraude peut imphiquer la collusion, [a Talsification, s omMiSSioNs volontames,
les fausses déclarabons ou le contournement du contride interme ;

*  MOUS acquerons une compréhension des éléments du contrle interme pertinents pour Faudi
afin de concevoir des procédures d'awdit approprides aux circonstances, et non dans le but
d'exprimear une opinion sur l'efficacité du contrdla interne de la Sociéts ;

=  nous apprécions le caractére approphé des méthodes complables retenwes el le caractére
raisonnable des estimations complables faites par la Direction, de méme que des informations
y afféremes fournses par cethe denmidne

= nous tirons une conclusion quamt au caraclére appropré de Tutilisation par ta Direction du
principe comptable de conbinuité d'exploitation et, selon les éléments probants oblenus, quant &
lexistence ou non d'une inceritude significative lidée & des événements ou silualions
susceplibles de jeter un dowte important sur la capacité de la socidté & poursulvre son
exploitation. Si nowus concluons A Nexistence d'une incertitude significative, nous sommes lenus
d'attirer Mattention des lecteurs de nofre rapport sur les informations fournies dans las états de
synthése au sujet de celle incenitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates, dexprimer
une apinion modifide. Nos conclusions s'appuient sur les dléments probants obtenus jusqu's la
date de notré rapporl. Des événements ou situations fulurs pourraient par afleurs amener [a
sockilé & cesser son exploitation ;

= nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des élats de synthése, v
compris les informations fourndes dans TETIC, et apprécions si les étals de synthése
représantent les opérations et dvénements sous-jacents d'une maniére propre & donner ung
image fidéle,

Nous communiquons aux responsables de la Gouvernance notamment Nétenduee e le calendries
prévus des travaux d'audit @t nos constatations mportantes, y compris loute déncience mportante
du contrdle inlerme que Nous aurions redevee au cours de notre audit.

Varifications et informations spécifiques

Mous avons procédé égabement aux vérifications spécifiques prévues par la kol et nows NoOUs SoMIMes
assurés nolamment de ka sincénilé et de la concordance, des informalions données dans le rappon de
gestion du Directoire desting aux actionnaires aved les &als de synihése de la SocELe,

Casablanca, le 25 avril 2023

Les Commissaires aux Comptes

Faigal n_élg;.uait
Associé
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