
BANQUE UNIVERSELLE A VOCATION CITOYENNE

Au terme du 3ème trimestre 2017, le Groupe Crédit Agricole du Maroc affiche un encours de crédits 
de 70 milliards de dirhams en augmentation de 6% par rapport au 30 Septembre 2016. Cette 
progression témoigne des moyens mobilisés pour accompagner et financer l’agriculture et 
l’agro-industrie dans le cadre du Plan Maroc Vert et du contrat-programme conclu avec l’Etat.

Sur la même période, l’épargne collectée par le GCAM s'établit à 71 milliards de 
Dirhams, en hausse de 6% par rapport à la même période de l’année précédente. 
Le Groupe a par ailleurs poursuivi ses efforts en termes d’optimisation de la structure et du 
coût de ses ressources en réduisant l’encours des dépôts à terme (-19%) et en performant sur 
la collecte des dépôts à vue (+20%).

CONSTANCE DE LA DYNAMIQUE FINANCIERE

A fin Septembre 2017, le Groupe Crédit Agricole du Maroc enregistre une progression 
de sa marge d’intérêt (+7%) et de sa marge sur commissions (+13%), reflétant ainsi les 
performances commerciales du Groupe et la réussite de sa stratégie de recrutement 
de la clientèle.

Suivant cette tendance à la hausse, le Résultat Net Part du Groupe du GCAM est en 
croissance de 7% au terme du troisième trimestre 2017 en s’affichant à 410 Millions 
de Dirhams contre 385 millions de Dirhams à fin Septembre 2016.

Le Résultat Net consolidé, quant à lui, s’affiche à 424 Millions de Dirhams, soit une 
évolution de 5% par rapport à l’exercice précédent.

MISSION DE SERVICE PUBLIC

Fort de l’expertise cumulée pendant plus de 50 ans au service du monde agricole et rural, le Groupe Crédit Agricole du Maroc se mobilise 
encore une fois pour répondre aux attentes des acteurs et accompagner de manière efficace le nouveau contrat programme, signé en 
avril dernier, entre le Gouvernement et les professionnels de l’agro-industrie, à travers une nouvelle offre innovante permettant d’arrimer 
l’amont agricole à l’aval industriel à travers une approche d’accompagnement de tous les acteurs des chaînes de valeur alimentaires selon 
leurs spécificités.

De plus, et fidèle à sa mission, la Banque a entrepris un traitement spécifique de l’échéance de 2016 des crédits des agriculteurs, afin 
d’alléger l’impact des conditions climatiques défavorables de la campagne agricole 2015-2016.

APPUI  FINANCIER DE TAMWIL EL FELLAH

Tamwil El Fellah, qui accompagne les agriculteurs relevant du Pilier solidaire du Plan Maroc Vert, a amélioré sa performance commerciale 
au terme des trois premiers trimestres 2017 en atteignant un encours de crédits de 776 millions de Dirhams, en progression  de 1,5% par 
rapport à la même période de l’exercice 2016. Cette performance a été rendue possible grâce à la conjugaison des efforts déployés en 
termes d’élargissement de la base clientèle (près de 73 000 clients) et du réseau d’agences (52 points de vente).

MICROFINANCE PAR LA FONDATION ARDI

La Fondation ARDI poursuit sa stratégie de développement avec un encours de financement s’élevant à 297 Millions de Dirhams pour un 
panel de 109 000 clients relevant de la finance solidaire. Les secteurs d’activité financés sont l’agriculture et l’élevage (19%), le commerce 
(33%), l’artisanat (15%), les services (28%) et autres (4%).

GROUPE CREDIT AGRICOLE DU MAROC
CHIFFRES CLES AU 30 SEPTEMBRE 2017

% d’évolution du 3ème trimestre 2017 par rapport au 3ème trimestre 2016

AMELIORATION DES RESULTATS ANNUELS

Produit Net Bancaire 2,51 Milliards de Dirhams +0,1%

Résultat Net Part du Groupe 410 Millions de Dirhams +7%

Résultat Net Consolidé 424 Millions de Dirhams +5%

PERFORMANCE COMMERCIALE

Epargne collectée 71 Milliards de Dirhams   +6% 

Crédits distribués 70 Milliards de Dirhams +6%
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Au terme du troisième trimestre 2017, le Groupe Crédit Agricole du Maroc consolide les performances réalisées tout au long de l’exercice 
avec des indicateurs financiers en progression continue et par des offres optimales pour l’accompagnement et le financement de 
l’agriculture, l’agro-industrie et le monde rural.

Le 17 Novembre 2017, le Directoire du Crédit Agricole du Maroc réuni sous la présidence de Monsieur Tariq SIJILMASSI a examiné 
l’évolution de l’activité de la banque et a arrêté les comptes au 30 Septembre 2017. Cet arrêté a été examiné par le Comité d’Audit lors 
de sa réunion en date du 28 Novembre 2017.
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ÉTATS FINANCIERS CONSOLIDÉS IAS/IFRS
AU 31 MARS 2017

BILAN IFRS                                                                          en milliers de dh

ACTIF IFRS 30/09/17 31/12/16
Valeurs en caisse, Banques Centrales, Trésor public, Service 
des chèques postaux  1 495 190  2 015 655 

Actifs financiers à la juste valeur par résultat  6 654 074  7 183 537 

Instruments dérivés de couverture

Actifs financiers disponibles à la vente  8 321 488  5 988 478 

Prêts et créances sur les Etablissements de crédit et assimilés  480 401  629 030 

Prêts et créances sur la clientèle  67 111 337  67 379 907 

Ecart de réévaluation actif des portefeuilles couverts en taux

Placements détenus jusqu'à leur échéance

Actifs d'impôt exigible  140 876  84 108 

Actifs d'impôt différé  229 097  221 425 

Comptes de régularisation et autres actifs  1 259 911  1 427 178 

Actifs non courants destinés à être cédés

Participations dans des entreprises mises en équivalence

Immeubles de placement  2 812 650  1 920 197 

Immobilisations corporelles  4 004 053  4 043 909 

Immobilisations incorporelles  73 600  75 903 

Ecarts d'acquisition  306 908  306 908 

TOTAL ACTIF IFRS  92 889 585  91 276 236 

en milliers de dh
PASSIF IFRS 30/09/17 31/12/16

Banques centrales, Trésor public, Service des chèques postaux

Passifs financiers à la juste valeur par résultat  10 389  11 351 

Instruments dérivés de couverture

Dettes envers les Etablissements de crédit et assimilés  9 598 098  7 299 945 

Dettes envers la clientèle  61 454 981  66 273 923 

Dettes repréentées par un titre

Titres de créance émis  7 785 201  6 076 374 

Ecart de réévaluation passif des portefeuilles couverts en taux

Passifs d'impôt courant  116 272  178 764 

Passifs d'impôt différé  941 275  802 016 

Comptes de régularisation et autres passifs  3 324 640  1 301 982 

Dettes liées aux actifs non courants destinés à être cédés

Provisions techniques des contrats d'assurance

Provisions pour risques et charges  313 363  313 841 

Subventions, fonds publics affectés et fonds spéciaux de garantie  13 029  45 532 

Dettes subordonnées  1 940 497  1 933 299 

Capital et réserves liées  6 267 286  6 019 265 

Réserves consolidées  671 608  486 677 

    - Part du groupe  569 973  397 138 

    - Part des minoritaires  101 635  89 539 

Gains ou pertes latents ou différés, part du groupe  28 533  (8 739)

Résultat net de l’exercice  424 413  542 006 

    - Part du groupe  410 331  525 206 

    - Part des minoritaires  14 082  16 799 

TOTAL PASSIF IFRS  92 889 585  91 276 235 

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES CONSOLIDES IFRS         en milliers de dh

30/09/17 30/09/16

 + Intérêts et produits assimilés  3 047 167    3 073 633   

 - Intérêts et charges assimilées -1 092 488   -1 249 841   

 Marge d'intérêt  1 954 679    1 823 792   

  + Commissions (Produits)  337 399    298 998   

  - Commissions (Charges) -4 764   -4 953   

 Marge sur Commissions  332 635    294 045   

 + / - Gains ou pertes nets sur instruments financiers à la juste valeur par 
résultat  56 323    46 850   

 + / - Gains ou pertes nets sur actifs financiers disponible à la vente  246 841    449 612   

 Résultat des activités de marché  303 164    496 462   

 + Produits des autres activités  41 930    321   

 - Charges des autres activités -125 401   -109 995   

 Produits nets bancaires  2 507 006    2 504 624   

 - Charges générales d'exploitation -1 285 397   -1 257 992   

 - Dotations aux amortissements et aux dépréciations des immobilisations 
incorporelles et corporelles -242 457   -234 265   

 Résultat  Brut d'exploitation  979 153    1 012 367   

 - Coût du risque -250 991   -364 162   

 Résultat d'exploitation  728 162    648 205   

+ / - Quote-part du résultat net des entreprises mises en équivalence  -      -     

+ / - Gains ou pertes nets sur autres actifs -77 183   -40 429   

+ / - Variations de valeur des écarts d'acquisition  -      -     

 Résultat avant impôt  650 978    607 776   

 - Impôt sur les résultats -226 565   -204 401   

 + / - Résultat net d'impôt des activités arrêtées ou encore en cession  -      -     

 Résultat net  424 413    403 376   

 Intérêts minoritaires  14 082    18 744   

 Résultat net - Part du groupe  410 331    384 632   

en milliers de dh

PASSIF 30/09/17 31/12/16

.Banques centrales, Trésor public, Service des chèques postaux.

Dettes envers les établissements de crédit et assimilés 8 594 560 6 429 106

  . A vue 1 647 773 388 154

  . A terme 6 946 786 6 040 953

.Dépôts de la clientèle 61 433 490 66 342 161

  . Comptes à vue créditeurs 30 967 773 32 405 879

  . Comptes d'épargne 11 379 838 10 761 961

  . Dépôts à terme 17 504 951 21 405 803

  . Autres comptes créditeurs 1 580 927 1 768 518

.Titres de créance émis 7 785 201 6 076 374

  . Titres de créance négociables 7 785 201 6 076 374

  . Emprunts obligataires

  . Autres titres de créance     

.Autres passifs 3 383 779 1 188 619

.Provisions pour risques et charges 659 516 635 677

.Provisions réglementées

.Subventions, fonds publics affectés et fonds spéciaux de garantie 7 157 7 157

.Dettes subordonnées 1 890 421 1 830 531

.Ecarts de réévaluation

.Réserves et primes liées au capital 2 057 364 1 809 343

.Capital 4 227 677 4 227 677

.Actionnaires.Capital non versé (-)

.Report à nouveau (+/-)

.Résultats nets en instance d'affectation (+/-)

.Résultat net de l'exercice (+/-) 222 233 308 021

TOTAL PASSIF 90 261 396 88 854 665

BILAN                                                                                 en milliers de dh

ACTIF 30/09/17 31/12/16

.Valeurs en caisse, Banques centrales, Trésor public, Service 
des chéques postaux 1 490 109 2 013 090

.Créances sur les établissements de crédit et assimilés 413 776 509 632

  . A vue 396 131 492 694

  . A terme 17 645 16 938

.Créances sur la clientèle 64 836 746 65 503 226

  . Crédits de trésorerie et à la consommation 25 916 720 23 949 464

  . Crédits à l'équipement 18 647 330 18 393 711

  . Crédits immobiliers 15 282 072 15 196 640

  . Autres crédits 4 990 624 7 963 411

.Créances acquises par affacturage

.Titres de transaction et de placement 14 633 389 12 976 826

  . Bons du Trésor et valeurs assimilées 4 145 506 1 008 955

  . Autres titres de créance 683 860 314 185

  . Titres de propriété 9 804 023 11 653 686

.Autres actifs 4 292 607 3 338 867

.Titres d'investissement

  . Bons du Trésor et valeurs assimilées

  . Autres titres de créance

.Titres de participation et emplois assimilés 529 481 414 924

.Créances subordonnées 1 400 1 400

.Immobilisations données en crédit-bail et en location

.Immobilisations incorporelles 363 287 366 659

.Immobilisations corporelles 3 700 602 3 730 043

TOTAL ACTIF 90 261 396 88 854 665

COMPTES SOCIAUX AU 30 SEPTEMBRE 2017

en milliers de dh

HORS BILAN 30/09/17 31/12/16

ENGAGEMENTS DONNES 9 866 656 7 547 709

  1.Engagements de financement donnés en faveur d'établissements de crédit et assimilés 

  2.Engagements de financement donnés en faveur de la clientèle 5 392 029 4 141 069

  3.Engagements de garantie d'ordre d'établissements de crédit et assimilés 933 880 911 392

  4.Engagements de garantie d'ordre de la clientèle 3 540 747 2 495 248

  5.Titres achetés à réméré

  6.Autres titres à livrer

ENGAGEMENTS RECUS 1 317 670 1 294 245

  7.Engagements de financement reçus d'établissements de crédit et assimilés 556 125 532 700

  8.Engagements de garantie reçus d'établissements de crédit et assimilés 761 545 761 545

  9.Engagements de garantie reçus de l'Etat et d'organismes de garantie divers

 10.Titres vendus à réméré 

 11.Autres titres à recevoir

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES                                                  en milliers de dh

30/09/17 30/09/16

PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE 3 899 126 3 779 506

Intérêts et produits assimilés sur opérations avec les établissements de crédit  4 882 7 264

Intérêts et produits assimilés sur opérations avec la clientèle 2 878 185 2 771 518

Intérêts et produits assimilés sur titres de créance 34 461 176 201

Produits sur titres de propriété 30 025 23 407

Produits sur immobilisations en crédit-bail et en location

Commissions sur prestations de service 294 521 278 613

Autres produits bancaires 657 051 522 502

CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE 1 527 292 1 434 249

Intérêts et charges assimilées sur opérations avec les établissements de crédit 201 294 173 252

Intérêts et charges assimilées sur opérations avec la clientèle 696 693 911 746

Intérêts et charges assimilées sur titres de créance émis 170 571 138 904

Charges sur immobilisations en crédit bail et en location

Autres charges bancaires 458 734 210 347

PRODUIT NET BANCAIRE 2 371 834 2 345 257

Produits d' exploitation non bancaire 893 141

Charges d' exploitation non bancaire 26 074 55 819

CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION 1 342 249 1 312 309

Charges de personnel 800 230 784 602

Impôts et taxes 20 708 22 799

Charges externes 341 342 331 919

Autres charges générales d'exploitation 36 514 35 352

Dotations aux amortissements et aux provisions des immobilisations 
incorporelles et corporelles 143 454 137 638

DOTATIONS AUX PROVISIONS ET PERTES SUR CREANCES IRRECOUVRABLES 1 135 187 1 543 232

Dotations aux provisions pour créances et engagements par signature en 
souffrance 481 016 838 036

Pertes sur créances irrécouvrables 525 185 656 589

Autres dotations aux provisions 128 987 48 606

REPRISES DE PROVISIONS ET RECUPERATIONS SUR CREANCES AMORTIES 541 020 938 842

Reprises de provisions pour créances et engagements par signature en souffrance 430 509 564 155

Récupérations sur créances amorties 50 743 16 418

Autres reprises de provisions 59 767 358 268

RESULTAT COURANT 410 236 372 880

Produits non courants 22 840 17 034

Charges non courantes 94 987 90 003

RESULTAT AVANT IMPOTS 338 089 299 911

Impôts sur les résultats 115 856 104 109

RESULTAT NET DE L'EXERCICE 222 233 195 802

GROUPE CREDIT AGRICOLE DU MAROC

ÉTATS FINANCIERS CONSOLIDÉS IAS/IFRS AU 30 SEPTEMBRE 2017

GROUPE CREDIT AGRICOLE DU MAROC

ATTESTATION D'EXAMEN LIMITE DES COMMISSAIRES 
AUX COMPTES SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE 

CONSOLIDEE AU 30 SEPTEMBRE 2017

Nous avons procédé à un examen limité de la situation intermédiaire du Crédit 
Agricole du Maroc et ses filiales (Groupe Crédit Agricole du Maroc) comprenant 
le bilan et le compte de résultat consolidé couvrant la période du 1er janvier 
au 30 Septembre 2017. Cette situation intermédiaire fait ressortir un montant 
de capitaux propres consolidés totalisant KMAD 7 391 841, dont un bénéfice net 
consolidé de KMAD 424 413.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession 
au Maroc. Ces normes requièrent que l’examen limité soit planifié et réalisé 
en vue d’obtenir une assurance modérée que la situation intermédiaire des 
états financiers consolidés cités au premier paragraphe ci-dessus ne comporte 
pas d’anomalie significative. Un examen limité comporte essentiellement des 
entretiens avec le personnel de la société et des vérifications analytiques 
appliquées aux données financières; il fournit donc un niveau d’assurance 
moins élevé qu’un audit. Nous n’avons pas effectué un audit et, en conséquence, 
nous n’exprimons donc pas d’opinion d’audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous 
laissent penser que les états consolidés, ci-joints, ne donnent pas une image 
fidèle du résultat des opérations de la période écoulée ainsi que de la situation 
financière et du patrimoine du Groupe Crédit Agricole du Maroc établis au 30 
Septembre 2017, conformément aux normes comptables internationales (IAS/IFRS). 

Casablanca, le 28 Novembre 2017

Les Commissaires aux Comptes

Deloitte Audit
288, Boulevard Zerktouni
Casablanca, Maroc

DELOITTE AUDIT

Fawzi BRITEL 
Associé

GROUPE CREDIT AGRICOLE DU MAROC

ATTESTATION D'EXAMEN LIMITE DES COMMISSAIRES AUX COMPTES 
SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE 

DES COMPTES SOCIAUX  AU 30 SEPTEMBRE 2017

En application des dispositions du Dahir portant loi n° 1-14-193 du 
24 décembre 2014, tel que modifié et complété, nous avons procédé à 
un examen limité de la situation intermédiaire du Crédit Agricole du 
Maroc (CAM) comprenant le bilan et le compte de produits et charges 
couvrant la période du 1er janvier au 30 septembre 2017. Cette situation 
provisoire qui fait ressortir un montant de capitaux propres et assimilés 
totalisant KMAD 8.404.851, dont un bénéfice net de KMAD 222.233, 
relève de la responsabilité des organes de gestion de la banque.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au 
Maroc relatives aux missions d’examen limité. Ces normes requièrent que 
l’examen limité soit planifié et réalisé en vue d’obtenir une assurance 
modérée que la situation intermédiaire ne comporte pas d’anomalie 
significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens 
avec le personnel de la banque et des vérifications analytiques appliquées 
aux données financières; il fournit donc un niveau d’assurance moins 
élevé qu’un audit. Nous n’avons pas effectué un audit et, en conséquence, 
nous n’exprimons donc pas d’opinion d’audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui 
nous laissent penser que la situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne 
pas une image fidèle du résultat des opérations de la période écoulée 
ainsi que de la situation financière et du patrimoine de Crédit Agricole du 
Maroc (CAM) établis au 30 septembre 2017, conformément au référentiel 
comptable admis au Maroc.

Casablanca, le 28 novembre 2017

Les Commissaires aux Comptes

Deloitte Audit
288, Boulevard Zerktouni
Casablanca, Maroc

DELOITTE AUDIT

Fawzi BRITEL 
Associé


