DG CARPITAL

COMMUNIQUE DE PRESSE ANNUEL - COMPTES CONSOLIDES 2021

s en milliers de dirhams

ACTIF 31/12/2021 31/12/2020
Valeurs en caisse, Banques centrales, Trésor public, Service des chéques postaux 430 424 73027 MMENTAIRE
Actifs financiers a la juste valeur par résultat 9170 957 7215827
tifs fi i 6 3 6702718 x . . . - -
Actifs financiers détenus & des fins de transaction 764775 — Aprés une croissance exceptionnelle du produit net bancaire en 2020, année
Autres actifs financiers a la juste valeur par résultat 1529182 . PN . e . .
— singuliére avec la crise sanitaire, le groupe CDG Capital affiche, au terme de
Instruments dérivés de couverture - - X ice 2021 P o A Cal 46 2019
Actifs financiers 2 la juste valeur par capitaux propres 2582517 2176 617 exercice , une performance robuste en progression par rapporta tannee o
Instruments de dettes comptabilisés a la juste valeur par capitaux propres recyclables 2533 244 2127 344
Instruments de capitaux propres comptabilisés & a juste valeur par capitaux propres non recyclables 49274 49274 le produit net bancaire (PNB) consolidé atteint MAD 375 millions contre MAD 393
Titres au codt amorti 4308 - millions une année auparavant et MAD 357 millions en 2019.
Préts et créances sur les établi de crédit et assimilés, au colit amorti 608 498 710 951
Préts et créances sur la clientéle, au codt amorti 1130 248 39330 Les charges générales d'exploitation, dotations aux amortissements comprises,
Ecart de réévaluation actif des portefeuilles couverts en taux - - R 2 A R 2 Al = R
P affichent une évolution maitrisée de 2,7% a MAD 228 millions, et le co(t du risque
Placements des activités d'assurance - - s o T
Actis Fmebtexiaiht 700 T ressort a MAD 0,9 million contre MAD 15,7 millions en 2020 dans un contexte de
ctifs d'impét exigible ) . , o P
‘Actifs dimpdt différé 302 7106 stabilité de 'encours des instruments de créance a risque significatif.
Comptes de régularisation et autres actifs 1317844 821022
‘Actifs non courants destinés a étre cédés B B Dans ces conditions, le Résultat Net Part du Groupe s’établit a MAD 88,7 millions
Participations dans des entreprises mises en équivalence - - contre MAD 93,7 millions en 2020 et MAD 91,4 millions en 2019.
Immeubles de placement E -
Immobilisations corporelles 86037 92890 L’encours des actifs sous gestion s'établit a MAD 231 milliards contre MAD 246
Immobilisations incorporelles 72032 58 000 ATH P 4 Y H H H
= milliards a fin décembre 2020, a la suite de rachats exceptionnels intervenus courant
Ecarts d'acquisition 98 235 98 235 a g o 2 0, g
— 15520603 12007876 2021. Les actifs en conservation, quant a eux, évoluent de 13,2% pour atteindre MAD
499 milliards contre MAD 441 milliards a fin décembre 2020.
PASSIF 31/12/2021  31/12/2020
Bangques centrales, Trésor public, Service des chéques postaux - -
Passifs financiers a la juste valeur par résultat 72759 42 524 4
Passifs financiers détenus a des fins de transaction 72759 42524
Passits financiers 3 lajuste valeur par résultat sur ption - - Deloitte.
Instruments dérivés de couverture
——— — — 8 Sid Mohammed Benabdellah
Dettes envers les de crédit et assim 5650 377 4723759 Batiment C ~Tour lvaire 3~ 3™ étage
Dettes envers la clientéle 2 651141 1550 452 La Marina - Casablanca Maroc
Titres de créance émis 2483928 1926197
Ecart de réé ion passif des por i couverts en taux - - Aux Actionnaires de
Passifs d'impét exigible 34 675 45 834 CDG CAPITAL S.A
Passifs d'impét différé - - ot
Comptes de régularisation et autres passifs 2917494 2524 471 RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
Dettes liées aux actifs non courants destinés a étre cédés - - EXERCICE DU 1* JANVIER AU 31 DECEMBRE 2021
Passifs relatifs aux contrats des activités d'assurance - - ) .
Provisions 3755 3861 Audit des états financiers consolidés
Subventions et fonds assimilés - - Opinion
- — - Nous avons effectué laudit des états financiers consolidés ci-joints de CDG Capital et de ses fiiales (le « Groupe »), qui comprennent Létat consolideé de la situation financire au 31
Dettes subordonnées et fonds spéciaux de garantie 512775 - décembre 2021, ainsi que Ustat consolidé du résultat global, Ustat consolidé etle tabl lidé des flux de trésorerie pour Uexercice clos a cette date,
Capitaux propres 1193 698 1190 779 ainsi que les notes annexes, y compris un résumé des principales méthodes comptables. Ces états financiers consolidés font ressortir un montant de capitaux propres consolidés de 1193
698 KMAD dont un bénéfice net consolidé de 88 739 KMAD.
Capitaux propres part du groupe 1193 698 1190779 font un bénéfice net consolide de
Capital et réserves liges 930000 930 000 Ces états ont été établis dans un contexte évolutif de la crise sanitaire de épidémie du Covid-19, sur (2 base des éléments disponible & cette date.
Réserves consolidées 176 749 174 222 Nous certifions que les états financiers consolidés cités au premier paragraphe ci-dessus, sont réguliers et sincéres et donnent dans tous leurs aspects significatifs, une image fidele de la
2 situation financiére consolidée du groupe au 31 décembre 2021, ainsi que de sa performance financiére consolidée et de ses flux de trésorerie consolidés pour Uexercice clos a cette date,
Gaymsel pertes comptabilisés directement en capitaux propres (1789) (7157) . “aux Normes dinformation Financiare (IFRS).
Résultat net de Uexercice 88739 93714 Fondement de Uopinion
Intéréts minoritaires - - Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
«Responsabilités de lauditeur a légard de laudit des états financiers consolidés » du présent rapport. N auxregles de q
TOTAL PASSIF 15520 603 007 876 siappliquent 4 Uaudit des états financiers consolidés au Marac et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous
estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion 'audit
Questions clés de Uaudit
ETAT DU RESULTAT GLOBA 1/12/2021  31/12/2020 Les questions clés de (audit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes dans audit des états financiers consolidés de La période considérée.
p— — Ces questions ont ét6 traitées dans le contexte de notre audit des états financiers consolidés pris dans leur ensemble et aux fins de (a formation de notre opinion Sur ceux-ci, et nous
*Intéréts et produits assimilés 125 684 122 557 nexprimons pas une opinion distincte sur ces questions.
- Intéréts et charges assimilées (140 433) (145 891)
Marge d'intérat 14 749) (23335) Questions clés de l'audit | Réponse d'audit
+ Commission (produits) 157511 180 394 Evaluation des instruments financiers classés en niveau 2
- Commission (charges) (777) (8141) Comme indiqué au niveay des notes annexes 512 et 513 aux comptes Nous avons pris connaissance du dispositif de controle interne du Groupe et
Marge sur i 149 740 172 254 consolides, les istruments financiers classés en niveau 2 sélevent a | descontrd tévaluation f lassé
i i 3 2 10306 902 KMAD au 31 décembre 2021 enniveau 2.
+/- Gains ou pertes nets sur instruments financiers a la juste valeur par résultat 103 695 128 518
- Gai ssalail L'estimation de la juste valeur de ces instruments financiers est déterminée Nos travaux d'audit ont principalement consisté &
+/- Gains ou pertes nets des instruments mesurés a la juste valeur par capitaux propres 16 015 12182 selon Les principes décrits au hiveay de la note 3. « Instruments financiers » - Examiner le dispositif de gouvernance autour des modéles de
+ Produits des autres activités 140 586 127 674 de l'annexe aux comptes consoli valorisation et tester les contréles clés mis en place au niveau du Groupe
s - Tester par sondage [évaluation des instruments financiers classés
- Charges des autres activités (20 418) (23916) Nous avons considéré que lévaluation de ces instruments financiers | enniveau2 )
Produit net bancaire 374 869 393378 constitue un point clé de laudit, ces instruments financiers étant de montants - Examiner les informations relatives a l'évaluation des instruments
— - significatifs et faisant appel au jugement de la direction dans le recours aux financiers présentées au niveau des annexes aux comptes consolidés,
- Charges générales d'exploitation (194 516) (197539) modeles internes de valorisation pour leur évaluation en date de cloture.
- Dotations aux amortissements et aux dépréciations des immobilisations incorporelles et corporelles (33833) (24 805)
Résultat brut d’exploitation 146 520 171034 de la direction et des responsables de la gouvernance i Uégard des états financiers consolidés
Co0t du risque (854) (15 716) La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états financiers consolidés conformément aux IFRS, ainsi que du contrdle interne qu'elle considére comme
Résultat d'exploitation 145 666 155318 nécessaire pour permetre la préparation d'états financiers consolidés exempts d'anomaties significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou derreurs.
+/- Quote-part du résultat net des entreprises mises en équivalence - - Lors de la préparation des états financiers consolidés, c'est  la direction quiil incombe d'évaluer la capacité du groupe & poursuivre son exploitation, de communiguer, le cas échéant, les
/- Gai f questions se rapportant a la continuité de exploitation et d'appliquer Le principe comptable de continuité d'exploitation, sauf si(a direction a lintention de liquider le groupe ou de cesser
+/- Gains ou pertes nets sur autres actifs 309 227 son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.
+/- Variations de valeurs des écarts d'acquisition - -
: — ILincombe aux responsables de de surveiller s dinformation financiére du gr
Résultat avant impét 145975 155545 neombe auxfespansabes o  goutermance desurveler e processus d nformation inancire du groupe
- - de l'auditeur & Uégard de Uaudit des états financiers consolidés
- Impot sur les résultats (57 237) (61831) Nos objectifs sont dobtenir lassurance raisonnable que les états financiers consolidés pris dans leur ts danomal que celles-ci résultent de fraudes
/- Résultat net d'impot des activités arrétées ou en cours de cession ou dlerreurs et de délivrer un rapport de auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas quun audit
5 réalisé conformément aux normes de La profession au Marac permetira toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou
Résultat net 88739 93714 derreurs et elles sont considérées comme significatives lorsquil est raisonnable de s'attendre & ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions
Intéréts minoritaires . . économiques que Les utilisateurs des états financiers consolidés prennent en se fondant sur ceux-ci
Résultat net - part du groupe 88739 93714 Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous exergons notre jugement professionnel et faisons preuve desprit critique tout au long de cet
Résultat de base par action (en dirhams) 954 10,08 auvdlt Enoutre . ) )
_ - - . + Nous identifions et évaluons les risaues que les états financiers consolidés comportent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou derreurs, concevons et
Résultat dilué par action (en dirhams) 9,54 10,08 mettons en ceuvre des procédures daudit en réponse a ces risques, et réunissons bants suffisants et onder notre opinion. Le risque de non-détection
dune anomalie significative résultant dune fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car (2 fraude peut impliquer la collusion, la falsification,
les omissions volontaires, les f declarations oule du contrdle interne
RESULTAT NET ET GAINS ET PERTES COMPTABILISES DIRECTEMENT EN CAPITAUX PROPRES  31/12/21 31/12/20 N N § .
. controle interne pertinents pour Uaudit afin de concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non dans le but

Résultat net 88 739 93714
Ecarts de conversion - -
Réévaluation des actifs financieres 4 la juste valeur par capitaux propres 5367 (2708)
Réévaluation des instruments dérivés de couverture - -
Réévaluation des immobilisations - -
Ecarts actuariels sur les régimes a prestations définies - -
Quote-part des gains et pertes comptablisés directement en capitaux - -
propres sur entreprises mises en équivalence
Impots - -

Total des gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres 5367 (2708)

Résultat net et gains et pertes comptabilisés directement en capitaux propres 94106 91006
Dont part du groupe 94106 91006

Dont part des minoritaires

Tour Mamounia, Place Moulay
El Hassan, Rabat - Maroc

une 6 ¢
dexprimer une opinion sur Uefficacité du controle interne du groupe ;

« Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que des
informations y afférentes fournies par cette derniére

« Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de Lutilisation par la direction du principe comptable de continuité dexploitation et, selon les éléments probants obtenus,
quant & lexistence ou non d'une incertitude significative liée & des événements ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité du groupe & poursuivre son
exploitation. Si nous concluons  Uexistence d'une incertitude significative, nous sommes tenus dattirer Uattention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans les
états financiers au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants
obtenus jusqua La date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par ailleurs amener Le groupe & cesser son exploitation ;

« Nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des états financiers consolidés, y compris les informations fournies dans les notes, et apprécions si les états
les événements sous-j Une maniére propre a donner une image fidele.

« Nous obtenons des éléments probants suffisants et appropriés concernant les informations financiéres des entités et activités du groupe pour exprimer une opinion sur les états
f lidés. N de la direction, de la supervision et de la réalisation de Uaudit du groupe. Nous assumons Uentiére responsabilité de opinion d'audit.

Nous aux dela notamment étendue et le calendrier prévus des travaux daudit et nos constatations importantes, y compris toute déficience
importante du contréle interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

Casablanca, le 25 mars 2022

Les Commissaires aux Comptes
DELOITTE AUDIT MAZARS AUDIT ET CONSEIL
Sakina Bensouda-Korachi Taha Ferdaous

Associée Associé

~N

Rapport financier annuel 2021 est accessible via ce lien :

Tél.: 05 37 66 52 52 comfin@cdgcapital.ma

0537 66 52 00 www.cdgcapital.ma



DG CARPITAL

COMMUNIQUE DE PRESSE ANNUEL - COMPTES SOCIAUX 2021

Publiés en milliers de dirhams

ACTIE 31/12/2021 31/12/2020
Valeurs en caisse, Banques centrales, Trésor public, Service des chéques postaux 430418 73016
Créances sur les établi de crédit et assimilé 527583 658 534
ﬁt:fme 13573&23[;2 ;gg slg Au niveau des comptes individuels, et aprés une croissance exceptionnelle du PNB en
Créances sur la clientéle 1137865 745 943 2020 tirée par les produits des activités de marché, CDG Capital réalise en 2021 une
Cre:d!ts et f‘mancements pamcwpat!fs QE'%résorer\e et a la consommation 339 870 201506 performance notable avec un PNB de MAD 288,9 millions, en progression de 8,7% par
e m = rapport 3 2019, contre 33,8 millions en 2020.
‘Autres crédits et financements participatits 540 217660 Le Bénéfice Net s'établit a MAD 89,9 millions a fin 2021 contre MAD 91,8 millions en
Créances acquises par affacturage - - 2020 et MAD 81,2 millions en 2019, et tient compte :
Tng:s ": t:“;“‘t“’;‘l:'dea:;“el':es"‘ 11477989 9193 348 e d'une progression contenue a 3,6% des charges générales d'exploitation,
- Yo S atteignant MAD 186,9 millions contre MAD 180,3 millions en 2020 ;
Certificats de SUKUK 1331535 334039 e d’'une amélioration du colt du risque, lequel ressort négatif 8 MAD 15,3 millions,
Titres de propriété 21166 31420 suite a des encaissements réalisés sur certaines créances en souffrance, ainsi
TAil.:trreessd.?_clifs ) 1167870 836748 qu’a la libération de provisions pour risques et charges.
Bons du Trésor 6t valeurs assimilées . . L’encours net des créances sur la clientele progresse de 53% a prés de MAD 1,2
Autres titres de créance - - milliards, tiré principalement par la nouvelle production de crédits a l'équipement et
Certificats de Sukuk - - de financements de trésorerie, en l'absence d’opérations de pensions a fin décembre
Titres de participation et emplois assimilé 260633 248 716 2021.
:i;:;ii‘:sg;:22::;222252?:‘:@75 assimites 12? 232 1322;2 Pour sa part, le portefeuille des titres de transaction et de placement évolue de 25% a
Titres de Moudaraba et Moucharaka - - MAD 11,5 milliards, répartis entre bons de trésor, dette privée et OPCVM a hauteur
Créances subordonné - ] - - respectivement de 65%, 30% et 5%.
Dépots dinvestiss e;x?::::’::“ ten loc;li:‘es . - Au passif, U'évolution des ressources met en évidence :
Immobilisations données en ljara . . e Un recours plus important aux financements interbancaires (+41%) et aux
Tmmobilisations incorporelles 70733 56983 émissions de certificats de dépots (+29%) ;
Immobilisations corporelles 14 550 18 540

e La progression de 71% a 2 651 millions des dettes envers la clientéle suite a de

nouvelles collectes de ressources a vue et a terme ;
e L'émission par la banque pour la 1¢ fois d'une dette subordonnée a hauteur de
Centrales, Trésor Public, Service des Chéques Postaux - - MAD 500 millions destinée au renforcement des fonds propres prudentiels et a la

TOTAL ACTIF 15 087 641 11831828

Dettes envers les établi: de crédit et assimilé 5989727 4660148 . . N A
Avue 2896613 2767798 diversification des sources de financement.
Aterme 3093114 1892 349

Dépéts de la clienté 2668 951 1566 504
Comptes a vue créditeurs 1206 950 741004

Comptes d'épargne - -

Dépots  terme 1164 675 571027 Deloitte. mazars

Autres comptes créditeurs 297326 254 472 Bd Sidi Mohammed Benabdellah 10 moumen
— - s - N Batiment C~Tour voire 3- 37 >
Dettes envers la clientéle sur produits participatifs LaMarina- Casablanca T i,

Titres de créance émis 2483928 1926197 Maroc
Titres de créance négociables émis 2483928 1926197

Aux Actionnaires de

Emprunts obligataires émis CDOCAPITAL S 4

Autres titres de créance émis - - Rabat )
Aulr_e§ passifs _ 2213039 2450399 RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
Provisions pour risques et charges 34277 46152 EXERCICE DU 1+ JANVIER AU 31 DECEMBRE 2021

Provisions ré
Subventions, Fonds publics affectés et Fonds spéciaux de garantie - -

Audit des états de synthése

Dettes subordonnées 512775 Opinion

Dépots d'i n Wakala Bil Istith - - Conformément a la mission qui nous a 2 nous ffectué l'audit des états de synthése ci-joints de CDG Capital SA, comprenant le bilan, le compte
épots et Wakala Bil Istithmar recus de produits et charges, U'état des soldes de gestion, le tableau des flux de trésorerie et l'état des é (ETIC) relatifs a U le 31 décembre 2021. Ces états

Ecart de réé i - - de synthése font ressortir un montant de capitaux propres et assimilés de 1697 720 KMAD, dont un bénéfice net de 89 936 KMAD.

Réserves et primes liées au capital 164 822 160 231 Ces états ont 6t6 arrétés par le Conseil d'Administration le 23 mars 2022 dans un contexte évolutif de la crise sanitaire de U'épidémie du Covid-19, sur la base des éléments disponible 4 cette

Capital 930000 930000

Actionnaires. Capital non versé [ - ) - - Nous certifions que Les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des

s ai i i i 1 a
Report 3 nouveau [ +/-) 187 39 opérations de Uexercice écoulé ainsi que de La situation financiere et du patrimoine de CDG Capital SA au 31 décembre 2021 conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc,
Fondement de Uopinion

é nets en instance d'affectation ( +/-) - -
- 5 - Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la
Résultat net de U'exercice ( +/-) 89 936 91801 section « Responsabilités de Uauditeur  Iégard de laudit des états de synthése » du présent rapport. Nous sommes Indépendants de la société conformément aux régles de
déontologie qui s'appliquent a laudit des états de synthése au Maroc et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces regles.
TOTAL PASSIF 15 087 641 11831828 Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d'audit.
Questions clés de Uaudit

HORS BILAN 31/12/2021 31/12/2020 Les questions clés de audit sont selon ont été les plus taudit des états se de la période consideérée. Ces questions
6 ées dans états de synthe aux e, s ini
ENGAGEMENTS DONNES 4920535 2217515 g\T‘\er:cet::‘u‘re::sﬂssejucnimMe de notre audit des états de synthése pris dans leur ensemble et aux fins de la formation de notre opinion sur ceux-ci, et nous n'exprimons pas une opinion
Er de financement donnés en faveur des établissements de crédit et assimilés - - Goesti Zs deTaudt T " Faudit
- - uestions clés de Uaudi éponse d'audi
Engagements de financement donnés en faveur de la clientéle 286780 62932 " " "
. — . Evaluation des titres de transaction et de placement
Er de garantie d'ordre des établissements de crédit et assimilés - -
Engagements d grante dordrede a lentele 70505 303 L e et o e o s CO0 Gt | s s oo s e b
Titres achetés a réméré - B Les titres de transaction et de placement sont évalués conformément aux | - placement
— s décrit dans Uétat Al « Principales méthodes d'évaluati L » | Nostravaux daudit ont principalement consisté a
Autres titres a livrer 2924742 2151540 de (Etat des Informations Complémentaires (ETIC).
ENGAGEMENTS RECUS 1498 005 %40 251 Nous avons considéré que U'évaluation des titres de transaction et de - Examiner le dispositif de gouvernance relatif aux modeles de
placement constitue un point clé de laudit, ces titres étant de montants valorisation et tester les controles clés mis en place au niveau de la
ngagements de financement reus nents de crédit e significatifs et faisant appel au jugement de la direction dans le recours aux banaue
Engag ts de f t regus d'é de crédit et é 500 000 500 000
T, - — modeles interes de valorisation pour leur évaluation (hors actions cotées) en - Tester par sondage lévaluation des titres de transaction et de
Engagements de garantie regus d'établissements de crédit et assimilés 409 438 - date de cloture. placement o
Er de garantie regus de l'Etat et d'organismes de garantie divers - -
Titres vendus a réméré - - Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance a U'égard des états de synthése

Titres de Moucharaka et Moudaraba & recevoir - - La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidzle des états de synthése, conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du contrdle interne
qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états de synthese exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Autres titres & recevoir 588 567 140 251

Lors de la préparation des états de synthése, c'est a la direction quiil incombe d‘évaluer la capacité de la société a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions
se rapportant 4 la continuité de lexploitation et d'appliquer Le principe comptable de cantinuité d'exploitation, sauf si la direction  lintention de liquider la société ou de cesser son activité

COMPTE DE PRODUITS ET DE CHARGES 31/12/2021 31/12/2020 ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.
Produits d'exploitation bancaire 640177 736 281 ILincombe aux respansables de ta gouvernance de surveiller le processus dinformation financiére de la société,
Intéréts et produits assimilés sur opérations avec les établissements de crédit 15336 28147 Responsabilités de Uauditeur a Uégard de Uaudit des états de synthése
Intéréts et produits assimilés sur opérations avec la clientéle 40567 20988 Nos objectifs sont dobtenir lassurance raisonnable ue les états de synthése pris dans Leur ensemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou derreurs
Intéréts et produits assimilés sur titres de créance 62069 66 206 et de délivrer un rapport de auditeur contenant notre opinion.
Produits sur titres de propriété et certificats de sukuk 40182 47800 Lassurance raisonnable correspond & un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc permettra toujours
Produits sur immobilisations en crédit-bail et en location - - de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable
Commissions sur prestations de service 5751 180 394 aceque, ou A tinfluer sur les décisions des états g e se fondant sur ceux-ci
Autres produits bancaires 324 512 392746 Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, notre jugement etfaisons d critique tout au long de cet audit.
. s 5 En out
Charges d'exploitation bancaire 351274 392 441 novtre

« Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons

Imgre(s et charges asswm\tee's sur opérations avec les e(abhssgmems de credit 29251 31481 en ceuvre des procédures daudit en réponse a ces risaues, et réunissons des éléments probants sufisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une
Intéréts et charges assimilées sur opérations avec la clientéle 41815 55302 anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les
e z z i omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du controle interne
Intéréts et crjarges assim surtitres de créance émis 60863 51764 + Nous acquérons une campréhension des éléments du controle inteme pertinents pour Uaudit afin de concevoir des procédures daudit appropriées aux circonstances, et non dans
arges sur immobilisations en crédit-bail et en location - - Le but dexprimer une opinion sur Uefficacité du contrdle interne de la société
Chi bilisati dit-bail et en locat|
+ Nous apprécions e caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que des
Autres charges bancaires 219 344 253 895 informations y afférentes fournies par cette derniére
Produit net bancaire 288 904 343 840 « Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de Uutilisation par la direction du principe comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments probants obtenus,
" quant a existence ou non d'une incertitude significative liée 4 des événements ou situations susceptibles de jeter un doute important sur La capacité de la Société & poursuivre son
Produits d'exploitation non bancaire 6930 4945 exploitation. Si nous concluons a Uexistence d'une incertitude significative, nous sommes tenus dattirer Uattention des lecteurs de notre rapport sur les informations fournies dans
arges d'exploitation non bancaire les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions sappuient sur les éléments
Chi d'exploitati b: 2 475 134
oz 5 e probants obtenus jusqu’a La date de notre rappart. Des événements ou situations futurs pourraient par ailleurs amener La société a cesser son exploitation;
Charges générales dexploitation 186 863 180298 + Nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le cantenu des états de synthése, y compris les informations fournies dans UETIC, et apprécions si les états de synthése
Charges de personnel 102 090 101280 les opérations et événements sous-jacents d'une manire propre  donner une image fidele.
= Nous aux dela notamment Létendue et le calendrier prévus des travaux daudit et nos constatations importantes, y compris toute
Impots et taxes 2406 2439 déficience importante du controle interne que nous aurions relevée au cours de notre audit,
Charges externes 46 351 47002
Autres charges générales d'exploitation 1015 9986
Dotations aux amortissements et aux provisions des immobilisations incorporelles et corporelles 25000 19 591 Vérifications et informations spécifiques
Dotations aux provisions et pertes sur créances irrécouvrables 1072 31240 Nous avons procédé également aux veérifications parlaloi et nous notamment de la sincérité et de la concordance, des informations données dans
L te rapport de gestion du Canseil dadministration destiné aux actionnaires avec les états de synthése de la société.
Dotations aux provisions pour créances et engagements par signature en souffrance 959 -
Pertes sur créances irrécouvrables - 517 Cossblonca e 25 2o
asablanca, le 25 mars
Autres dotations aux provisions 13 26070 .
Reprises de provisions et récupérations sur créances amorties 16 409 4987 Les Commissaires aux Comptes
Reprises de provisions pour créances et engagements par signature en souffrance 4533 7 DELOITTE AUDIT MAZARS. Af"" ET CONSEIL
Récupérations sur créances amorties - - oL
Autres reprises de provisions 1876 4971
Résultat courant 121833 142100 Sakina Bensouda-Korachi Taha Ferdaous
Produits non courants - 3 Associée Associé
Charges non courantes 3800 5956 \ /
Résultat avant impots 118 033 136 146
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Impdts sur les résultats 28 097 44346
Résultat net de l'exercice 89 936 91801
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