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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE, EN KMAD
ARRETE AU 31 DECEMBRE 2018

BILAN CONSOLIDE, EN KMAD
ARRETE AU 31 DECEMBRE 2018

31122018 31122017 31122018 31122017
ACTIF IMMOBILISE 1292762 1327742 s . . : ,
CCARTDACQUISITION RESULTAT NET DES SOCIETES INTEGREES 71318 1204871
CHARGES ET PRODUITS SANS INCIDENCE SUR LA TRESORERIE O NON LIES A LACTIVITE: 9231 195 562
{MMOBILISATIONS INCORPORELLES 10398 10425
- DOTATIONS NETTES {1) 4172 214759
MMOBIL 754178 91735
IMPOTS DIFFERES 5702 112
TRES MIS E IALENCE 526342 524054 =
TRES M EN EQ - PLUS VALUES DE CESSION, NETTES DIMPOY
AUTRES IMMOBILISATIONS FINANCERES b o - QUOTE-PART DANS LE RESULTATDES SOCIETES MISES EN EQUIVALENCE 619 30319
ACTIF CIRCULANT 14167388 15217585 APAC EMENT 24086 1009309
STOCKS ET EN COURS 8336739 9317552 DIVIDENDES REGUS DES SOC!
CLIENTS ET COMPTES RATTACHES 1687123 1546176 'VARIATION DU BESOIN EN FONDS DE ROULEMENT LIE A LACTIVITE (2) 12927 692523 |
AUTRES CREANCES ET COMPTES DE REGULARISATION 3760702 4001750 AUTRES
37 J
VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT FLUX NET DE TFESORER‘E GENERE PAR LA“C’T\VITE k3 013' i 316786
TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE 38283 352108
124609
TOTAL ACTIF 15460150 16545 327
& e . CESSION DIMMOBILISATIONS, NETTES D'POT 75 8620
CAPITAUX PROPRES INC 6240 1998
CAPITAL 5543282 1840800 FLUX NET DE TRESORERIE LIE AUX OPERATIONS D'INVESTISSEMENT -39718 -113991
PRIMES DEMISSION 1889547 1889547 p NCEME o
RESERVES CONSOLIDEES 1162180 36092
INTEGREES
RESULTAT NET DE LEXERCICE (PART DU GROUPE) 54757 1188132 o
DECAPITAL 3702482
TOTAL CAPITAUX PROPRES (PART DU GROUPE) 6215892 2578307
REANCES NETTES 316 8
INTERETS MINORITAIRES 47283 30711
266765 1395730
PR 6 2547
TOTAL CAPITAUX PROPRES 168 609 596 DEMPRUNTS 2770040 g
SUBVEHTION TNVESHSSEMERT e FLUX NET DE TRESORERIE LIE AUX OPERATIONS DE FINANCEMENT 198890 787238
EMPRUNTS OBLIGATAIRES 1500000 1500000 DE 122159 356458
AUTRES DETTES FINANCIERES A LONG TERME 1565314 5068589 TRESORERIE D'OUVERTURE 365090 721548
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES DURABLES 3693 55935 TRESORERIE DE CLOTURE 242931 365090
PASSIF CIRCULANT 6189264 7368846 (1) endusion des provisionssur actf crculant
@ par réances, dettes)
FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES 2136325 2466594 " i "
CLIENTS CREDITEURS, AVANCES ET ACOMPTES 714182 1083338
AUTRES DETTES ET COMPTES DE REGULARISATION 2654397 3045500
i COOPERS AUDIT
TRES PROVISION; ES ET CHAR 58606 56215
e SPOURRISQL s Eeloltte Coopers Audit Maroc § A
it
TRESORERIE PASSIF 25754 7719 588 Boutesard Zerktouri 20 000 Casatianca A hsanil
TOTAL PASSIF 15460 150 ) 16 545 327
COMPAGNIE GENERALE IMMOBILIERE S A « CGl »
RESUME DU RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE, EN KMAD . - COMPTES CONSOLIDES
ARRETERAUST DECEMBRESOIS EXERCICE DU Ter JANVIER AU 31 DECEMBRE 2018
31122018 31122017
' 4 7 . ’ . . -
TR OMTRES 2394308 ks Nous avons effectué Iaudit des états financiers consolidés de la COMPAGNIE GENERALE IMMOBILIERE S A et de
VARIATION STOCKS DE PRODUITS 1102357 1765978 ses filiales « Groupe CGl », comprenant le bilan au 31 décembre 2018, ainsi que le compte de résultat, létat des
variations des capitaux propres et le tableau des flux de trésorerie pour lexercice clos a cette date, et des notes
ELLE-MEME ~ 1“3 contenant un résumé des principales méthodes comptables et d’autres notes explicatives Ces états financiers
font ressortir un montant de capitaux propres consolidés de KMAD 6 168 609 dont une perte nsolidée
AUTRES PRODUITS D'EXPLOITATION ) 20495 4079 AMAADY 318 e Capitatax propres consol i dopjopeiperte neticorzoll
REPRISES D'EXPLOITATION, TRANSFERTS DE CHARGES 216191 157806 § ) ) o
Ladirection est responsablede | i etdel: incére de ces états financiers, conformément
ACHATS CONSOMMES STOCKES 897710 653299 aux normes comptables nationales en vigueur.
ACHATS NON STOCKES ET AUTRES CHARGES EXTERNES B i Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit Nous avons
CHARGES DE PERSONNEL 181602 168554 effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc.
AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION 94618 96832 A notre avxs, les états financiers consolidés cités au premier paragraphe ci-dessus donnent, dans tous leurs
aspects ifs, une image fidéle de la situation financiére du Groupe CGl au 31 décembre 2018, ainsi que
IMPOTS ETTAXES 0 -4 de la performance financiére et des flux de trésorerie pour lexercice clos a cette date, conformément aux normes
DOTATIONS D'EXPLOITATION 40998 793390 et principes comptables décrits dans Iétat des informations complémentaires consolidé.
RESULTAT D'EXPLOITATION 176756 -763 359 Casablanca, le 15 avril 2019
CHARGES ET PRODUITS FINANCIERS 207540 290780

Les Commissaires aux Comptes

RESULTAT COURANT DES ENTREPRISES

WNTECRERS -30784 -1054139 )

N d
CHARGES EY PRODUITS NON COURANTS 8119 148744 Deloitte Aud};‘

= P
IMPOT SUR LES SOGETES 28614 32309 COQPERS AUDIT M4 \\RO(
RESULTAT NET DES SOCIETES INTEGREES 77516 1235191 Séﬂwﬁc :‘:‘""ﬁ%““" W
k e a\ablap
QUOTE-PART DANS ES MISES 6158 30319 4 Zerktount Fé1:0522 42 11 9P 8§22 27 47 34
ASABLANC Rais1 Abdelaziz ALMECHATT

RESULTAT NET DE UENSEMBLE CONSOLIDE 71318 -1204871 02; %08 Associé
INTERETS MINORITAIRES 16561 16739

RESULTAT NET (PART DU GROUPE) -54757 -1188132
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ANNEXES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
ARRETES AU 31 DECEMBRE 2018

NOTE 1: PRINCIPES COMPTABLES

«Les comptes consolidés de I'exercice 2018 sont établis en conformité avec les dispositions
légales et réglementaires applicables au Maroc, telles que prescrites par la méthodologie
adoptée par le Conseil National de Comptabilité.

NOTE 2: PERIMETRE ET METHODES DE CONSOLIDATION

Stocks et travaux en cours

Les stocks et travaux en cours sont constitués, d’une part de la réserve fonciere
évaluée a son colt d'acquisition et d'autre part de travaux en cours et produits
finis évalués au prix de revient, lequel comprend : :

«le co(it d'acquisition des terrains,

- les colits d'aménagement et de construction,

« Provisions pour travaux restant a effectuer

Lorsque la valeur de réalisation des stocks et des travaux en cours est inférieure a
leur prix de revient, des provisions pour dépréciation sont comptabilisées.

Créances d’exploitation

Les créances sont évaluées a leur valeur nominale sous déduction, le cas échéant,
des provisions tenant compte des possibilités effectives de recouvrement.

Titres de placement

Les titres et valeurs mobiliéres de placement sont enregistrés au prix d'achat
Une provision est constituée lorsque la valeur probable de réalisation est
inférieure aux prix d’acquisition.

Trésorerie et équivalents de Trésorerie

La trésorerie et les dépdts a court terme comptabilisés au bilan comprennent la

trésorerie en banque, la caisse et les dépéts a court terme ayant une échéance
initiale de moins d'1 an.

Provisi pour risques et charges

PER RED O O DA 8
2 date du 31 décembre 2018, les société es dans le périmetre de consotidation se détaillent co
Filiales % dintérét % contréle Méthode

(G (Société mére) 100% 100% Intégration globale
Dyar Al Mansour 100% 100% Intégration globale
Al Manar Development Company 100% 100% Intégration globale
SAMEVIO 70% 70% Intégration globale
GOLF GREEN COMPANY 100% 100% Intégration globale
(Gl Management 1 100% 100% Intégration globale
CGT Facilities 100% 100% Intégration globale
GIEAVVB 50,64% 50,64% Intégration globale
GOLF MANAGEMENT MARGC 100% 100% Intégration globale
MMC 100% 100% Intégration globale
IMMOLOG 50% Mise en équivalence N
SEPGB 50% 50% Intégration Proportionnelle

NOTE 3 : RETRAITEMENT DES COMPTES SOCIAUX
La consolidation est réalisée a partir des comptes annuels retraités Ces retraitements
portent essentiellement sur:

« les immeubles acquis au moyen de contrat de leasing,
+ les provisions a caractere fiscal,

« les actifs en non valeur,

« Impots différés

NOTE 4: RAPPEL DES PRINCIPALES METHODES ET REGLES D’EVALUATION RETENUES
o i
Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles sont évaluées a leur coGt historique d'acquisition Elles sont
composées pour l'essentiel de logiciels qui sont amortis de fagon linéaire sur 3a 5 ans.

immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont évaluées au colit de revient de 'acquisition ou a leur codt
de production Le cas échéant, les biens immobiliers utilisés en vertu d’un contrat de crédit
bail sont immobilisés a Iactif du bilan par la contrepartie d'une dette financiére au passif Les
amortissements sont calculés suivant le mode linéaire en fonction de la durée de vie prévue.

Les durées généralement utilisées sont les suivantes :

- Constructions 25ans
- Agencement et aménagements des constructions 10ans
- Installations techniques, Matériel et outillages 10ans
- Matériel de transport 5ans

< Matériel informatique 3ans

- Matériel et mobilier de bureau 10ans
- Autres constructions 15ans

Immobilisations financiéres

Elles sont constituées essentiellement de préts a plus d'un an ainsi que les titres IMMOLOG
consolidés par mise en équivalence.

Elles comprennent les provisions destinées & couvrir les risques contentieux
connus  la date d'arrété des comptes Leur évaluation est effectuée en fonction
de l'état des procédures en cours et de l'estimation des risques encourus a la
date d'arrété des comptes.

Retraitement des impéts

Les impéts différés résultant de la neutralisation des différences temporaires
introduites par les régles fiscales et de retraitements de consolidation sont
calculés société par société Cette neutralisation qui concerne notamment les
provisions pour acquisition de logements et pour investissement ne donne
pas lieu & constatation d'impét différé car ces provisions sont habituellement
utilisées conformément a leur objet et sont censées étre définitivement
exonérées dimpot.
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NOTE 5: TABLEAU DES VARIATIONS DES IMMOBILISATIONS EN KMAD NOTE 11 : DETAIL DU COMPTE RESULTAT
, y 7
| MONTANTBRUT A ATON: | RECLASSEMENTS | DimiNUTIONS | MONTANT BRUT | AMORTISSEMENTS | MONTANTNET CHARGESOFRFSSONREENIND
| DEBUTDEXERCICE | | FINDIEXERCICE ’ 311212018 311212017
|
IMMOBILISATION EN RECHERCHE ET DEVE- 45886 1 o 60 %261 2408 1853 s i s o 129
LOPPEMENT CHARGES SOCIALES 1288 24480
AUTRES IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 3745 2750 50 6545 6545 AUTRES " _ } N ik
v S i r i T = - s o i 181602 168554
: 4TIONS INCORPOF P 2764 ;s s52806] 08 1039 - -
CONSTRUCTIONS 837545 m 6 8 838693 253864 564829 3unns s
INSTALLATIONS TECHNIQUES, MATERIEL ET 163156 14268 mas non 100411 PRODURSFINANCIERS s -
OUTILLAGE GAINS DE CHANGE ] 7
MATERIEL DE TRANSPORT 84 7 7 o 7 INTERETS ET AUTRES PRODUITS FINANCIERS 28999 3648
” REPRISES ; TRANSFERTS DE CHARGES 59519 35487
MOBILIER, MATERIEL DE BUREAU ET AMENA- 65089 1359 2621 B 68995 53687 15308 - - - T
GEMENTS Z ks dil ORI LA
CHARGES FINANCIERES
AUTRES IMMOBILISATIONS CORPORELLES m m 161 2
CHARGES DINTERETS 296124 30727
IMMOBILISATIONS CORPORELLES ENCOURS 4416 15053 3156 s17 15797 15797 P 3 ey
HOTAL DES SHMOBILISATION CORPORELLES Tro8ass| 31466 ani el o] EC AUTRES CHARGES FINANCIERES 35
JERE
2618 | 360922
NOTE 6 : TABLEAU DES STOCKS, EN KMAD 20758 39750
y e ey L I e AL RESULTAT NON COURANT, EN KMAD
MONTANT BRUT ;‘ DEPRECIATION MONTANT NET 31122018 31/122017
MATIERES PREMIERES ET FOURMITURES CONSOMMABLES 1160224 s 984353 1052097 PRODUITS NON COURANTS s Ll
PRODUITS DE CESSION I 113
PRODUITS INTERMEDIAIRES ET RESIDUELS 5295760 592868 A702872 4843564 .
PRODUITS FINIS 275038 100906 2609475 3421891 ‘AUTRES PRODUITS NON COURANTS ey )
|TOTAL DES STOCKS ] 9206366, 869527 8336739 2317552 HARGES 2485
— CHARGES NON COURANTES 41101 170819
VALEURS NETTES DES 1
NOTE 7 : ETAT DES CREANCES, EN KMAD (Em:‘ 0 208
DOTATIONS NON COURANTES AUX PROVISIONS 6364 138204
; 5 AUTRES CHARGES NON COURANTES 34517 30568
CLIENTS ET COMPTES RATTACHES 1708768 2645 1687123 1546176 RESULTATNONCOURANT e ey | usi
AUTRES CREANCES 3778622 17920 3760702 400750
” precs 5 Tedh BT IMPOTS SUR LES SOCIETES, EN KMAD
[ 0223 5221 874508 310018 3o
PEISONREL el L4 L 10 IMPOT COURANT 20m 2118
AUTRES DEBITEURS 2613220 16801 259418 2534370
1MPOT DIFFERE ACTIE 181370 181370 5461 WMPOTOFFERE ] 3 i
COMPTES D'ASSOCIES ToTAL ! 28614 . 3309
COMPTES DE REGULARISATION s 317 39218
ToTAL ! 5487390 s Al CHIFFREDAFFAIRES PAR SEGMENT, ENKMAD
31172018 3y
NOTE 8: ETAT DES DETTES, EN KMAD
CHIFFRE DAFFAIRES MAITRISE DOUVRAGE 2327751 2507059
CHIFFRE DAFFAIRES MOD 10371 115%
COMPTES RATTACHES 2136325 2466594
CLIENTS CREDITEURS, ACVANCES ET ACOMPTES Tas 1083338 AUTRES . s6181 i
AUTRES DETTES 2654397 3045500 : 2394303 | 2647840
ETAT 264581 7954
IMPOT DIFFERE PASSIF 0582 13592 EVENEMENTS POSTERIEURS
AUTRES CREANCIERS = 1939826 1862646
COMPTES DASSOCIES 76650 593721 Aucun événement postérieur a la cldture, qui pourrait avoir un impact sur
PERSONNEL ET 4 50871 37564 les comptes du groupe CGl ou sur leur présentation, n'a eu lieu a la date
COMPTES DE REGULARISATION mey 2365 de préparation de ces états.
e ; e T SRR | S5 a |

NOTE 9: TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES (PART DU GROUPE)

PITAUX | ¢
AL PRIMES LIEES AU RESERVES | RESULTAT NET PART vrf;‘:n[ﬁfvr | INTERETS vwf;g?:,:f
She CAPITAL CONSOLIDEES | GROUPE PR TREL L MinoRiTAIRES | 7

GROUPE | LENSEMBLE

ISITUATION AU 31-12:2017 A

RESULTAT DE LEXERCICE N-1 1188132 1188132 [} [J

RESULTAT DE LEXERGICE 54757 54757 16561 71318]

IMPACT DES MOUVEMENTS DE [ 0 0

PERIMETRE

AUTRES VARIATION [J 10140 10140 -1 10151
DECAPITAL C61 3702482 3702482 3702482

ISITUATION AU 31-12:2018 $543002 1889547 1162180 54751 6215892 47283 6168609

NOTE 10: PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES, EN KMAD

PROVISIONS POUR LITIGES

PROVISIONS POUR IMPOTS 14755 14755

PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET (HARGES 55935 11802 30774 36963
|NUTRES POUR CHARGES 56215 6364 3973 58 606




