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COMPAENIE MIKIERE DE TOUISENT ETATS FINANCIERS AU 31 DECEMBRE 2020

PROSPECTEUR DE VALEURS

COMPTES SOCIAUX AU 31 DECEMBRE 2020
e (A

EXERCICE EXERCICE
i EXERCICE
ACTIF Amortissements PRECEDENT PASSIF EXERCICE PRECEDENT

Brut A Net
et Provisions Net

Immobilisafions en non valeurs—[A] 12849 772,14|  3822753,02| 9027019,12 145 545,91 CAPITAUX PROPRES 63725595112|| 606 94013911

Frais préliminaires Capital social ou personnel (1) 168 123 30000 168 123 30000

Charges arépartir sur plusieurs 12849 772,14 3822753,02|] 9027019.12 145 54591 Moins : actionnaires, capital souscrit non appelé

Primes de remboursement des Capital appelé 168 123 300,00 148 123 30000

Immobilisations incorporelles— [B] 164609 414,13 160583 304,57 4026 109,56 321251317 Dont versé 168123230000/ 168 122 20000

Immobilisations en Recherche et 154218 826,24 152 931 508,57 1287 317,67 - e - - - . . e

Brevets, marques, droits et valeurs 9980587,89| 765179600 2328791.89 280251317 Eggnriii:rl;f;mii;m d'apport 225666 979.00)) 225666 999,00

Fonds commercial 60 000,00 60 000,00 60 000,00

Autres immobilisations incorporelles 350 000,00 350 000,00 350 000,00 Réserve légale 1681233000 1681233000

Immobilisafions corporelles —[C] 801161 110,78] 530 569 176,79| 270 591 933,99| 259 099 160,51 Autres réserves 12 140 000,00 12 140 000,00

Terrains 3123 649,00 &7 929,00] 3055 720,00 3055 720,00 Report & nouveau (2) 184197 510,11 14485571

Constructions 309592098,77| 226 588232,54| 83003866,23 87 535 882,59 Résultat eninstance d'affectation
Résultat net de l'exercice (2) 3031581201 184 050 654,40

nstallations techniques. matenel et |, 4q 436 846,23| 205 647 612.94| 4278923329 46222 649,38
Total des capitaux propres (A) 637 255 951,12 606 940 139,11

I?Alg;lzlécr]%?de transport 99769 120,27 94 529 815,44| 5239 304,83 7 470 008,90

Mobilier, Mat. de bureau, Aménag. 4553 581,57 3735586,87 817 994,70 742 512,41 Capitaux propres assimilés (B)
Autres immobilisations corporelles Subvention dinvestissement
Immobilisations corporelles en cours 135685814,94 135 685814,94 114072 387.23
Immobilisafions financiéres—[D] 433978816,72| 131675 638,16(302303178,56| 264875 533,40
Préts immobilisés 250003 800,20 250 003 800,20 262 378 800,20
Autres créances financiéres 11832 655,36 9 644222,16] 2188433,20 2188 433,20
Titres de participation 172134 061,16 122031 416,00 50102 645,16 300 000,00
Autres titresimmobilisés 8 300,00 8 300,00 8 300.00
Ecarts de conversion actif— [E] 4688 966,12 4 688966,12 1954 656,20
Diminufion des créances 1357850,12 1357850,12
Augmentations des dettes de 3331 116,00 3331116,00 1954 656,20
TOTAL (A+B+C+D+E) 417288 079,89 826 650 872,54( 590 637 207,35 529 287 409,19
Stocks—[F] 67 250 944,72 19766 716,66 47 484 228,06 52707 937,18
Marchandises
Matieres et fournitures 55175514,63| 19766716,66| 35408797.97| 3674535646 TOTAL | (A+B+C+D+E) 709 891 45058 855 936 426,91
PVOdU?TS encours ) Dettes du passif circulant (F) 70 855 486,71 76 26303174
Produits infermédiaires et produits 1602 301.76 1602301,76 325340,37 Fournisseurs &1 comptes rattachas 35935 640,35 33995 604.40

Produits finis 10473 128,33 10473 128,33 15637 240,35 Cliert - it 4 + 44250198
Z — ients créditeurs, avances et acomptes /
Créances de l'actif circulani—[G] 182137 487,36 1614131,26/180 523 356,10 250 477 936,44
151 Personnel 16 076 06038 2203315399

Fournis. débiteurs, avances et 3957 943,65 3957 943,65 3407 780,92

Clients et comptes rattachés 50962 605,23 781 214,26 50 181390.97 7434477121 Organismes socioux 6 536 26409 445391268

Personnel 663 694,31 663 694,31 978 345,75 Etat 10827 74586 1031821036

Etat 87 035 994,81 87 035994,81 59 943 604,40 Comptes dassociés 263222 263222
Autres créanciers 249 281,11 3058 381,11

Comptes dassociés 37131 000,00 37 131 000,00 12 375 000,00

Autres débifel’Jrs o ) 1543 344,73 832 917,00 710427,73 98 593 235,00 Comptes de régularisation passif 1 20584270 1756 635,00
C.ompfes de régdarisation- Actif 842 904,63 842904,63 835199.16 ‘Aufres provisions pour risques e charges (G) 530151921 657550778
Tires valeurs de placemeni—[H] 143 956 310,42 143 956 310,42 177 827 298,42 - — -

Ecars de conversion achis 5221091 58221091 P Ecark de conversion - passif (Bémenis circulants) (H)

[1] | Elé ments circulanis § g ' TOTAL Il (F+G+H) 76 157 005,92 82838 53952
TOTAL Il (F+G+H+l) 394 326 952,81 21 380 847,92| 372 946 104,89 483 385 534,21 TRESORERIE PASSIF 81215 37981
Trésorerie-Aciif 22465144,26 2246514426 7 317 402,84 Crédits d'escompte

Cheéques ef valeurs aencaisser Crédits de trésorerie 7052083598
B .1.Get CCP 22416 181,20 22416181,20 7 275 134,60 P '
anques. 1€ Bangues [Soldes créditeurs) 10694 54383

Caisse, Régie d'avances et 48 963,06 48 963,06 42268224
TOTALII 2246514426 22 465144,26 7317 402,84 TOTALIN 81215 37981
TOTAL GENERAL I +11+111 1834080 176,96 848 031 720,46] 986 048 4556,50] 1019 990 346,24 TOTAL GENERAL I+1+11l 786 048 456 50| 1019 990 346.24
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Provisions réglementées
Dettes de financement (C) 17914579127 156 468 57857
Emprunts obligataires
Autres dettes de financement 179 14579127 156 468 578,57
Provisions durables pourrisques et charges (D) 9348970819 9252770923
Provisions pour risques 50 302 203,10 47 244 445,14
Prowisions pour charges 43187 505,09 45283 26409
Ecark de conversion-passif (E)

Augmentation des créances immobilisées

- Z m Z » Z m m o

Diminution des dettes de financement
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Compte de Produits et Charges (Hors Taxes) Compte de Produits et Charges (Hors Taxes) (Svite)

OPERATIONS OPERATIONS
Concernant TOTAUX DE Hadiingates TOTAUX DE

Propres & . . L'EXERCICE Concernant TOTAUX DE
. . les exercices L'EXERCICE b L'EXERCICE
I'exercice PRECEDENT DESIGNATION Propres @ || exercices || LEXERCICE

précédents I'exercice S PRECEDENT
1 2 3=2+1 2 précédents
PRODUITS D'EXPLOITATION 448906 112,16 -10982791,92|| 437 923 320,24| 521834 452,88 1 2 3=2+1 4

Ventes de marchandises (enl'état) RESULTAT COURANT (l11+VI) 82294378,49| -10235539,25|| 72058 839,24| 245 814 006,04
Ventes de biens et services produits 440765 330,50] -10982791,92|| 429 782 538,58| 511 040 149,04 PRODUITS NON COURANTS 15339 728,42 15 339 728,42 2155 794,54
Chiffres d'affaires 440765 330,50 -10982791,92|| 429 782 538,58 511 040 149,04 Produits des cessions 35 000,00

Variation de stocks de produits (1) -3887 150,63 -3887 150,63 -2 596 091,06 Subventions déquilibre

Immobilisati duit , ,
rmoRptisations produtes par 9 461 780,29 9461780,29| 1091359490 Reprises sur subventions
I'entreprise pour elle-méme

Subventions dexploitation Autres produits non courants 3947 238,09 3947 238,09 227 296,95
Reprises non courantes ; transferts de

DESIGNATION

Autres produits d'exploitation
Reprises dexploitation: transterts de charges
2566 152,00 2 566 152,00 2 476 800,00
charges Total VIII 15339728,42 15339 728,42 215579454
Totall 448906 112,16| -10982791,92( 437 923 320,24| 521 834 452,88 CHARGES NON COURANTES 22098373,45 22098373,65| 19369 841,18
CHARGES D'EXPLOITATION 27174271927 -202,19|| 271742 517,08| 294 654 433,07 Valeurs neffes damorfissements des
Achats revendus(2) de marchandises immobilisations cédées
Achats consommés(2) de matieres et Subventions accordées
X 114273 394,92 114 273 394,92| 137 713 452,54
fournitures Autres charges non courantes 21000173.78 21000 173,78 8081 114,66
Autres charges externes 40811 763,54 40811 763,54 4724310989 Dotations non courantes aux

Impdts et taxes 681 881,80 681881,80 786 296,40 amortissements et aux provisions

11392 490,33 11392 490,33 1893 497,59

1098199.87 1098 199.87] 1128872652

Charges de personnel 73727 053,17 73726 850,98| 66523 388,04 Total IX 22 098 373,65 22098 373,65| 19 369 841,18

Autres charges d'exploitation 5200 000,00 5200 000,00 3 000 000,00
Dotations d'exploitation 37048 62584 37048 625.84| 39 388 186,20 RESULTAT NON COURANT (VIII-IX) -6 758 645,23 -6 758 645,23| -17 214 046,64

Totalll 271742 719.27 20219 271 742 517,08 294 654 433,07 RESULTAT AVANT IMPOTS (VII+X) 75535733,26| -10235539.25( 65300 194,01| 228 599 959,40

RESULTAT D'EXPLOITATION (I-11) 17716339289 -10982589,73| 166 180803,16| 227 180 019,81 IMPOTS SUR LES RESULTATS 34 984 382,00 34984 382,00 44 549 305,00
PRODUITS FINANCIERS 22962 561,41 747050,48|| 23709 611,89 33 475 904,04 RESULTAT NET (XI-XII) 40 551351,26| -10235539.25|| 30 315812,01| 184 050 654,40
Produits des fifres de parfic. Ef aufres
titres immobilisés

Gains de change 4089 38506 4089 385,06 1864 389,20 TOTAL DES PRODUITS (1+1V+VII) 487 208 401,99| -10235 741,44|| 476 972 640,55| 557 466 151,46
Interéts et autres produits financiers 15264 948,45 15264 948,45 25531 361,24

Reprises financieres : transfert 3579 967,90 747 050,48 4327 018,38 6048 003,60
Total IV 22962 561,41 747 050,48 23709 611,89| 33475904,04
CHARGES FINANCIERES 117 831 575,81 117 831 575,81 1484191781
Charges dinteréts 723263183 7 232 631,83 8 645 367,51
Pertes de change 5479 57285 5479 572,85 1714 462,60

Autres charges financiéres 168377270 1683772,70 155 069,32
Dotations financiéres 103 435 598,43 103 435 598,43 4327 018,38

Total V 117 831 575,81 117 831 575,81 1484191781
RESULTAT FINANCIER (1V-V) -94869 014,40 747050,48| -94121 963,92 18633 986,23
RESULTAT COURANT (l11+VI) 82294 37849| -10235539,25 72 058 839,24| 245 814 006,04

28 260,00 28 260,00 32 150,00

TOTAL DES CHARGES (I1+V+IX+XIIl) 446 657 050,73 -202,19|| 446 656 848,54 373 415 497,06

RESULTAT NET | (fotal des produits-total

40 551351,26| -10235539,25|| 30315812,01| 184 050 654,40
des charges)
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COMPAGNIE MINIERE DE TOUISSIT

PROSPECTEUR DE VALEURS

COMMUNICATION FINANCIERES
ETATS FINANCIERS AU 31 DECEMBRE 2020

RAPPORTS DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES COMPTES SOCIAUX

As A. SAAID] ET ASSOCIES COOPERS AUDIT

C issaires aux Comptes

83, Avenue Hassan Ii

4, Place Mardshal 20 100 Casablanca
20 970 Casablanca Maroc
Mares

Aux actionnaires de la sncwte

GCOMPACNIE MINIERE DC TOUISS3IT (C.M.T.) 3.A.
89-90 rue Larbi Doghmi 3éme étage

Casablanca

RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
EXERCICE DU 1* JANVIER AU 31 DECEMBRE 2020

Audit des états de synthése

Opinion

Conformement & la nisssiun qui nuUs 4 €te onfliée par vos Assembiees Genarales nous avons efectud
l'audit des états de synthése c-joints de la Compagnie Miniére de Touissit (CMT) S A qui comprennent
lo bilan au 31 décembre 2020. le compte de produts et charges, létat des soldes de gestion, le tableau
de financement pour I'éxércice clos a cette date ainsi que I'état des infarmatane ramplémantaires
(FTIC) Ces otats de synthése font roccortr un montant dc cepitaux propres et assimiés Je
MAD 037 255 951,12 yunl un benefice net de MAD 3U 315 812.U7. Les états ont été arrétés par le
Conseil d'Administration la 24 mars 2071 dans un contexte évolutf de la crige sanitaire do la pandémic
do Covid 10, aur la base des éléments dispoiiblies a velle Uale

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragrapne ci-cessus sont réguliers et sincéres
etdonnent, dans tous leurs aspects significatfs, une image fidéle du résultat des opérations de I exercice
Gooulé ainai que de la aituation financiére et du patinnuine e la Culnpayiie Minlére de Toulssa (CMT)
S A au 31 gecembre 2020, contormément au référentiel comptanie admis ai Marne

Fundement Je I'vpinion

Nous avons effectué notre audd selon les Normes de la Profession au Maroc Les responsabilités qui
nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section « Responsabilités
de l'auditour 3 I'égard dc I'audit dea ¢tata de aynthese » du présent rappurl Nuus suttnnes indepenuants
Ue |a soCiete conformement aux réqles de déontologie au s'apoliquent & I'audit des Atats dm synthase an
Marne et nous nous sommes acquittés des autres rocponcabilités déontolegiquea qui nous incombent
selon ces reyles. Nuus eslilnuns que les gléments prodants que nous avons obtenus sont suthisants et
appropriés pour foncer notre cpinion d'audit

Questions clés de |'audit

Les quastions cles ae |audit sont les questions qui. selon nofre jugement prafrseinnnal ant At las plus
importantes dans |audit des états de synthoco do la périodc condidérée Cea questons ont été traitdes
dans le Lunleale e nulie dudil des elats de synthesa pris aans Ieur ensembié et aux hns de la formation
de notre opinion sur ceux-ci, et nous n'exprimons pas une opinion distincte sur ces questions

A. SAAIDI ET ASSOCIES

C issaires aux Comptes

COOPERS AUDIT

| % annmalias pacvent résylter de fraudes ou d'ereurs et elles sont soncdéréos comme significatives
loraqu'il est raiscrinable de s'allendie a ve yue, individugliment bu colectivement, elles puissent intluer
sur les decisions économiques que les utilisateurs des Atats de synthace prennent en se fondant sur
ceux-ci

Daris le Ladie U'un dudit redlisé conformament aux Normes 08 13 protession au Maroc, nous ExXergons
notre jugement professinnnal et facnns predve d'espnt crtique tout au long de cet audit, En outre

Nous identifiona ¢t évaluona lea naques que les états de synthese Lunipur lent Jes danuomalies
significatives, que celles-Ci résuttent de fraudes ou d erreurs, concevons et mettons en ceuvre
des procédures daudit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie
significative résultant d'une fraude ast plis Alevé que celui dune anomalie signficative
réaultant d'une erreur, car |a fraude peut impiquer la Lullusiun, la falsificalion, ks vmissions
volontaires. les tausses declarations ou le contaurnement du contréle interma |

Nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour I'audit

afin de concevoir des procédures d'audil approprides aux circonstances. et non dans le but
d'exprimer une apinian sur | afficacitd du contrale intarne de |3 societé |

Nous apprécsons le caractére appropné des méthodes comptables retenues
et le caractére raisonnable des estmations comptables faites par la direction de méme que
des informations y afférentes fournies par cette demiere

Nous tirona unc concluaion quant au caractére appropré de l'ublisaliun par la dreclion du
principe complablé de continuité d exoloitation et. selon les éléments probants ohtenus, quant
a lexistence ou non d'une incerttude signficative liée a des événements ou stuations
susceptibles de jeter un doute important sur la capacité de la société a poursunre son
explotation. Si nous concluons & l'existence d'une incerttude significative, nous sommes
tenua d attirer I'attention des lecteurs de iwlie 1appurl sur ks infurrmatons fournles dans les
états de svnthése au sujet de cette incertitude ou si ces infarmatinne ne ennt pas adaquates,
d'axprimer une opinion modificc Noa concluaions s'appuient sur les éléments prubarnts
oblenus jusqu a 12 aate de Nore rappor Les événements ou situations tuturs pourraient par
aillaurs amener la socsété A cesser son exploitation

Noua évaluona |a présentation d'ensemble, la  sbucluie © ®  contenu  oes
états de synthése. v compris les informations foumnies dans IFTIC et appracinns si les Atats
de synthaee reprocontont los opérations ct Evénementa soua-jacenta d une maniére propre &
wunner une iImage flage

Nous communiguens aux responsables de la gouvernance notamment |'étendue et le calendrier prévus
des travaux d'audit et nos constatations importantes, y compns toute déficience importante du contrdle
Interne que NOUS aumnons relevee au cours de notre audit

As A. SAAIDI ET ASSOCIES
e

ires aux C

A. BAAIDI ET ASSOCIES
Commissaires aux Compies

COOPERS AUDIT

Polint clé g audit : Evaluation g dépraciation des tres,
Deseripbion du fizgue

Au 31 décembre 2020, les tires de participation sont inscrits auw bilan pour un montant brut de 173,5 MMAD,
dépréciés & hauteur de 123 4 MMAD.

Let titrot do participation Jont complabilata @ leur date d'entrée au codt d'acquisition au & leur valew
d'appon. Ala cigwure, 15 0L &valués au plus tablé entre leur valeur comptable ef leur valeur actuelle.

Dans la debeninalivn de Lo valeur seiuglie ou U utiing, || gst notamment eny compte das perspectives de
rentatulité des titres, de la conjoncture économigue des capitaux propres réels de |a société contrdlée, des
effets de complémentantt technique, commerciale ou économique susceptibles de résulter de la
partcipation gelon le niveau de celle-ci

D e cunlexly, nous avons considérg | avaluation Jes ures de parcipalon comme un point clé de
l'auda

ve_rdpons

Nog fravaux ont consisté & examiner & processus d'évaluatar des titres de participatians et aussl des
dléments chiffrés uhlisés

NGS Travaux ant conssté notamment & -
+ Examiner la cohérence des données et des hypolheses sur lesquelles se fondent I'évaluation des
litres de participation,
Werifier, sur la base des méthodes approprées l'exactitude des calculs effectués par la socigte,
Fxaminee siir la hase des analyses ohtenues, 'evistence dveniuells de risque additiannal nan
provisivnnd i@ a ues aulils,

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance a I'égard des états de
synthése

La diraction &&t reeponcablo do la préparation ot do le préacntation fdéle des états de aynthaae,
vunformernent au reférentlel compranie aamis au Marac. ainsi qué du contrale intarne qu'elle considére
COMME NECcessaire pour permettre [a préparabon d'états de synthése exempts d'anomalies significatives,
que celles-¢i résultent de fraudes ou d'erreurs

Lors de la préparation des états de synthése c'est a 1a direction qu'il incombe d'évaluer la capacité de la
societe a poursuvre son exploitation. de communiquer. le cas échéant les queshons se rapportant a la
cantnuité de I'expiaitatan of d'appliquor lo pringipe oomptable dc conbruitt d'exploitaton, asuf ai la
direticn @ Iintention de llquider 13 socigtd ou de Cesser 5an acliviteé ou §i aucuné autre solubon réaliste
ne s'offre & elle.

Ihincembe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'infarmation financiére de la
societé,

Respunsabllités de Fauditeur & 'égard de "audit 0es &1ats 0e synthése

Nos objectifs sont d'cbtenir l'assurance raisonnable gue les états ge synthése pris dans leur ensemble
sont exempls d'anomalies significatves. que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de délivrer un
rapport de l'auditeur cantenant nolre apimon. L'assurance rasonnable comespond & un nveau élevé
dassurance, qui né Jaranti Ieuterois pas qu un audit réalisé contormeément aux normes de la profession
au Maros permettra toujours de détecter toute anamalia significatve qui powrrait oxistor.

COOPERS AUDIT

pres

Vérifications et informations spécifiques

Nous avene procédeé égaloment aux verficationa apécifiques prévues par la [oi &t Nous NCUS SUIHTITIES
assurés notarnment de |a concordance. des informatons données dans le rapport de geston c¢u Conserl
d'adminstration destiné aux actionnaires avec les états de synthése de la société.

Contormement aux dispositions de l'articie 172 da (a In 17-G5 ralative A la Saciété Anonyme, telle que
medifibo ot complétée par lcs loia 20-19. 20-05 et 70-12, nous vous informons gue la Cutlipaynie Minigre
de Toulssit (CMT) S A 3@ procede au cours ce I'exercice 2U20 4 la création d'une Jont-Venture a parte
Agales avec |a soci¢té Auplata Mining Greup (AMG) pour un montant do MMAD 40 3

Casablanca, le 1% avn! 2021

Les Commissaires aux Lomptes

R ' __COOPERS AUDIT MAROC
. Saniti f AsS COOPERS AUDT MAROC
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COMPAGNIE MINIERE DE TOUISSIT
PROSPECTEUR DE VALEURS

Tableau de Financement

I. SYNTHESES DES MASSES DU BILAN

Exercice

Exercice
précédent

Exercice a -b

b

c

Financement permanent
Moins actif immobilisé

909 891 450,58
590 637 207.35

855936 42691
529 287 40919

6134979816

= FONDS DE ROULEMENT FONCTIONNEL (1-2) (A)

319254 243,23

326 649 017,72

739477449

Actif circulant
Moins Passif circulant

37197429314
7518519417

483056485328
82517 858,59

733266442

111 090 580,14

= BESOINS DE ANANCEMENT GLOBAL (4-5) (B)

296 789 098,97

400 546 994,69

103 757 895,72

TRESORERIE NETTE (ACTIF -PASSIF) A-B

2246514426

-73 897 976,97

96363 121,23

I EMPLOIS ET RESSOURCES

Exerce précédent

L RESSOURCES STABLES DE L'EXERCICE
AUTOANANCEMENT (A)

+ Capacité dautofinancement

- Distibutions de bénéfices

CESSIONS ET REDUCTIONS DIMMO BILISATIONS (B)
+ Cessions dimmo bilisafions incorporelles

+ Cessions dimmobilisafions corporelles

+ Cessions dimmo biisations financiéres

+ Récupérations sur créances immobilisées
AUGMENTATIONS DES CAPITAUX PROPRES ET
ASSIMILES ©

+ Augmentafions de capital, apports

+ Subvenfion dinvestissement

AUGMENTATION DES DETTES DE ANANCEMENT (D) |
(neties de de remb )

TOTALL RESSOURCES STABLES (A+B+C+D)

161 620 653,64
161 620 653.64

12 375 000,00

12 375 000,00

0,00

64 058 752,90

238 054 406,54

-63 129 051,15

222 680 558.85
285 809 610.00

23 821 227 .83

135 000,00
35 000,00

23 651 227 .83

2 262 140,79

-37 045 682,53

LEMPLOIS STABLES DE L'EXERCICE

ACQUISITIONS ET AUGMENTATIONS
DIMMOBILUSATIONS (E)

192 902 527,83

+ Acquisifions dimmeobilisa fions incorporelies
+ Acquisifions dimmeobilisations corporelles
+ Acquisitions dimmobilisations financiéres
+ Augmentation des créances immobiisées

1315%20.00
44019 540,67
147 567 067.16

REMBOURSEMENT DES CAPITAUX PROFPRES (F)

REMBOURSEMENT DES DETTES DE ANANCEMENT (G)

41 381 540,20

EMPLOIS EN NON VALEURS (H)

11165113.,00

TOTAL L EMPLOIS STABLES (E+F+G+H)

245 449 181,03

6831112576

4830127576

% 850,00

46 721 875,20

115033 000,96

I VARIATION DU BESOIN DE ANAN CEMENT GLOBAL
(B.F.G.)

103 757 895,72

65 176 825,75

COMMUNICATION FINANCIERES
ETATS FINANCIERS AU 31 DECEMBRE 2020

Commentaires sur les réalisations de I'exercice 2020

Faits Marquants :

Tendance haussiérs das cours des métaux i partir du 45 trimestre.
Chiffre d affaires en baisse de 16%.
Résultat net derzeurant bénéficiaire mais en baisse,

Activite :

Repli d2 la production dz 9%, en raison de la crise sanitairs.
Baisse des ventes de concentré de [ordre de 2%.

Principales variations des comptes :

Lz Chiffre d’ Affaires a fin Décembrs 2020 s™établit 4 430 MDH en baisse de
81 Mdh, soit -16% par rapport a 2019 en raizon de :
= Llimnpact des régularisations des factures 2019 sur Uannéde 2020 ;
= Tz racul ds la production de 9% 2n raison dss mesurss sanitaires
prises a la suite dz la pandémis Covid-19 ;
La baisse des cours das métaux de bass d2 9% pour l= Plomb =t

-

11% pour & Zinc sur "année 2020 en comparaison a 2019,

Le Résultat d*Exploitation s'¢leve a 166,18 Mdh mralgré a batsse du chilfte
d'affaires grace a la réduction des chargss et enregistrs un retrait 42 61Mdh
par rapport a 2019,

L: Résultat Financier 2st de -94,12 Mdh impactd par la baisse des
rendements des placements et [a constatation d'une provision pour
dépréciation des titres de participation dans Auplata Mining Group (AMG) de
97 &Mdh.

Ls Resultat Net se trouvs ainsi réduit a 20,32Mdh, mais  demeure
bénsiicialrs.

Perspectives :

A moven terme, CMT detreurs confiantz quant a sa capacité d'actionner le
leviers nécessaires pour continuer a créer de la croissance durabls pour se
actionnaires.

3
3

IV. VARIATION DE LA TRESORERIE
TOTAL GENERAL

96363 121,23
341812 302,26

86 901 857,74
115 033 000,96

341 812 302,26 (| 115033 000,96

COMPTES CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2020

ACTIF CONSOLIDE

ACTIF Au 31 décembre 2020 Au 31 décembre 2019 PASSIF Au 31 décembre 2020 Au 31 décembre 2019

Actif immobilisé

634 771 562,10

542 676 256,41

Capitaux propres de I'ensemble

655 093 936,85

610 540 517,56

Ecart d'acquisition
Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles
Immobilisations financiéres
Actifs d'impbts différés
Titres mis en équivalence

4 026 109.56
289 285 214,33
254 081 028,68

39 015 958,04
48 363 251,49

3212 513,17
259 099 160,51
264 575 533,40

15 789 049,33

Capital

Primes

Réserves consolidées
Résultat net part Groupe
Autres

168 123 300,00
225 666 999,00
216 828 849,83

44 559 576,69

168 123 300.00
225 666 999.00

32 525 970.05
184 302 879,79

Intéréts minoritaires

(84 788,67)

(78 631,27)

Actif circulant

394 734 344,78

488 652 610,82

Passifs d'impots différés

2 662 276,38

2 307 476,89

Stocks en cours

Clients et comptes rattachés

Autres créances et comptes de régularisation
Valeurs mobilieres de placement
Disponibilités

47 484 228.06
50 193 816.97
130 478 502.47
143 956 310.42
22 621 486.86

52 707 937,18
74 357 197,21
176 267 702,57
177 827 298,42
7 492 475,44

Provisions pour risques et charges

102 850 689,77

104 243 837,44

Dettes

268 899 003,88

233 021 655,52

Emprunts et dettes financiéres
Foumisseurs et comptes rattachés
Autres dettes et comptes de régularisation

197 746 871,96
36 139 167,64
35 012 964,28

156 468 578.57
34 199 131.69
42 353 945 26

Trésorerie - Passif

81 215 379,81

Total de I'actif 1 029 505 906,88

COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

1031 328 867,23 Total passif 1 029 505 906,88

TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE

TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE

1 031 328 867,23

Au 31 décembre 2020 Au 31 décembre 2019

Au 31 décembre 2020 Au 31 décembre 2019

Chiffre d'affaires

429 748 938,58

511 006 549.04

Autres produits d'es ploitation

& 140 731.66

10794 303.84

Achats consommés
Charges extemes

Charges de personnz|
Autres charges degploitation
Impéts et taxes

Dotations d'ex ploitation

(114 273 34.92)
(51 502 380.50)
(75 726 850.95)

(5 200 000.00)
685 581,50
(34 045 345.79)

(137 713 432 54)
47 253 395.30)
166 523 383.043

{3000 000003
(790 295,401
(30 233 525 661

Résultat d'exploitation

157 652 363,68

227 236 694,35

Charges et produits financiers

(04207 127.98)

18340 201.27

Résultat courant

63 255 235,68

245 576 995,62

Charges et prodits non ¢ourants
Impéts surles résultats

(5863 545.23)
(12121 272.77)

{17 320 152.64)
43 802 539,501

Résultat net des sociétés intégrées

Elimination des charges et produits sans incidence sur la
trésorerie ou non liés  l'activité

" Dotations nettes consolidées

* Variation des impoéts différés

" Plus ou moins values de cession nettes dimpét

" Quote part dans le résultat des sociétés mises en équivalence

44 270 317,68

5014 966,12
129 310 064.58
(22 872 109,23)

184 454 303,39

3 291790,24)
38 654 343,01
(755 765,41)
(35.000,00)

Capacité d'autofinancement des sociétés intégrées 155 723 239,15

219 036 091,65

Variation du besocin en fonds de roulement lié & lactivité (17 344 809,%6)

(36 953 204,83)

Flux nette de trésorerie généré par l'activité 138 378 429,59

182 082 886,82

Acquisitions dimmobilisations nettes dimpot
Cessions dimmobilisations nettes dimpét
Variation des immobilisations financieres
Incidence de variation de périmétre

(47179 045,43)

(49 280 000,00)

(66 046 984,97)
170 000,00
23 651227,83

Flux nette de trésorerie lié aux opérations d'investissement (93 459 045,43)

(42 227 757,14)

Résultat net des entreprises intégrées

44 270 317,68

184 454 303,39

Quote-part dans le résultat des entreprises incluses par mise en
équivalence
Dotations aux amortissements des écarts d'acquisition

283 101.61

(158 920,00}

Résultat net de I'ensemble consolidé

44 553 419,29

184 296 303,39

Résultat minoritaire

{5157 485

{5575 40

Résultat net partdu groupe

44 559 576,69

184 302 879,79

Nombre d'actions

1851232.00

18581 232.00

Dividendes versés aux actionnaires de la société mére
Augmentation du capital en numéraire

Emissions d'emprunts

Remboursement demprunts

62 902 337,66
(45 348 318,59)

(285 809 510,00)

{43 136 400,00)

Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement 17 554 019,07

(328 946 010,00)

Variation de trésorerie 62 473 403,23

(189 090 880,32)

104 104 394.05
166 577 797.28

Trésorerie d'ouverture
Trésorerie de clbture
Incidence des variations des monnaies étrangéres

203 195 274,37
104 104 394,05

Résultat par action

28,50

109,62

Variation de trésorerie 62 473 403,23

(189 090 880,32)
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PROSPECTEUR DE VALEURS

COMMUNICATION FINANCIERES
ETATS FINANCIERS AU 31 DECEMBRE 2020

RAPPORTS DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES COMPTES CONSOLIDES

A. BAAIDI ET ASSOCIES COOPERS AUDIT

Commissaires aux Comptes

20 070 Gosablence
M

3, Averue Hassan
4 Mace Marbchal 20 180 Casablanca
Maroe

Aux achonnaires de la Soridte

COMPAGNIE MINIERE DE TOUISSIT (C.M.T.) 3.A,
B5-8U rUe Lafty Loghme 3éme étage

Cagavlanca

RAPPORT D'AUDIT SUR LES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
EXERCICE DU 17 JANVIER AU 31 DECEMBRE 2020

Opinian

Nous avens effectué l'audit des états financiers consolidés ci-joints de la Compagnie Miniére de Touissit
(CMT) 8.4, ot da sek filialee (Grouge Compagnic Minidre de Toumsat), qui comprennent le bilan au 31
décembre 2020, aind gue le cuimple de resullal cunsolide. e taeau des flux a8 resofens consolide le
tableau de variation des capitaux propres et les atats annaves relatife 3 l'evercice ¢ a la méma date.
Goe dlate Mnanuiviy consalidta font reaacrtic UN MoNTaNT de CAPAAUA PIUPIEs LUNSUILES Ue MMAD 655
dont un benefice net coneolde de MMAL 44 & Ces états ont élé arrétés par le Conseil d'Administratian
la 24 mars 2021 dans un contexte évclutif de la crise sanitaire de |a pandémie de Cowid-19, sur la base
des diéments disponibles & cette date.

Nous certiflons que les eta1s financiers consalidés ctés au oremeer paragraphe ci-dessus, sant régiibars
Bt slncares af donnent 0ang tOUs I9urs aspests signiigatife, une image fidéle de la atuaton financiére
conachidée du gioupe au 31 ddueinbie 2020 dingl que de 53 parfarmancs Tnancere consohdes st de
ses fux de trésorerie consclidés pour | exerrice rlas A ratta date, conformément aux normes &t Brinciane
comptables décrits dans 'é1at des informatons complémentaires consalidé.

Fondement de I'opinion

Nous avans effectué notre audit selnn les Normes de la Professien au Mares, Los recponcabilitéa qui
neud incembent en vertu de ces nomies suil plus arnplerren| egnies dans |a section « Responsaniines
dé lauditeur & '¢gard de | audil des états de synthése » du présent rapport. Nous sommes indépendants
de |a société conformément aux régles de déontologie qui s appliquent & audd des états de synthése au
MAroc &L Nuus nous sommes acquittés des autres responsabiltés deontologiues qui nous incombent
selon ces régles. Nous estimons que les &léments probants que naus avons obtenus sont suffisants et
approprés pour fonder nulbie vpinion J'audil

Questions clés de I'audit

Les questions clés de |'audit sont les questions qui. selon notre jugement professionnel, ant &t les plus
importantes dans I'audit des ¢tats de synthése de |a pénode considérée. Ces questions ont elé traitées
dans e contexie de notre audit des erals ge synthese pns dans leur ensemble et aux fins de | formabian
de nofre opinion sur ceux-ci, €l Nous mexprimens pas une apinon distincle sur ces gquestans.

As :‘ mx ET ASSOCIES COOPERS AUDIT

aux C

ptes
Responsabilités de auditeur a I'égard de I'audit des étals e synthése

Nne nhjactifs sont d obtenir I'ageuranco raisonnablc que les états financiers Lursubes pIs dans leur
ensemole sunl exenipls U anumalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d erreurs et de
delivrer un rapport de | auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond & un niveau
élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux normes de la
profession au Maroc permetira toujours de détecter toite anamalie significatve qui pourrait existor. Lea
Aannmalies peuvent résulter do fraudco ou d'crreurs et elles sont Considéées Cunme significatives
lorsqu'il esl rdisunnavle de s attendre a ce que, individuellement ou collectvemant allas piissent influgr
sur les décisions acnnnmiques que les utilisateurs des étate financicrs oon30lidéa prennent en se fondan|
3Ur CCUX-CI

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la prafession au Maroc, nous exergons
nntra jugement prefessionnal et fasone preuve d'capnt critque tout au long Je vel audit. En vutre

Nous identifiurs el évaluuns les 1sques que 185 &tats financiers consolidés comportent des
anomalies significatves, que celles-ci résultent de fraudes ou d erreurs. concevons et mettons
en ceuvre des procédures d'audit en réponse A ces risques, et réunissons des eéléments
probants suffisants et appropnés pour fonder notre opinmon. Le risque de non-détection d'une
anomalie significative résultant d'unc fraudc cat plus éleve que ceful J'une anumglie
significalive 1ésullant g'une arreur, €ar 1a fraude peut imoliquer la collusion la falsfication les
omissions valantairas, es fausses déclarations ou le contournement du contrélc interne |

Nous acquércns une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour I audit
afin de concevoir des procédures d audit appropriées aux circonstances, et non dans le but
d'exprimer une opinion sur l'efficacité du contrdle intemne du groupe |

Naus apprécions le caractére approprié dos méthodea comptables retenues et le Laraclery
raisonnavle Jes esliialivng cumptables faltes par la irection. de méme que des informations
v attérentes fournies par catta darmiars ;

Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de |'utilisation par la direction du
principe comptable de continuité ¢'exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant
8 lexstence cu non dune incerttude signficative liée & des événements ou situatons
cucceptibles dc jeter un doute important sur la Ldpatile yu groupe 3 poursuivie son
explofation. Si nous concluons a l'existence d'une incarthide significative, nous sommes
tenus d'attirer | attenton dec lootcurs de notre rapport aur les informativns fuurmies yans les
elals financiers du sujet de cette INCertudeé ou s ces informations ne sont pas adéquates.
d'exprnmer une opinion modifiée Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants
obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par
ailleurs amener le groupe a cesser son expiotation |

Nous évaluons ia présantatinn d'ensemble, |a structure et lo contcnu dea Stats financiers
00nsolided, y compria les informatuns fuuniies Ydns les notes. et apprecons 8 las tats
financers consolidés représentent les opératinns at Avanamants $nus-jacents d une manére
propre a denner une image fidéle

Nous obtenons des éléments probants suffisants et appropnés concernant les informations
financiéres des enttés et activités du groupe pour exprimer une opinion sur les états
financiers consolidés. Nous sommes responsables de la direction. de la supervision et de la
1ealisation de audit au groupe. Nous assumons |'entiére responsabilité de I apinine A andit

ires aux Co 5
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Paint clé d'andit -
Evaluation et dépréciation des titres mis an Aquivalence

Description gy nsque
Au 31 décembre 2020, les lires mis 2n dquivalence & eivent 4 MMAD 48 4

Conformément aux régles de consclidalivn er viyueur, la rmise Bn Bquvalence Consisie a substtuer la
valeul comptable des tires détenus par la quote-pan des eapdanx propres retraités y compris le résultat
de lexercice. Dés lore quo doc changementa aignificatfa défavorables sant survenus Pl TdppUIL dux
ubjeclils Fitigiernent AXgs 4 |3 0ate J 3cquisiticnh des tires. un test sur la valeur recouvrable des titres mis
€N équivalence est effectué

La valeur recouvrable des titres mis en aquivalence par le Groupe comespend & |s valeur d utikts qui oot
datarminéo on o basant sur la valeur actuelle des flux de trésorere allendus sur 4 baye dey Jugamanis
et gstimations 2 13 parn du management,

Dans ce contexte, nous avons considéré ['évaluation des titres mis en éguivalence comme un point clé de
laudit

Natre reponse .

Mus lravauz ol cunsyle 4 examiner & Processus 0 evaluation des bitres mis en équivalence ainsi que des
elémeants chiffras itilmas

Nes fravaux ont consiste nclamment &

- Fwaminar |z cohérence des données et des hypothdsos cur lcaquelles sc fondent I'évaluation des
liwes mis gn eyuivalence 8t de |8Can d'acquisilion. 1& cas echéant
Merifier, gur la base des méthades appropridos, 'cxaatitude dea calculs effectués par la socigle,
Verifier le caractére recouvrable des créances éventuellement rattachiées a ces titres au regard
des informations disponibles.

Respunsabilités de la direction et des responsablés dé la gouvernance a I'égard des étais de
synthése

La Direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états financiers consolidés
conformement aux normes nationales de consolidation, ainsi que du contrdle inlerne gu'slle consigérs
COmme necesiaré pour permeltre fa préparation d'états financiers rnnsnlinés exampts d'ancmalies
significatives, qua celles-ci résultent do fraudes ou derrcura

Lors de la préparation des éats financiers consolidés, c'est & la Direction qu'il incombe d &valuer ia
capacité du groupe & poursuivre son exploitation. de communiquer, & cas échéani les guestons se
rappertant a la continuite de I'exploltation et d'appliquer |e principe comptable de continuité ¢'exploitation
sauf sila Directicn a lintention de liquider le groupe ou de cesser son activité ou i aucune autre saluticn
réaliste ne s'offre 4 elle

Il incombe aux responsables de |a youvenidnee e survellier 18 processus d Information hnancere du
qroune.

A, BAAIDI ET ASSOCIES

COOPERS AUD!
Commissaires aux Comptes .

Maus semmuniquans aux reaponzables de |a YUUVETIIENCE NOtaMMent | éténdue et le calendrier pravns
Uey ravaux 0 audit et nos constatabons importantes, y rompria toute déficience impertante du contréle
Intarma nue naug auriens releveo ou cours de Aotre audit

Casablanca, le 1% avril 2021

Lés Commissaires aux Comptes
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Communiqué de presse ainsi que le rapport financier annuel sont disponibles sur notre site internet : www.cmt.ma/Investisseur

Contact Communication financiére : Hatim YOUSSEFI |Email : youssefi@cmt.ma




