AVIS DE CONVOCATION DES ACTIONNAIRES “/“
EN ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE ALLIANCES

Mesdames et Messieurs les actionnaires de la société ALLIANCES DEVELOPPEMENT
IMMOBILIER (la « Société »), société anonyme au capital de 1210000000 de dirhams
et dont le siege social est a Casablanca, 16, rue Ali Abderrazak, immatriculée au
Registre de Commerce de Casablancasousle n® 74703, sont convoqués en Assemblée
Générale Extraordinaire qui se tiendra audit siege social, le:

VENDREDI 7 SEPTEMBRE 2012 A 10 HEURES

En vue de délibérer sur |I'ordre du jour suivant:
B Lecture du rapport du Conseil d’administration et du rapport spécial des Commissaires aux comptes;
B Décision d’émission d'obligations remboursables en actions (« ORA »);
B Adoption des conditions et modalités de I'emprunt obligataire composé d’obligations remboursables en actions;
H

Délégation de pouvoirs au Conseil d’administration a I'effet (ii) de procéder a I'émission, en une ou plusieurs fois,
des ORA, (ii) d'arréter les modalités et caractéristiques des ORA autres que celles fixées par|'assemblée générale
extraordinaire et plus particulierement le taux d'intérét et le tfaux de décote applicables aux ORA et {iii) de signer
le contrat d’émission d’ORA au nom et pour le compte de la Société;

B Avutorisation de I'augmentation du capital social consécutive de la Société, en une ou plusieurs fois, par voie
d’émission d'actions nouvelles en remboursement des ORA;

B Suppression du droit préférentiel de souscription réservé aux actionnaires au bénéfice des porteurs d’ORA prévu
par I'article 189 de la loi n° 17-95 sur les sociétés anonymes telle gue complétée et modifiee par la loi n° 20-05;

B Délegation de pouvoirs au Conseil d’administration a I'effet (i) de fixer les autres modalités et caractéristiques
de I'augmentation du capital de la Société réservée aux porteurs d’ORA, et notfamment de déterminer le prix
d’'émission des actions conformément aux modalités fixées par I' Assemblée Générale Extraordinaire et le Consell
d’administration (i) de réaliser ladite augmentation de capital réservée aux porteurs d’ORA et (iii) de constater
la réalisation définitive de I'augmentation de capital et modifier les statuts de la Société en conséquence;

B Délégations de pouvoirs au Conseil d'administration pour prendre toutes mesures utiles et d accomplir toutes
formalités nécessaires a la réalisation définitive de I'augmentation de capital et a I'inscription des actions d la
cote de la Bourse des Valeurs;

B Pouvoirs pour I'accomplissement des formalités légales.

Il est A rappeler que les actionnaires peuvent assister a cette Assemblée Générale sur simple justification de leur identité,
a condition, soit d'étre inscrits sur les registres sociaux cing (5) jours avant I'Assemblée s'ils sont titulaires d’'actions
nominatives, soit de produire un certificat attestant le dépdt de leurs actions aupres d'un établissement agrée, s'ils sont
titulaires d’actions au porteur.

Seuls les actionnaires titulaires de dix (10) actions au moins ont le droit d’assister a I'Assemblée Générale Extraordinaire.

Les actionnaires réunissant les conditions exigées parlaloi 17-95 du 30 ao0t 1996 relative aux sociétés anonymes telle que
modifiée et amendée parle Dahirn® 01-08-18 du 17 Joumada | 1429, portant promulgation de la loi 20-05, disposent d’un
délai de dix (10) jours a compter de la publication du présent avis pour demander I'inscription de projet de résolutions
a I'ordre du jour de I'assemblée. Leurs demandes doivent parvenir au siege social en recommandé avec accusé de
réception (au Secrétariat de la Direction Générale de la Société a Casablanca, 16, rue Ali Abderrazak).

Les documents requis par la loi sont mis & la disposition des actionnaires au siege social.

Le projet des résolutions qui seront soumis a cette Assemblée tel qu'il est arrété parle Conseil d’administration se présente
comme suit:
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PREMIERE RESOLUTION

L'Assemblée Générale Extraordinaire, apres avoir pris connaissance
du rapport du Conseil d’administration et du rapport spécial des
Commissaires aux comptes, et constatant, conformément aux
dispositions de I'article 293 de la loi n° 17-95 sur les sociétés anonymes
telle que complétée et modifiée par la loi n° 20-05:

e que la Société a deux (2) années d’existence;

e qu'elle a cléturé deux (2) exercices successifs dont les états de
synthése ont été approuvés par les actionnaires, et

e que son capital social a été intégralement libéré,

Décide, en application des dispositions des articles 292 et suivants de
la loi n° 17-95 relative aux sociétés anonymes, telle que modifiee et
complétée par la loi n° 20-05, I'émission par la Société d'un emprunt
obligataire d'un montant global maximum d'un milliard cing cent
millions (1500000000) de dirhams divis€ en un nombre maximum de
quinze millions (15000000) d'obligations remboursables en actions
d'une valeur nominale de cent (100) dirhams chacune, cotées et/ou
non cotées a la Bourse de Casablanca.

Adopte les conditions et modalités de I'emprunt obligataire exposées
ci-apres et reprises dans le projet de contrat d'émission présenté parle
Conseil d’administration::

Conditions et modalités de I'emprunt obligataire d’'un montant global
maximumd’'un milliard cinqg centmillions (1500 000 000) de dirhams divisé
en un nombre maximum de quinze millions (15000000) d'obligations
remboursables en actions (les « ORA »)

1. Régime juridique

Les ORA ontla nature d’obligationsrégies a ce titre parles articles 292
et suivants de la loi n°® 17-95 relative aux sociétés anonymes, telle
qgue modifiée et complétée par la loi n° 20-05.

Elles sont remboursables en actions ordinaires de la Société.

2. Droit préférentiel de souscription

Pour la souscription des ORA, des droits préférentiels de souscription,
tantatitreirréductible queréductible, serontattribuésauxactionnaires
de la Société a raison d'un droit préférentiel de souscription pour
une action existante.

Dansle casdel’émission du montant maximum d’un milliard cing cent
millions (1 500000000) de dirham:s, les titulaires de droits préférentiels
de souscription pourront souscrire a titre irréductible, a raison de dix
(10) ORA de cent (100) Dirhams de nominal chacune pour huit (8)
droits préférentiels de souscription.

Pendant toute la durée de souscription, les droits préférentiels
de souscription précités sont liorement négociables a la Bourse
de Casablanca. Le droit préférentiel de souscription, tant a fitre
iréductible que réductible, pourra étre exercé pendant ce délai
sous peine de déchéance. Chaque actionnaire pourra s'il le désire
renoncer d titre individuel a son droit préférentiel de souscription. Les
ORA., qui ne seraient pas souscrites a titre irréductible pourront étre
souscrites, a titre réductible, par tout actionnaire ou cessionnaire de
droits préférentiels de souscription et ce, proportionnellement a ses
droits de souscription irréductible et dans la limite des demandes.

A l'issue de la période de souscription Iégale réservée aux détenteurs
de droits préférentiels de souscription (actionnaires actuels de la
Société ou cessionnaires de droits préférentiels de souscription),
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les ORA non encore souscrites seront proposées a la souscription &
tout type d’investisseurs.

. Montant de I'emprunt obligataire

Le montant global de I'emprunt obligataire tel qu'il sera arrété parle
Conseild'administration, pourra étre limité au montant effectivement
souscrit et, dans ce cas, la Société prendra les mesures nécessaires
aux fins de garantir et de protéger les intéréts des souscripteurs,
notamment par la mise en ceuvre de financements alternatifs.

. Nombre maximum d’ORA pouvant étre émises

Le nombre maximum d'ORA a émettre est de quinze millions
(15000000).

. Valeur nominale des ORA

Les ORA sont d'une valeur nominale de cent (100) dirhams chacune.

. Cotation des ORA

Les ORA émises seront réparties en une ou plusieurs franches
correspondant a des Obligations cotées en Dirhams & la Bourse de
Casablanca ou non cofées.

L'Assemblée Générale donne pouvoir au Conseil d’administration
afin de procéder a la répartition des ORA entre les tranches.

. Prix d’émission des ORA

Elles sont émises au pair, soit au prix unitaire de cent (100) dirhams,
lioérables en une seule fois au jour de leur souscription.

. Date de jouissance

La jouissance des ORA est fixée a la date de reglement livraison.

. Caractéristiques des ORA émises

a.Date de maturité

La maturité des ORA sera fixée par le Conseil d'administration sans
pouvoir dépasser une durée de 3 ans d compter de la tenue de
I'Assemblée Générale Extraordinaire qui autorise 'opération; la
date d'expiration de la durée a fixer par le Conseil d'administration
est désignée ci-aprés la « Date d’Echéance ».

b.Intéréts

Les ORA porteront intéréts moyennant un taux qui sera fixé par le
Conseil d’administration.

c. Remboursement

Principe

Les ORA seront automatiqguement remboursées en actions ordinaires
de la Société a la Date d’Echéance.

Lasouscription des actionsseraréalisée du seul fait duremboursement
dlaDated'Echéance ou delademande deremboursement anticipé
le caséchéant. Leurlibérationinterviendraautomatiguement parvoie
de compensation avec les créances obligataires correspondantes,
et sans versement par I'obligataire d'aucune soulte en especes,
en application des dispositions du contrat d’émission des ORA, et
notamment celles concernant le traitement des rompus.
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Leremboursementdevra étre formalisé parlaSociéteé, parlapassation
des écritures correspondantes dans les registres adéquats, le jour de
la Date de Réalisation. La Société délivrera, a premiere demande
des obligataires, une attestation individuelle de remboursement
indiguant le nombre d’'actions ordinaires dont il est fitulaire.

En sus du remboursement normal a la Date d’Echéance, des fenétres
de remboursement anticipé pourraient étre prévues pour permettre
d chaque porteur d’ORA, de demander avant la Date d'Echéance,
le remboursement anticipé en actions de tout ou partie de ses ORA
inscrites en compte.

A ce titre, chaque obligataire pourra demander le remboursement
anticipé de tout ou partie des ORA dont il est titulaire, des fenétres
de remboursement anticipé le cas échéant.

Les demandes de remboursement des ORA en actions ainsi que les
bulletins de souscription seront recus par I'intermédiaire chez lequel
les ftitres sont inscrits en compte par lettre recommandée avec
demande d’avis de réception. Toute demande de remboursement
sera irrévocable a compter de sa réception par lI'intermédiaire
financier concerné.

Les ORA seront remboursées en actions nouvelles de la Société a
émettre a un prix qui sera fixé d la date de détermination de la
parité de remboursement (la « Date de Détermination de la Parité
de Remboursement »). La Date de Détermination de la Parité de
Remboursement correspond (i) au premier jour d'ouverture des
fenétresderemboursement anticipé dansle casd’'unremboursement
anticipé ou (ii) adla Date d’Echéance dans le cas du remboursement
normal.

Le prix d’émission d'une action sera égal au cours moyen pondéré
des actions de la Société sur les trois derniers mois précédant la
Date de Détermination de la Parité de Remboursement, auquel est
appliguée une décote ne pouvant excéder 20 %, laguelle décote
sera fixée par le Conseil d’administration, puis qui est arrondie au
nombre entier supérieur, étant précisé que - en tout état de cause
- en application de I'article 185 de la loi n° 17-95 sur les sociétés
anonymes telle que complétée et modifiée par la loi n° 20-05, le prix
d’émission ne sera pas inférieur a la valeur nominale des actions de
la Société.

Parité

La parité deremboursement sera égale ala division du prix d’'émission
des actions nouvelles émises par la valeur nominale des ORA.

Actions nouvelles

Les actions nouvelles émises en remboursement des ORA seront des
actions ordinaires. Ces actions nouvelles seront soumises a toutes les
dispositions des statuts de la Société qui leur sont applicables et aux
décisions prises par les assemblées générales d'actionnaires.

Ces actions nouvelles, qui porteront jouissance  compter du premier
jour de I'exercice en cours a la date de leur émission, donneront
droit aux dividendes au ftitre de I'exercice au cours duquel le
remboursement des ORA en actions aura été effectué.

Masse des obligataires

Conformément aux dispositions des 299 et suivants de la loi n® 17-95
sur les sociétés anonymes telle que complétée et modifiee par la
loi n° 20-05, les porteurs d'ORA seront regroupés de plein droit pour
la défense de leurs intéréts communs en une masse dotée de la
personnalité morale.
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Ces porteurs d’ORA seront réunis en assemblée générale ordinaire,
dans le délai d’'un an a compter de I'ouverture de la souscription
et au plus tard trente jours avant le premier amortissement prévu, a
I'effet de désigner un ou plusieurs mandataires.

Ne peuvent étre désignés comme représentants de la masse, les
administrateurs et les personnes qui sont au service de la société
débitrice et des sociétés garantes de I'emprunt, le cas échéant.

Les représentants de la masse ont, sauf restriction décidée par
I'assemblée générale des obligataires, le pouvoir d'accomplir au
nom de la masse tous actes de gestion nécessaires a la sauvegarde
des intéréts communs des obligataires.

Les représentants de la masse dUment autorisés par I'assemblée
générale des obligataires ont seuls qualité pour agir en justice au
nom de I'ensemble des obligataires.

Les actions en justice dirigées contre I'ensemble des obligataires
d'une méme masse ne peuvent étre intentées que contre les
représentants de cette masse.

Les représentants de la masse ne peuvent s'immiscer dans la gestion
des affaires sociales. lls ont acces aux assemblées générales des
actionnaires, mais sans voix délibérative. lls ont le droit d'obtenir
communication des documents mis a la disposition des actionnaires
dans les mémes conditions que ceux-Ci.

Cession des ORA et des actions émises en remboursement des ORA

Les ORA émises, ainsi que les actions émises en remboursement
desdites ORA, seront cessibles dans les mémes conditions que les
actions existantes de la Société et dans le respect des statuts de la
Société.

Le contrat d'émission de I'emprunt obligataire devra étre attaché a
toute cession d’ORA.

DEUXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Extraordinaire, apres avoir pris connaissance
du rapport du Conseil d'administration et du rapport spécial des
Commissaires aux comptes,

Délegue, en vertu de I'article 294 de la loi n° 17-95 relative aux sociétés
anonymes, telle que modifiée et complétée par la loi n°20-05, au
Conseil d'administration les pouvoirs nécessaires a |'effet:

de procéder a I'émission en une ou plusieurs tfranches, et en une ou
plusieurs fois, des ORA,

» d’élaborer le bulletin de souscription aux ORA,

» de fixer les dates d’ouverture et de cléture des souscriptions, étant
précisé que cette période de souscription pourra étre close par
anticipation et sans préavis, dés que tous les droits préférentiels de
souscription a fitre irréductibles auront été exercés,

e d'arréter les modalités et caractéristiques des ORA autres que celles
fixées au titre de la premiere résolution et plus particulierement fixer
le taux d’'intérét, le taux de décote applicables aux ORA et, le cas
échéant, des tfranches particulieres selon qu'il sera décidé que les
ORA seront cotées ou non,

* de recuelllir les souscriptions des ORA, recevoir les versements de
libération, constater toute libération par apport en numéraire, clore
la souscription, le cas échéant par anticipation, des que tous les droits
préférentiels de souscription a titre irréductible auront été souscrits,
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prendre toutes mesures utiles et remplir toutes formalités nécessaires
pour parvenir a la réalisation définitive de 'opération d'émission
desdites ORA,

e de signer le contrat d’émission des ORA dont les conditions et
modalités ont été approuvées a la premiere résolution, au nom et
pour le compte de la Société,

» de procéder, des I'ouverture de la souscription, a la désignation d’un
mandataire provisoire des obligataires parmi les personnes habilitées
a exercer les fonctions d’agent d'affaires et ce, conformément aux
dispositions de I'artficle 300, alinéa 2, de la loi n° 17-95 sur les sociétés
anonymes telle que complétée et modifiée par la loi n° 20-05.

La délégation conférée parl’Assemblée Générale au Conseil d'administration
pour I'émission des ORA est valable pour une durée de cing (5) ans &
compter de la date de tenue de la présente Assemblée.

TROISIEME RESOLUTION

L' Assemblée Générale Extraordinaire, conformément aux dispositions
des articles 182 et suivants de la loi n° 17-95 relative aux sociétés
anonymes, telle que modifiée et complétée par la loi n° 20-05,

Apres avoir pris connaissance du rapport du Conseil d'administration et
durapport spécial des commissaires aux comptes établis conformément
al'article 192 de laloin® 17-95 susvisée et constaté que le capital social
est entierement libéré:

Autorise le Conseil d'administration a réaliser une augmentation
de capital, en une ou plusieurs fois, d'un montant global maximum
d'un milliard cing cent millions (1500000000) de dirhams, par voie
d’émission d’actions (dénommées collectivement les « Actions » et
individuellement une « Action »), d'une valeur nominale de cent (100)
dirhams chacune, en remboursement des ORA au prix qui sera fixé
conformément aux fermes de la premiere résolution, et

Décide de supprimer le droit préférentiel de souscription réservé aux
actionnaires au bénéfice des porteurs d'ORA prévu par I'article 189 de
laloin® 17-95 sur les sociétés anonymes telle que complétée et modifiée
par la loi n°® 20-05. Ainsi, la souscription des ORA, dont I'émission a été
décidée autitre delapremiererésolution ci-dessus, emporte souscription
automatique aux Actions  émettre en remboursement des ORA.

Les Actions émises seront, des leur souscription, intégralement libérées
par compensation avec le montant des ORA.

QUATRIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Extraordinaire,

Aprés avoir pris connaissance du rapport du Conseil d'administration et
du rapport spécial des commissaires aux comptes,

Délegue, en vertu de I'article 186 de la loi n° 17-95 relative aux sociétés
anonymes, telle que modifiée et complétée par la loi n° 20-05, au
Conseil d’administration les pouvoirs nécessaires a |'effet:

* de fixer les autres modalités et caractéristiques de I'augmentation du
capital de la Sociéte, et notamment de déterminer le prix d’émission
des Actions conformément aux termes de la premiere résolution,

* de recuelllir les souscriptions des actions par voie de remboursement
des ORA, prendre toutes mesures utiles et remplir toutes formalités
nécessaires pour parvenir a la réalisation définitive de I'opération
d'émission desdites actions,
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» de constater dans les conditions prévues par laloile nombre d'actions
émises en remboursement des ORA,

* de constater la réalisation définitive de I'augmentation de capital
consécutive,

» de modifier les statuts de la Société en conséquence,

e et, plus généralement, de prendre toutes mesures utiles et
d’accomplir toutes formalités nécessaires a la réalisation définitive de
I'augmentation de capital et a I'inscription des Actions a la cote de
la Bourse de Casablanca.

L'Assemblée Générale Extraordinaire prend acte du fait que,
conformément aux dispositionsdeI'article 186, alinéa 4, delaloin® 17-95
relative aux sociétés anonymes, telle que modifiée et complétée par
la loi n°®20-05, le Conseil d'administration rendra compte a la plus
prochaine Assemblée Générale de ['utilisation faite des pouvoirs
conférés aux termes de la présente résolution et ce, au moyen d'un
rapport décrivant notamment les conditions définitives de I'opération
réalisée.

CINQUIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale Extraordinaire confere tous pouvoirs au porteur
d’un original, d'une copie ou d'un extrait du présent procées-verbal aux
fins d’accomplir toutes les formalités Iégalement requises.

Le Conseil d’administration




