La BMCI a cléturé avec succés U'émission d’'un emprunt obligataire subordonné d'un montant
de 1000000000 de Dirhams lancé le 17 septembre 2018. Cette opération a été sursouscrite plus de 14 fois

RAPPEL DES CARACTERISTIQUES DE LEMISSION
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1000000 000 MAD

PLAFOND

ENONC

ik Ly A 1000600 000 MAD

NOMBRE MAXIMUM 10000 o ooe

VALEUR NOMINALE 100 000 MAD 100 000 MAD

MATURTE 10ans , Wans .
Fixe, en référence av taux 10 ans calculé & partir de la courbe Révisable annuellement, en référence au taux plein 52 semaines (taux monétaire)

TAUX DINTERET NOMINAL des taux de référence du marche secondaire des BOT telle que déterming en référence & la courbe des taux de référence dy marché secondaire
publiée par Bank Al-Maghrib en date du 04/03/2018, soit 3,32%, des BT telle que publiée par Bank Al-Maghrit en date du 04/03/2018, soit 242%,

augmenté d'une prime de risque, soit entre 397% et 412% augmenté d'une prime de risque, soit entre 3,07% et 3,22% pour Ja premitre année

PRIMEDERISQUE . Entre 63 et B0 pbs g, ftreB5otB0pbs

MODE D'ALLOCATION Méthode d'adjudication & la francaise

BEMBOURSEMENT DU PRINCIPAL In fine

OPTION DE CALL EMETTEUR A parti de fa 5 année ou en cas de survenance d'un changement réglementaire

GARANTIE DE REMBOURSEMENT B v Aueune I .

NEGOCIABILITE DES TITRES I Négociables de gré & gré (hors Bourse) Négociables de gré & gré (hors Bourse)

RESULTAT DE LEMISSION

Le montant global des soumissions reconnues valables s'est élevé a
14247000000 MAD.
Le montant servi s’établit a 1000000000 MAD (en valeur nominale)

Le résultat global des souscriptions se présente comme suit

+ la tranche A, non cotée, d'une maturité de 10 ans avec un taux fixe entre
3.97% et 4.12%, n'a pas été souscrite;

- latranche B, non cotée, d'une maturité de 10 ans avec un taux révisable
annuellement, a été souscrite a hauteur de 14247000000 dirhams;
avec un taux de satisfaction de 8,3%.

Taux facial de la tranche retenue : Tranche B révisable annuellement

Pour la premiere année, le taux d'intérét nominal est le taux plein 52
semaines (taux monétaire) déterminé en référence a la courbe des taux

ETABLSSEMENTS OECREDT
oM

de référence du marché secondaire des bons du Trésor telle que publiée
par Bank Al-Maghrib en date du 4 Septembre 2018, soit 2,42%. Ce taux
est augmenté d'une prime de risque de 85 points de base, soit 3,07%.

A chaque date d'anniversaire, le taux de référence est le taux plein 52
semaines (taux monétaire) déterminé en référence a la courbe des taux
de référence du marché secondaire des bons du Trésor publiée par Bank
Al-Maghrib, précédant la date d’anniversaire du coupon de 5 jours de
bourse.

Le taux de référence ainsi obtenu sera majoré d'une prime de risque de
65 points de base et sera communiqué aux porteurs d‘obligations.

Souscriptions
La demande recueillie par type de souscripteur se répartit comme suit :

14247 000 000

SOCIETES D'ASSURANCES, DRGANISMES DE RETRAITE ET DE PREVOYANCE
FONDS D'INVESTISSEMENT, FONDS DEPENSION

14247 000 080

AUTRES

oL

14247000 000

Résultats définitifs de U'émission
Les résultats définitifs de U'opération se présentent de la maniére suivante :

NAT AIPTEURS
£ (MAD)

MONTANT GLOBAL PROPOS

10TAL

NONCOF i
247000000

uanm

000 Y
MONTANT BETENU (MAD) 1000 000 000 1000 000 000
NOMBBE DE SOUSCRITIONS 8
frablissements de crédt - -
OPCVM 8 B
Sociétés d'assurances, organismes de retraite et de prévoyance E -
fonds dinvestissement Fonds depension - o
Autres . LB 5
TAUX DE SURSOUSCRITION 2% W25
TAUX DE SATISFACTION 834% 8,34%




