
(*) Encours moyens semestriels (base consolidée) en milliards de dirhams
(**) Encours de fin de période en milliards de dirhams
(***) Produit net bancaire consolidé en millions de dirhams

Le Conseil d’Administration de CDG Capital s’est réuni le 19 septembre 2019, sous la présidence 
de Monsieur Abdellatif Zaghnoun, pour examiner l’activité et arrêter les comptes au 30 juin 2019.

Rapport financier
Activité et résultats du 1er semestre 2019

CHIFFRES CLES DU 1ER SEMESTRE 2019

Au titre du 1er semestre 2019, l’encours moyen des actifs en conservation 
s’établit à 328 milliards de dirhams, en progression de 3.8% par rapport au 1er 

semestre 2018.

Pour sa part, l’encours global des actifs sous gestion se renforce de 3.2% à 227 
milliards de dirhams à fin juin 2019.

Le produit net bancaire consolidé affiche une croissance de 7% à 144 millions de 
dirhams, tirée principalement par la bonne tenue des revenus liés aux activités de 
marché.

L’évolution des charges générales d’exploitation est contenue à 4.7%, s’élevant 
à 96 MDH au 30 juin 2019. 

Dans ce contexte, le résultat brut d’exploitation consolidé progresse de 11.9% à 
48 millions de dirhams contre 42.9 millions de dirhams une année auparavant.

Le résultat net part du groupe s’établit à 30.5 millions de dirhams à fin juin 2019 
contre 41.5 millions de dirhams au titre de la même période de l’exercice 
précédent. Cette évolution s’explique par la constatation, au 1er semestre 2018, 
de reprises exceptionnelles de provisions pour 25 millions de dirhams sur des 
titres de créance ayant fait l’objet de cession. Hors ces éléments exceptionnels, le 
résultat net part du groupe affiche une augmentation de 18%.

Au niveau des comptes individuels, CDG Capital réalise un produit net bancaire 
de 124 millions de dirhams contre 142.7 millions de dirhams à fin juin 2018. Cette 
évolution tient pour l’essentiel à la baisse des dividendes remontés par les 
principales filiales de la banque, dont les revenus ont été impactés par le contexte 
des marchés. 

L’encours des créances sur la clientèle, quant à lui, s’accroit de 32% à 478.8 
millions de dirhams contre 361.6 millions de dirhams à fin décembre 2018. 

Pour sa part, l’encours des ressources clientèle, pensions livrées comprises,  
évolue de 15% à 2.5 milliards de dirhams à fin juin 2019 contre 2.2 milliards de 
dirhams six mois auparavant.

UNE STRUCTURE FINANCIÈRE SOLIDE QUI SE PRESERVE

Au terme du premier semestre 2019, les fonds propres prudentiels de CDG 
Capital s’établissent à 760 millions de dirhams, induisant un ratio de solvabilité 
de 20.1% et un ratio Core Tier 1 de 19.4%. 

Pour sa part, le ratio de liquidité à court terme (LCR) ressort à 158% en moyenne 
sur une année glissante. 

FAITS MARQUANTS DU PREMIER SEMESTRE 2019

- CDG Capital primée par Fitch Ratings pour la gestion sous mandats de ses 
Fonds Institutionnels
L'agence de notation financière internationale Fitch Ratings a attribué la note 
"Excellent (mar) avec perspective stable" à CDG Capital pour la gestion sous 
mandats de ses Fonds Institutionnels. Cette distinction vient confirmer le 
positionnement de CDG Capital en tant que gestionnaire d’actifs institutionnels 
global, responsable et engagé.

- Double consécration pour CDG Capital Gestion
L’agence de notation Fitch Ratings a relevé le rating de la catégorie «Investment 
Performance» de la société de gestion d’actif le faisant passer de «Consistent» à 
«Strong». Outre ce relèvement, Fitch a confirmé la note globale ‘Excellent (mar)’ 
de la société de gestion d’actifs. Cette évaluation reflète la rigueur, la stabilité 
globale de ses processus d’investissement et la gestion de ses risques ainsi que 
la solidité et l’importance de ses ressources.

A propos de CDG Capital
Filiale à 100% de la Caisse de Dépôt et de Gestion (CDG), CDG Capital a été créée en 2006 en tant 
que nouvelle institution financière émergente dans le paysage bancaire marocain

CDG CAPITAL fonde sa stratégie autour d’une mission duale structurante : être leader des 
métiers de la gestion d’actifs et un acteur de référence de la banque d’investissement au Maroc, 
tout en contribuant à la maturation des marchés financiers et à la bonne gestion de l’épargne 
nationale marocaine. 

Après quelques années d’existence, CDG Capital a su s’imposer comme un acteur incontournable 
et un opérateur de premier plan sur les différents compartiments de la banque d’investissement :

• Investment Management
• Corporate & Investment Banking
• Investment Services
• Capital Investment
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+3,8% +3,2% +7%


