JORF LASFAR ENERGY COMPANY e o . . .
RESULTATS AU 31 DECEMBRE 2013

+ Des résultats opérationnels et financiers en amélioration par rapport aux prévisions du Business Plan,

« La conclusion d’un financement de 1,4 milliard de dollars équivalent pour la construction des Unités 5&6,

+ Un état d’avancement de plus 95% des Unités 5&6 a fin déecembre 2013,

» Le couplage au réseau de I’Unité 5 le 25 octobre 2013 et de I’Unité 6 le O5 février 2014,

« La réalisation d’un Placement Privé suivi de I’Introduction en Bourse pour un montant global de 1 500 MDH,
« Proposition de distribution de dividendes de 106,60 DH par action.

Le Directoire de Jorf Lasfar Energy Company, réuni le 14 février 2014, sous la Présidence de Monsieur Abdelmajid Iraqui Houssaini, a arrété les comptes sociaux
et les comptes consolidés de I'exercice 2013 comme suit :

Comptes sociaux
Par rapport aux prévisions du Business Plan, I'année 2013 a été marquée par les performances

En Mdh 2013 2013 estimé’
. . opérationnelles et financiéres suivantes :
Chiffre d'affaires 4936 5047 . o o
« Un taux de disponibilité en amélioration, passant de 88,61% a 89,67%.
EBITDA 1389 1393 2 , e . . Of e e
« Un Résultat d’Exploitation de 828 MDH en amélioration de 9,9% suite a I'optimisation
Résultat d'exploitation 828 753 des codits d’exploitation et de maintenance.
Résultat Net 344 317 Ainsi, le taux de marge opérationnel ressort a 16,8% contre un estimé de 14,9%.
Capitaux Propres 6302 6275 « Un Résultat Net de 344 MDH en amélioration de 8,7%.
*Prévisions telles que publiées dans la Note d’Information relative a I'Introduction
en Bourse.
En Mdh 2013 2012 Par rapport a I'exercice 2012, les performances opérationnelles et financiéres au 31 décembre 2013
: : se présentent comme suit :
Chiffre d'affaires 4936 5883 ) ) _ _
« Un chiffre d’affaires de 4 936 MDH contre 5 883 MDH en 201 2. Cette évolution s’explique
EBITDA 1389 1507 . D . . L . p
— par une baisse significative des frais d’énergie consécutive au prix du charbon sur le marché
Résultat d'exploitation 828 1029 international en 2013 (en moyenne 110 $ la tonne en 2012 contre 93 $ la tonne en 2013)
Résultat Net 344 472 conjuguée a une baisse du taux de disponibilité passant de 91,80% en 2012 a 89,67% en 2013.
Capitaux Propres 6302 4 458 - Le Résultat d’Exploitation s'établit a 828 MDH en retrait par rapport a 2012 suite a la baisse

du taux de disponibilité et en reflet de la structure tarifaire contractuelle.
« En conséquence, le Résultat Net passe de 472 MDH en 2012 a 344 MDH en 2013.

Comptes consolidés

En Mdh 2013 2073estimé g g, ygh 2013 p, 2012 2012
Chiffre d'affaires 4936 5047 Chiffre d'affaires 4936 5883 5883
EBITDA 1245 1332 EBITDA 1245 1354 1507
Résultat d'exploitation 769 698 Résultat d'exploitation 769 919 1049
Résultat Net Consolidé 415 360 Résultat Net Consolidé 415 424 567
dont Résultat Net Part du Groupe 395 355 dont Résultat Net Part du Groupe 395 452 567
Capitaux Propres Consolidés 6 931 5406 Capitaux Propres Consolidés 6 931 5046 4567

*Les comptes proforma tiennent compte du changement de méthode de consolidation de la société Jorf Lasfar Energy Company 5&6 (passage de la mise en équivalence a l'intégration globale suite

a la recomposition des membres du Directoire), et du changement de la date de cldture de ses comptes (30 septembre au lieu du 31 décembre 2012).

« Par rapport aux prévisions du Business Plan, Résultat Net Part du Groupe est en hausse de 11,3% suite a I'optimisation des codts d'exploitation et de maintenance
et de la réalisation d’un résultat financier positif au niveau de la filiale Jorf Lasfar Energy Company 5&6.

» La baisse du Résultat Net Part du Groupe entre 2012 et 201 2 proforma s'explique essentiellement par le retraitement de I'écart de conversion passif de la société JLEC 5&6
pour un montant de 107 MDH.

« Par rapport a I'exercice 2012, le Résultat Net Part du Groupe enregistre une diminution de 12,6% essentiellement suite a la baisse du taux de disponibilité.

Dividendes
Le Directoire a décidé de soumettre a I'approbation de I’Assemblée Générale Ordinaire la distribution d’'un dividende de 106,60 dirhams par action.

Perspectives

2014 sera marquée par la mise en exploitation et I'intégration des Unités 5&6 qui vont permettre au Groupe Jorf Lasfar Energy Company d’augmenter sa capacité
installée de plus de 50% pour atteindre 2056 MW, confortant ainsi sa position de leader de la production privée d’électricité au Maroc.

De ce fait, le Groupe Jorf Lasfar Energy Company améliorera ses principaux agrégats financiers en conformité avec les prévisions de son Business Plan, tout en
poursuivant son processus d’amélioration continue de son activité.

Par ailleurs, le Groupe Jorf Lasfar Energy Company entend s'inscrire dans le développement du mix énergétique au Maroc et ainsi se positionner sur les différentes
opportunités du marché.
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