
 

NETTE PROGRESSION DU CHIFFRE D’AFFAIRES 

FORT REDRESSEMENT DES RESULTATS

DECOUVERTE D’IMPORTANTES RESSOURCES MINIERES

Le Conseil d’administration de MANAGEM, réuni le 16 mars 2011, sous la présidence de M. Abdellaziz ABARRO, a arrêté les comptes de 
l’exercice clos au 31 décembre 2010, comme suit : 

COMPTES CONSOLIDES (EN NORMES IFRS)

Le chiffre d’affaires consolidé de l’exercice 2010 s’établit à 2876,2 MDH, en hausse de 29% par rapport à 2009. Cette progression résulte de 
l’augmentation de la production d’argent de SMI et de la hausse de la parité $/DH et des cours dont l’impact a été atténué par les engagements 
de couverture.

L’Excédent Brut d’Exploitation s’élève à 1104,9 MDH, soit une amélioration de 77% par rapport à 2009 qui traduit principalement la 
progression réalisée au niveau du chiffre d’affaires.

Le Résultat d’Exploitation Courant s’établit à 473,7 MDH contre 81.5 MDH en 2009. Cette performance résulte de l’évolution positive de 
l’Excédent Brut d’Exploitation.

Le Résultat Net Part du Groupe s’établit à 222,3 MDH, en progression de 199,6 MDH par rapport à 2009. Cette évolution s’explique par les 
effets suivants :
• La hausse du résultat d’exploitation,
• La baisse du résultat financier liée en particulier à la non récurrence de la cession des actions SEMAFO réalisée en 2009,
• La hausse des impôts et la part revenant aux intérêts minoritaires sur SMI et CMG.

RESERVES & RESSOURCES

L’année 2010 a été marquée par un bilan de recherche très positif. Les principales découvertes concernent SMI (+500 TM d’argent), SAMINE 
(+500 KTTV de fluorine ) et AKKA (+2900 KTTV de cuivre ).

DEVELOPPEMENT ET PERSPECTIVES

L’année 2010 a connu le lancement par Managem des différents projets s’inscrivant dans le cadre de sa stratégie de développement, il s’agit du :
•  projet aurifère de Bakoudou au Gabon, dont la construction des installations industrielles et l’aménagement des dépendances minières ont 

démarré. L’entrée en production est prévue pour le dernier trimestre 2011.
•  projet de construction des fours de production des alliages de cobalt en République Démocratique du Congo, dont les travaux sont en 

cours de finalisation pour un démarrage prévu au courant du 2ème trimestre 2011.
•  projet d’extension de SMI, dont l’objectif est d’augmenter la production d’Argent à 300 tonnes métal par an à horizon 2013. L’année 2010 

a connu l’accélération du programme de recherche, le ravalement du puits d’extraction et le lancement des commandes des équipements 
stratégiques.

Par ailleurs, d’autres prospects ont fait l’objet d’études et de travaux de reconnaissance, notamment : 
•  le gisement de Pumpi en République Démocratique du Congo, dont l’étude de faisabilité est en cours d’actualisation après la confirmation 

en 2010 de nouvelles ressources de Cobalt et de Cuivre,
•  les concessions aurifères au Soudan qui ont connu en 2010 l’accélération des travaux d’exploration,
•  les prospects cuprifères au Maroc, dont les premières études d’orientation ont permis de lancer un programme d’exploration sur les 

gisements cibles présentant un bon potentiel de ressources en cuivre.

En 2011, Managem poursuivra son important programme de développement axé sur :
•  la finalisation des projets en cours de construction ;
•  la délimitation des ressources minières relatives aux prospects en cours d’exploration ;
•  l’accélération des travaux de recherche visant l’augmentation du portefeuille des ressources actuelles. 

L’évolution favorable des cours des métaux devrait impacter positivement les résultats opérationnels de 2011.

DIVIDENDES

Le Conseil d’administration propose à l’assemblée générale la distribution d’un dividende de 12 DH/action au titre de l’année 2010.

Résultats au 31 décembre 2010
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 2009 2010 Evolution
 MDH MDH %

Chiffre d’affaires  2 222.5 2 876.2 29%

Excédent Brut d’exploitation  623.6 1 104.9 77%

Résultat d’exploitation courant 81.5 473.7 481%

Résultat net part du groupe 22.8 222.3 875%


