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Net redressement des resultats 

Chiffre d’affaires : +23%

excédent brut d’exploitation  : +63%

Le Conseil d’administration de MANAGEM, réuni le 17 Septembre 2010, sous la présidence de M. Abdellaziz ABARRO, a arrêté les comptes 
du 1er semestre 2010, comme suit : 

COMPTES CONSOLIDES SEMESTRIELS (EN NORMES IFRS)

Le chiffre d’affaires consolidé du premier semestre 2010 s’établit à 1297.8 MDH, en hausse de 23% par rapport au premier semestre 
2009. Cette amélioration est due principalement à la hausse des cours et de la parité DH/$, ainsi qu’à l’allègement des engagements de 
couverture de l’argent et des métaux de base. 

L’Excédent brut d’exploitation s’élève à +493,0 MDH, enregistrant une nette amélioration de +191,4 MDH par rapport au premier semestre 
2009, reflétant ainsi la progression réalisée au niveau du chiffre d’affaires. 

Le résultat d’exploitation courant ressort à +155,8 MDH contre +16,7 MDH réalisé durant le premier semestre 2009. Cette bonne 
performance traduit l’évolution positive de l’Excédent brut d’exploitation.

Le résultat net part du Groupe s’établit à 89,5 MDH, en progression de +62,9 MDH par rapport au premier semestre 2009. Ceci résulte 
principalement de la bonne évolution du résultat d’exploitation atténué en partie par la non récurrence de la cession des actions 
SEMAFO réalisée le premier semestre de l’année précédente. 

RESERVES & RESSOURCES
Le premier semestre 2010 a été marqué par un bilan de recherche très positif répondant ainsi aux objectifs fixés par le groupe en termes de 
développement. Les principales découvertes ont concerné :
• Argent : +259 Tonnes métal de réserves ; 
• Fluorine : +138 945 tonnes tout venant de réserves  ; 
• Cobalt : +927 tonnes métal de réserves ;
• Zinc  : +225 562 tonnes tout venant de réserves à Hajjar. 

DEVELOPPEMENT ET PERSPECTIVES

Le premier semestre 2010 a connu le lancement par MANAGEM des différents travaux relatifs aux nouveaux projets s’inscrivant dans le 
cadre de sa stratégie de développement, il s’agit notamment :
• �Du projet aurifère Bakoudou au Gabon, dont la convention minière avec l’Etat Gabonais a été signée et les commandes stratégiques pour 

la construction ont été lancées ;
• �Du projet d’extension de SMI, ayant pour objectif d’augmenter de 50% la capacité actuelle de production à horizon 2013. Le premier 

semestre a connu l’accélération du programme de recherche, la réalisation d’une partie de l’infrastructure minière et le lancement des 
commandes liées aux équipements stratégiques ;

• �Du projet de construction des fours de production des alliages de cobalt en République Démocratique du Congo, dont les commandes 
des équipements stratégiques ont été réalisées ;

• �Du projet Pumpi en République Démocratique du Congo pour l’exploitation d’un gisement Cobalt/Cuivre dont les travaux de l’étude de 
faisabilité sont encours d’avancement ;

• �Des projets Cuivre au Maroc, dont les premières études d’orientation sur les gisements cibles ont été réalisées .

Pour le 2ème semestre 2010, MANAGEM poursuivra sa stratégie de développement en continuant les travaux de construction des projets 
lancés et en renforçant les efforts de recherche et d’exploration au Maroc et à l’international. 

Chiffre 
d’affaires

1 057,8

1er semestre 
2009 

1er semestre 
2009 

1er semestre 
2009 

1er semestre 
2009 

1er semestre 
2010

1er semestre 
2010

1er semestre 
2010

1er semestre 
2010

301,6

16,7
26,6

1 297,8 493,0 155,8 89,5

+240,0 MDH +191,4 MDH +139,1 MDH +62,9 MDH

EXCEDENT BRUT 
D’EXPLOITATION

resultat 
d’exploitation

RESULTAT NET 
PART DU GROUPE


