
NETTE PROGRESSION DU CHIFFRE D’AFFAIRES
ET DES RÉSULTATS
DÉCOUVERTE D’IMPORTANTES RESSOURCES MINIÈRES 

Le Conseil d’administration de MANAGEM, réuni le 15 septembre 2011, sous la présidence
de M. Abdellaziz ABARRO, a arrêté les comptes de l’exercice clos au 30 juin 2011. 

Le chiffre d’affaires consolidé du 1er semestre 2011 s’établit à 1 760,4 MDH, en hausse de +36% par rapport
au 1er semestre 2010. Cette amélioration est due principalement à la hausse des cours et des ventes et à
l’allégement des engagements de couverture.

L’excédent brut d’exploitation et le résultat d’exploitation courant enregistrent des hausses respectives de
+326 MDH et de +267 MDH, reflétant ainsi la progression réalisée au niveau du chiffre d’affaires et
l’amélioration des productions de cobalt, de cuivre et de fluorine.

Le résultat financier s’améliore de +43 MDH suite aux gains réalisés sur le taux de change.

Le résultat net part du Groupe s’établit à 305,2 MDH, en progression de +216 MDH par rapport
au 1er semestre 2010. Ceci résulte principalement de la bonne évolution du résultat d’exploitation
(+240 MDH) et du résultat financier (+43 MDH) atténuée par la hausse des impôts et la part des résultats
revenant aux intérêts minoritaires.

RÉSERVES & RESSOURCES
Le premier semestre 2011 a été marqué par un bilan de recherche très positif.  Les principales découvertes
concernent SMI (+228 TM d’argent), SAMINE  (+184 KTTV de fluorine), CMG (+1171 KTTV de zinc) et CTT
(+1030 TM de cobalt).

DÉVELOPPEMENT ET PERSPECTIVES
Le premier semestre 2011 a connu le développement des principaux projets suivants :

• Projet aurifère de Bakoudou au Gabon, dont la construction des installations industrielles et
l’aménagement des dépendances minières sont en cours de finalisation. L’entrée en production est prévue
pour le dernier trimestre 2011.

• Projet de construction des fours de production des alliages de cobalt en République Démocratique du
Congo dont les travaux sont en cours de finalisation pour un démarrage prévu début 2012.

• Projet d’extension de SMI, dont l’objectif est d’augmenter la production d’argent à 300 tonnes métal par
an à horizon 2013. Le 1er semestre 2011 a connu l’accélération du programme de recherche, le creusement
du puits principal d’extraction et le lancement des commandes des équipements stratégiques.

• Projet de traitement de la pyrrhotine de Guemassa, qui a connu la commande des équipements
stratégiques. L’entrée en production est prévue pour le 2ème semestre 2012.

Au deuxième semestre 2011, MANAGEM poursuivra son important programme de développement axé sur :

• la finalisation des projets en cours de construction;

• la finalisation de l’étude de faisabilité du projet Pumpi visant l’exploitation des gisements de cobalt et de
cuivre en République Démocratique du Congo ;

• la délimitation des ressources minières relative aux gisements en cours d’exploration à l’international :
concessions aurifères au Soudan et prospects de cobalt et cuivre en République Démocratique du Congo ;

• l’accélération des travaux de recherche visant l’augmentation du portefeuille des ressources actuelles en
cuivre au Maroc. 

L’évolution des résultats au 2ème semestre se ferait à un rythme moins soutenu en raison des incertitudes sur
les cours et les marchés internationaux.  

Managem en bourse :
Nombre d’actions : 8 507 721
Cours au 30/06/2011 : 490 DH
Performance sur 12 mois : +83,5%
Cours le plus haut : 1 421 DH
Cours le plus bas : 693 DH
Cours au 15 septembre 2011 : 1 209 DH
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* Chiffres consolidés en normes IFRS

CHIFFRE D’AFFAIRES*

RÉSULTATS SEMESTRIELS

2011

1 760,4 MDH +36%

RÉSULTAT FINANCIER*

-1,3 MDH +97%

RÉSULTAT NET PART DU GROUPE*

305,2 MDH +241%

EXCÉDENT BRUT D'EXPLOITATION*

818,6 MDH +66%

RÉSULTAT D'EXPLOITATION COURANT*

423,2 MDH +172%

AVIS FINANCIER MANAGEM 25X36:Mise en page 1  16/09/11  19:51  Page1


