/'\

- -
MANAGEM ,;ESULTATS SEMESTRIELS 2015

PROGRESSION DU CHIFFRE D’AFFAIRES DE +4% ET DU RESULTAT
D'EXPLOITATION COURANT DE +9%

DEMARRAGE DE LA PRODUCTION D’'OR A LA MINE
DE BAKOUDOU AU GABON

Le Conseil d’administration de MANAGEM, réuni le 20 septembre 2012, sous la présidence de M. Abdellaziz ABARRO, a arrété les comptes
semestriels clos au 30 juin 2012.
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Le premier semestre 2012 a été marqué par un environnement économique difficile a I'échelle internationale qui a fortement impacté le marché
des matiéres premieres. Les cours de cobalt et des métaux de base ont baissé respectivement d'environ -21% et -16% par rapport a la méme
période de I'année derniére.

Dans ce contexte difficile et malgré la baisse de la production d’argent a Imiter suite a I'arrét illégal de I'approvisionnement de I'usine en eau,
Managem a réalisé des performances globalement satisfaisantes :

Le chiffre d'affaires consolidé du premier semestre 2012 s'éléve a 1 838,1 MDH, en progression de +4% par rapport au premier semestre 2011,
porté par le démarrage de la mine d’'or de Bakoudou au Gabon, la hausse de la production du cuivre, I'amélioration du taux de change et la
baisse des engagements de couverture de I'argent.

Le résultat d’exploitation courant consolidé s'établit a 463,1TMDH, en hausse de +9% par rapport au premier semestre 2011, traduisant I"évolution
positive du chiffre d'affaires.

Le résultat financier ressort a -43,9 MDH, en retrait de -42 MDH du fait de la non récurrence du gain réalisé sur les couvertures de change $/DH
durant la méme période de I'année précédente.

Le résultat net part du Groupe s'établit a 262,3 MDH, en recul de -43 MDH par rapport au premier semestre 2011, traduisant ainsi le retrait du
résultat financier.

DEVELOPPEMENT ET PERSPECTIVES

Au cours du premier semestre 2012, Managem a investi 964 millions de dirhams dont 585 millions de dirhams alloués au développement des
nouveaux projets et 117 millions de dirhams consacrés a la recherche au Maroc. L'enveloppe globale d’investissements en 2012 s'élevera a
environ 1,5 milliard de dirhams.

Au deuxieme semestre 2012, Managem poursuivra son important programme de développement axé sur :
e La finalisation des projets en cours de construction : cuivre de Bleida, usine d'acide sulfurique et extension de la capacité de la mine d'Imiter ;
e Le lancement des travaux de construction du projet cuivre d’Oumjrane ;
e La finalisation de I'étude de faisabilité du projet d’or au Soudan et des projets de cuivre de Bouskour au Maroc et de Pumpi en RDC ;
e La délimitation des ressources miniéres relatives aux gisements en cours d’exploration a l'international : concessions d'or au Soudan et au
Gabon et prospects de cobalt et cuivre en RDC
e ['accélération des travaux de recherche visant I'augmentation du portefeuille des ressources actuelles au Maroc.
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