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OCP PUBLIE SES RESULTATS AU PREMIER TRIMESTRE 2023.

OCP SAA. (« OCP », ou le « Groupe »), acteur majeur de l'industrie des engrais, publie aujourd'hui
ses résultats pour le premier trimestre 2023.

CHIFFRES CLES AU 1= TRIMESTRE 2023

 Le chiffre d'affaires a atteint 18 281 millions de dirhams, comparé aux 25 328 millions de
dirhams réalisés l'année précédente.

o UEBITDA s'est établi a 4 687 millions de dirhams, en baisse par rapport aux 11 603 millions
de dirhams enregistrés au premier trimestre 2022.

e La marge d'EBITDA s'est élevée a 26%, par rapport a 46% au premier trimestre 2022.

e Les dépenses d'investissement ont totalisé 5 641 millions de dirhams, comparées a
2 988 millions de dirhams au premier trimestre 2022.

RESULTATS OPERATIONNELS ET FINANCIERS

Au cours du premier trimestre 2023, les prix mondiaux des engrais phosphatés ont continué de
baisser, principalement en raison de la diminution significative des prix des matiéres premiéres
telles que le soufre et 'ammoniac, ainsi que d'une baisse de la demande dans la plupart des
marchés importateurs, a l'exception du Brésil et de I'Inde. Malgré une plus grande accessibilité
due a la baisse des prix des engrais, plusieurs marchés ont préféré différer leurs achats dans
l'espoir de bénéficier de réductions de prix supplémentaires.

Au cours du premier trimestre 2023, le chiffre d'affaires s'est établi a 18 281 millions de MAD,
principalement en raison de la diminution des prix de vente et des volumes dans tous les
segments. Il convient de rappeler que le premier trimestre de l'exercice précédent, en 2022,
avait connu une hausse exceptionnelle des prix, ce gui entraine une comparaison annuelle
a la baisse a la fin du premier trimestre 2023. Toutefois, par rapport a la méme période de 2027,
le chiffre d'affaires enregistre une augmentation de 289%.

La marge brute sest élevée a 9 076 millions de dirhams, comparativement a 15 888 millions
de dirhams l'année précédente, principalement en raison de la baisse du chiffre d'affaires,
malgré la diminution des colts des intrants. Le Groupe maintient néanmaoins un solide taux
de marge brute de 509%.

LEBITDA s'est établi a 4 687 millions de dirhams, contre 11 603 millions de dirhams au premier
trimestre 2022, générant une marge d'EBITDA de 26%. En effet, malgré les défis rencontrés,
le Groupe a réussi a maintenir une rentabilité significative.



Les dépenses d'investissement ont atteint 5 641 millions de dirhams au premier trimestre 2023,
comparés a 2 988 millions de dirhams décaissés au cours de la méme période 2022..

SYNTHESE ET APERCU GENERAL

Au cours du premier trimestre, le Groupe a démontré une rentabilité substantielle malgré un
contexte de marché difficile. Cela témoigne de la robustesse de son modeéle économique ainsi
que de la puissance de ses principaux atouts concurrentiels, tels que sa flexibilité industrielle,
son agilité commerciale et son leadership en matiére de maitrise des co(ts.

Les perspectives de demande en amélioration soutiennent les attentes optimistes du Groupe
pour une seconde moitié prometteuse en 2023. Celles-ci sont renforcées par les faibles niveaux
de stocks dans certaines régions, les conditions économiques favorables pour les agriculteurs
et I'approche imminente de la saison d'application. Ces facteurs positifs devraient atténuer
Iimpact de la baisse des volumes au premier trimestre et, conjointement avec la baisse des
colits des matiéres premieres, favoriser les marges. De plus, la capacité additionnelle prévue
par OCP sera progressivement mise en ceuvre au deuxiéme semestre 2023, en fonction de
I'évolution de la demande et en l'absence d'une augmentation significative de la capacité a
I'échelle de I'industrie.
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