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À quand des sanctions et des
réparations ?

L e benchmark est une néces-
sité de taille pour l’évalua-
tion d’un concept, une pro-
cédure, une activité, de

normes et de références ! En effet, la
confrontation d’une situation problé-
matique à une pratique devenue réfé-
rence comporte en soi les solutions.
Ce détour est volontairement pris
pour rappeler que sur un marché
financier ,les benchmarks ne man-
quent pas ! Le premier à s’approprier

dans un marché en crise où la confian-
ce se perd, la majorité des sociétés
cotées réalisent moins de résultats et
les cours boursiers s’effondrent, c’est
que le risque fait partie intégrante de
ce marché et qu’il est étroitement cor-
rélé à la performance.

Protéger l’épargnant et 
l'investisseur
Mais, dès que certains émetteurs
connaissent des difficultés structu-
relles qui engagent leur solvabilité,
on dépasse le niveau de risque tolé-
rable sur un marché financier effi-
cient et de ce fait, les régulateurs
entrent dans le jeu.
C’est aujourd’hui le cas au Maroc
avec l’arrivée de l’Autorité Marocaine
des Marchés de Capitaux, AMMC,
qui dispose d’une autorité élargie à
tous les opérateurs, mais dont le rôle
premier porte sur la protection des
épargnants. Ces derniers sont spon-
tanément ceux qui placent leur épar-
gne dans les produits financiers,
valeurs cotées, actions, obligations ou
parts d’OPCVM.
Mais il s’agit également des clients
d’une société cotée qui sont lésés
pour différentes raisons. Les acqué-
reurs de biens immobiliers auprès de
sociétés cotées immobilières en sont
l’exemple type. Cela relève du même
principe, celui de défendre des épar-
gnants qui pour des fautes ou des
erreurs commises par des entités ou
des individus, sont mis devant le fait
accompli et perdent, à leurs corps
défendant, leur argent.

Remember 2008 !
Si l’on fait le tour des marchés finan-
ciers dans le monde, on trouve un
exemple très proche, celui de la crise
financière américaine de 2007-2008
où les erreurs des uns et des autres
ont d’abord coûté très cher à l’écono-
mie américaine et aux épargnants de
ce pays.
C’est ainsi qu’aujourd’hui encore, cer-
taines banques américaines conti-

nuent à payer des montants astrono-
miques, à l’instar de Goldman Sachs,
qui, en janvier dernier, a payé 5
milliards de dollars pour avoir trompé
ses clients sur la qualité de ses titres
immobiliers.
Ce montant acquitté par Goldman
Sachs lui a permis de clore les pour-
suites engagées contre elle tout à la
fois par le ministère de la Justice, le
bureau du procureur général de New
York et celui de l'Illinois, différentes
agences de crédit et l’autorité des
marchés. Rappelons pour s’attarder
sur cet exemple, que Goldman Sachs
est considérée comme avoir été l’une
des banques à l’origine de la crise
financière. Elle a été accusée d'avoir
vendu des titres immobiliers pourris
à ses clients sur une période de trois
ans (2005-2007). Elle a été aussi accu-
sée d'avoir précipité vers la faillite cer-
tains de ses clients, telle la banque
régionale allemande IKB.
L'amende qui vient de lui être impo-
sée au titre de son implication dans la
crise immobilière est, semble-t-il,
bien modeste par rapport à ce que ses
concurrents ont dû acquitter pour les
mêmes raisons comme JP Morgan qui
a été condamné à casquer 13 milliards
de dollars ou encore Bank of America
qui s’est délestée de plus de 50
milliards de dollars pour des fautes
semblables ! >>

COMMUNIQUE

L’Assemblée  Générale  Ordinaire  des  actionnaires  de  la

société AFRIC INDUSTRIES, s’est réunie le lundi 16 mai

2016 à 11h00, au siège de la Société ALUMINIUM DU

MAROC à  Tanger  (Lot. 78, Zone Industrielle, Route de 

Tétouan) et  a approuvé les comptes de l’exercice clos au 

31 décembre 2015, ainsi que l’ensemble des résolutions qui

lui ont été présentés, dont la distribution d’un dividende de 

20,00 dh par action à partir du jeudi 30 juin 2016, pour un 

détachement des coupons fixé selon les délais réglementai-

res à la date du mardi 21 juin 2016.

Les états de synthèse certifiés par les Commissaires aux

Comptes et publiés préalablement à la tenue de l’Assemblée

Générale Ordinaire des actionnaires, ont été approuvés à

l’unanimité par ladite Assemblée et n’ont subi aucun 

changement.

Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires 
tenue le 16 mai 2016

La Tribunen
ou

ve
ll

e

                                                           Cahier dirigé par AFIFA DASSOULIN°982 • 19/05/2016



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /CMYK
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments true
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /CreateJDFFile false
  /Description <<

    /BGR <>
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000410064006f006200650020005000440046002065876863900275284e8e9ad88d2891cf76845370524d53705237300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef69069752865bc9ad854c18cea76845370524d5370523786557406300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /CZE <>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /ETI <>
    /FRA <>
    /GRE <>

    /HRV (Za stvaranje Adobe PDF dokumenata najpogodnijih za visokokvalitetni ispis prije tiskanja koristite ove postavke.  Stvoreni PDF dokumenti mogu se otvoriti Acrobat i Adobe Reader 5.0 i kasnijim verzijama.)
    /HUN <>
    /ITA <>
    /JPN <FEFF9ad854c18cea306a30d730ea30d730ec30b951fa529b7528002000410064006f0062006500200050004400460020658766f8306e4f5c6210306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103055308c305f0020005000440046002030d530a130a430eb306f3001004100630072006f0062006100740020304a30883073002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d3067958b304f30533068304c3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020ace0d488c9c80020c2dcd5d80020c778c1c4c5d00020ac00c7a50020c801d569d55c002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /LTH <>
    /LVI <>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken die zijn geoptimaliseerd voor prepress-afdrukken van hoge kwaliteit. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /POL <>
    /PTB <>
    /RUM <>
    /RUS <>
    /SKY <>
    /SLV <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /TUR <>
    /UKR <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents best suited for high-quality prepress printing.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /ConvertToCMYK
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /DocumentCMYK
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles false
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


