
Indicateurs opérationnels en hausse sur l’année 2017 

 Des résultats Risma en progression 

 Des effets de périmètre 
 
o Ouverture de l’Ibis Rabat Agdal en Janvier 2017 avec une capacité de 170 chambres 
o Ouverture de l’Ibis Casablanca Gare en Septembre 2017 avec une capacité de 130 chambres-premier hôtel en 

Afrique ayant le label HQE 
o Vente de trois Ibis en Décembre 2017: Ibis Agadir, Ibis Fnideq et Ibis Tanger FZ (310 chambres) 
o Important programme de rénovation sur des unités phares: Sofitel Marrakech, Ibis Casablanca City 

Center,Ibis Casablanca Sidi Maarouf, Ibis El Jadida et Ibis Marrakech Gare soit 6,5% de la capacité hôtelière de 
Risma (en nombre de chambres) 
 

 Taux d’occupation 
 Chiffre d’affaires 
 Résultat d’exploitation (EBIT) 
 Marge de résultat brut d’exploitation 
 Dette nette 
 Levier financier* 

 
 
 
 

 
+3 pts 
+4% 

+28% 
+2 pts 
-9 % 

-2 pts 
 
 
 
 
 

Taux d’occupation: 65% en publié (+3 pts) 

62%

40%

65%

43%

Risma publié Marché

31 décembre 2016 31 décembre 2017
1 406 MDH

Chiffre 
d’affaires 

2016

Chiffre 
d’affaires 

2017

Ouverture de 
l’Ibis Rabat Agdal

Impact 
rénovations et 

fermeture hôtels
Hausse de 
l’activité

+36 MDH

+44 MDH

-27 MDH

1 459 MDH

 
Un taux d’occupation de l’ensemble des hôtels RISMA 

toujours supérieur au marché à 65% contre 43% pour le 
marché. 

 

Un chiffre d’affaires en progression de +4% grâce à une 
très bonne performance des hôtels en activité (+44 MDH) 
et à la contribution du nouvel Ibis Rabat (+ 36 MDH) et ce 

malgré les rénovations et la vente des trois hôtels qui 
impactent négativement le chiffre d’affaires de (-27 MDH). 

Chiffre d’affaires consolidé: 1 459 MDH (+4% en publié) 

*Dette nette/(Capitaux propres + Dette nette) 
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Communication Financière 

 
Contacts communication financière :  
Téléphone : 05 20 40 10 10 –  Mail : contact@risma.com 

RISMA SA. 97 Boulevard Massira Al Khadra - 5e étage - Casablanca - Maroc - Tél. : +212 520 40 10 10 - Fax : +212 520 40 10 11 –  
Capital Social 795.941.500 dirhams - RC N° 98309 - IF: 06902450

CHIFFRE D’AFFAIRES CONSOLIDE (EN MDH) 

Un chiffre d’affaires consolidé à 1474 MDH en baisse de -5% 
vs 2014 en données publiées et de -2% en données 
comparables. 
• Segment luxe et haut de gamme -53 MDH : baisse 

principalement liée à la sortie du Sofitel Fès (-47 MDH) 
• Segment milieu de gamme (Novotel, Mercure) :-9 MDH 
• Segment économique (Ibis) : -20 MDH 

Comme annoncé en décembre 2015, les comptes consolidés au 
31/12/2015 sont impactés par un ajustement de -127 MDH 
(impact capitaux propres -113 MDH et impact RNPG -13 MDH) 
relatif à la correction comptable des irrégularités constatées sur 
un complexe hôtelier du Groupe.  
Ceci a conduit la société à publier des comptes consolidés 
proforma 2014, corrigés des ajustements relatifs à l’année 2014. 
Dans les comptes sociaux, l’impact sur le résultat avant impôt 
est pris en totalité sur l’année 2015 pour -124 MDH. 
  
 

-81 MDH 

Dividendes 
�liales 

Contributif 
�liales 
conso 

Retraitements 
IFRS 

Impôts 
Di�érés QP MEE 

Minoritaires  
Autres 

-71 MDH 

-89 MDH  +91 MDH  

+33 MDH  

+16 MDH  

-35 MDH  
-12 MDH  +5 MDH  

Résultat net 
social 2015 

Résultat net 
consolidé 

2015 

Le résultat net consolidé (RNPG) au 31 décembre 2015 s’élève 
à -71 MDH pratiquement en ligne avec le résultat net social. 
A noter que le RNPG est en retrait de -147 MDH par rapport au 
RNPG publié lors de la note d’information 2014. Cet écart, 
s’explique principalement par :  
• Une baisse d’activité en consolidé ayant un impact de -50 

MDH 
• Les irrégularités citées ci-dessus ayant un impact de -13 MDH 
• Et un report des opérations exceptionnelles (cession de 

réserves foncières) ayant un impact de 84 MDH 

 

1 111 1 058

130 121

316
296

déc-14 déc-15

Chi�re d'a�aires 

Luxe et haut de gamme Milieu de gamme Economique

1 557
1 474-5% 

PASSAGE DU RESULTAT NET SOCIAL AU RESULTAT NET CONSOLIDE (en 
MDH):  

Contacts communication financière :  
Téléphone : 05 20 40 10 10 –  Mail : contact@risma.com 

RISMA SA. 97 Boulevard Massira Al Khadra - 5e étage - Casablanca - Maroc - Tél. : +212 520 40 10 10 - Fax : +212 520 40 10 11 –  
Capital Social 795.941.500 dirhams - RC N° 98309 - IF: 06902450

CHIFFRE D’AFFAIRES CONSOLIDE (EN MDH) 

Un chiffre d’affaires consolidé à 1474 MDH en baisse de -5% 
vs 2014 en données publiées et de -2% en données 
comparables. 
• Segment luxe et haut de gamme -53 MDH : baisse 

principalement liée à la sortie du Sofitel Fès (-47 MDH) 
• Segment milieu de gamme (Novotel, Mercure) :-9 MDH 
• Segment économique (Ibis) : -20 MDH 

Comme annoncé en décembre 2015, les comptes consolidés au 
31/12/2015 sont impactés par un ajustement de -127 MDH 
(impact capitaux propres -113 MDH et impact RNPG -13 MDH) 
relatif à la correction comptable des irrégularités constatées sur 
un complexe hôtelier du Groupe.  
Ceci a conduit la société à publier des comptes consolidés 
proforma 2014, corrigés des ajustements relatifs à l’année 2014. 
Dans les comptes sociaux, l’impact sur le résultat avant impôt 
est pris en totalité sur l’année 2015 pour -124 MDH. 
  
 

-81 MDH 

Dividendes 
�liales 

Contributif 
�liales 
conso 

Retraitements 
IFRS 

Impôts 
Di�érés QP MEE 

Minoritaires  
Autres 

-71 MDH 

-89 MDH  +91 MDH  

+33 MDH  

+16 MDH  

-35 MDH  
-12 MDH  +5 MDH  

Résultat net 
social 2015 

Résultat net 
consolidé 

2015 

Le résultat net consolidé (RNPG) au 31 décembre 2015 s’élève 
à -71 MDH pratiquement en ligne avec le résultat net social. 
A noter que le RNPG est en retrait de -147 MDH par rapport au 
RNPG publié lors de la note d’information 2014. Cet écart, 
s’explique principalement par :  
• Une baisse d’activité en consolidé ayant un impact de -50 

MDH 
• Les irrégularités citées ci-dessus ayant un impact de -13 MDH 
• Et un report des opérations exceptionnelles (cession de 

réserves foncières) ayant un impact de 84 MDH 

 

1 111 1 058

130 121

316
296

déc-14 déc-15

Chi�re d'a�aires 

Luxe et haut de gamme Milieu de gamme Economique

1 557
1 474-5% 

PASSAGE DU RESULTAT NET SOCIAL AU RESULTAT NET CONSOLIDE (en 
MDH):  

Contacts communication financière :  
Téléphone : 05 20 40 10 10 –  Mail : contact@risma.com 

RISMA SA. 97 Boulevard Massira Al Khadra - 5e étage - Casablanca - Maroc - Tél. : +212 520 40 10 10 - Fax : +212 520 40 10 11 –  
Capital Social 795.941.500 dirhams - RC N° 98309 - IF: 06902450

CHIFFRE D’AFFAIRES CONSOLIDE (EN MDH) 

Un chiffre d’affaires consolidé à 1474 MDH en baisse de -5% 
vs 2014 en données publiées et de -2% en données 
comparables. 
• Segment luxe et haut de gamme -53 MDH : baisse 

principalement liée à la sortie du Sofitel Fès (-47 MDH) 
• Segment milieu de gamme (Novotel, Mercure) :-9 MDH 
• Segment économique (Ibis) : -20 MDH 

Comme annoncé en décembre 2015, les comptes consolidés au 
31/12/2015 sont impactés par un ajustement de -127 MDH 
(impact capitaux propres -113 MDH et impact RNPG -13 MDH) 
relatif à la correction comptable des irrégularités constatées sur 
un complexe hôtelier du Groupe.  
Ceci a conduit la société à publier des comptes consolidés 
proforma 2014, corrigés des ajustements relatifs à l’année 2014. 
Dans les comptes sociaux, l’impact sur le résultat avant impôt 
est pris en totalité sur l’année 2015 pour -124 MDH. 
  
 

-81 MDH 

Dividendes 
�liales 

Contributif 
�liales 
conso 

Retraitements 
IFRS 

Impôts 
Di�érés QP MEE 

Minoritaires  
Autres 

-71 MDH 

-89 MDH  +91 MDH  

+33 MDH  

+16 MDH  

-35 MDH  
-12 MDH  +5 MDH  

Résultat net 
social 2015 

Résultat net 
consolidé 

2015 

Le résultat net consolidé (RNPG) au 31 décembre 2015 s’élève 
à -71 MDH pratiquement en ligne avec le résultat net social. 
A noter que le RNPG est en retrait de -147 MDH par rapport au 
RNPG publié lors de la note d’information 2014. Cet écart, 
s’explique principalement par :  
• Une baisse d’activité en consolidé ayant un impact de -50 

MDH 
• Les irrégularités citées ci-dessus ayant un impact de -13 MDH 
• Et un report des opérations exceptionnelles (cession de 

réserves foncières) ayant un impact de 84 MDH 

 

1 111 1 058

130 121

316
296

déc-14 déc-15

Chi�re d'a�aires 

Luxe et haut de gamme Milieu de gamme Economique

1 557
1 474-5% 

PASSAGE DU RESULTAT NET SOCIAL AU RESULTAT NET CONSOLIDE (en 
MDH):  

65%
62% 63%
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1er semestre comparable
Risma*

2d semestre comparable
Risma*

Annuel comparable Risma* Annuel marché

2 015 2 016

Un RNPG positif et une nette progression des chiffres sur le second 
semestre 2016 

Après un début d’année difficile, le secteur du tourisme marocain termine l’année 2016 sur une note positive avec un taux d’occupation 
stable à 40%. 
 
Dans ce contexte, RISMA présente des indicateurs supérieurs au marché, stables, malgré un programme de rénovation entamé sur 
plusieurs unités et deux hôtels en construction: 

 Un taux d’occupation qui s’élève à 62% sur l’ensemble du Maroc, largement supérieur au marché (40%) et en net 
progression sur le second semestre 2016. 

 Un chiffre d’affaires qui s’établit à 1 406 MDH, en léger recul de -5% en données publiées du fait de la fermeture de deux 
unités (Ibis  Rabat Agdal et Ibis Casablanca). En comparable,  le chiffre d’affaires est en recul de -2% mais  en net 
progression sur le second semestre 2016 (+ 9% par rapport au 1er semestre). 

 Un Résultat d’exploitation (EBIT) qui s’établit à 177 MDH, en hausse de 19% en données publiées par rapport au 31 
décembre  2015, avec une marge de 13%  (en progression de  3 pts). Cette bonne performance s’explique grâce à une 
bonne maitrise des charges et au poids moins important des amortissements. 

 
Des éléments exceptionnels ont marqué les résultats (RNPG) du 31 décembre 2016… 
 

 Suite à la correction comptable de -127 MDH enregistrée l’année dernière, relative à des irrégularités constatées sur un site 
hôtelier du Groupe (cf. communiqué de presse sur les comptes au 31 décembre 2015), un accord transactionnel a été conclu 
entre RISMA et le gestionnaire AGM fixant un montant d’indemnisation de 65 MDH au profit de RISMA (dont 62 MDH 
comptabilisés et versés en 2016) démontrant ainsi la solidarité entre RISMA et son gestionnaire AGM dans cette affaire. 
Suite à cette affaire, AGM et RISMA ont pris toutes les mesures  nécessaires afin de renforcer le dispositif de contrôle 
interne, et ainsi éviter que ne puissent se reproduire des situations similaires. 

  
 La société SAEMOG (société d’aménagement de la station Essaouira Mogador) dans laquelle RISMA a une participation de 

40%, a bénéficié d’un abandon de dette permettant de comptabiliser ainsi un produit positif. Cet abandon pris intégralement 
sur les comptes au 31 décembre 2016 a impacté positivement et de manière exceptionnelle les résultats de RISMA de +19 
MDH. 

 
 Enfin, la cession de deux  parcelles de terrains permettant de dégager une plus-value de 43 MDH dans les comptes au 31 

décembre 2016. 
 

…qui permettent d’afficher un RNPG positif de 91 MDH en très forte progression par rapport au 31 décembre 2015 (-71 MDH). 
 
Au niveau du périmètre, deux unités du parc RISMA ont été fermées dans le cadre du plan de réaménagement des nouvelles gares de 
l’ONCF: l’Ibis Rabat Agdal en novembre 2015 et l’Ibis Casablanca Gare en mai 2016. Ces Ibis seront remplacés en 2017 par deux nouveaux 
Ibis « nouvelle génération » avec une augmentation de la capacité de 72% pour l’Ibis Rabat Agdal et de 23% pour l’Ibis Casablanca Gare. A 
noter que l’Ibis Rabat Agdal a ouvert ses portes en janvier 2017. 
 
Enfin, et après conversion des ORA en avril 2016 témoignant de la confiance des actionnaires dans le plan de développement de RISMA, la 
société présente au 31 décembre 2016 une situation bilancielle solide avec des capitaux propres s’élevant à 1 560 MDH et une dette 
financière nette à 2 121 MDH, soit un levier financier de 58%  contre 65% au 31 décembre 2015. 

TAUX D’OCCUPATION: 62% 

*Hors Ibis Rabat Agdal et Ibis Casablanca Gare 

 
• Sur l’année 2016, le taux d’occupation sur l’ensemble 

du parc RISMA est toujours supérieur au marché: 62% 
pour RISMA contre 40% pour le marché (+22 pts par 
rapport au marché) et ce malgré un programme de 
rénovation sur plusieurs unités. 
 

• Un taux d’occupation, en forte progression sur le 
second semestre 2016 (+ 4pts par rapport au 1er 
semestre 2016), qui permet à RISMA de conforter sa 
position de leader sur le marché. 
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Résultat Brut d’Exploitation: 226 MDH (+28%) 

Passage de l’Excédent Brut d’Exploitation au RNPG 

 Un résultat d’exploitation (EBIT) à 226 MDH en hausse de 28%  

Le Résultat d’Exploitation (EBIT) s’établit à 226 MDH au 31 décembre 2017, soit une progression de 
28% par rapport à 2016 grâce à la hausse de l’activité et à une bonne maîtrise des charges. 

 Un RNPG hors éléments exceptionnels en hausse de 80 MDH 

Une progression du RNPG hors éléments exceptionnels de 80 MDH par rapport au 31 décembre 2016  

RNPG Hors éléments exceptionnels 2016: -13 MDH 

 Perspectives 

A fin 2018, RISMA aura achevé la rénovation de 7 Ibis et du Sofitel Marrakech « Lounge and Spa » (155 
chambres, salles de réunions, restaurants, lobby…). RISMA poursuivra également la construction de l’Ibis 
Abdelmoumen dont l’ouverture est prévue en 2019. 
 
RISMA est  toujours engagée dans une démarche stratégique pour améliorer sa rentabilité d’exploitation, 
maîtriser son développement et améliorer ses équilibres financiers par l’amélioration de son levier 
financier et de ses cash-flow libres. 
 
Enfin, il faut noter un très bon démarrage de l’activité des hôtels de RISMA à fin février 2018 qui 
affichent un taux d’occupation à 68% en hausse de 7 pts par rapport à l’année dernière et un chiffre 
d’affaires en hausse de 12%. 

Le RNPG s’établit à -86 MDH au 31 décembre 2017, celui-ci est impacté par des éléments 
exceptionnels dont principalement une provision portant sur la participation de RISMA dans Saemog. 
 
Hors éléments exceptionnels, le RNPG 2017 s’établirait à 67 MDH, en hausse de 80 MDH. 

Le Conseil de surveillance de RISMA du 20 mars 2018 a renouvelé le mandat d’ Amine Echcherki en tant 
que Président du Directoire et de Sofia Benhamida en tant que membre du Directoire.  

 PRINCIPES COMPTA BLES

Cadre General

Les comptes consolidés de Risma pour l’exercice sont établis 
en conformité avec les normes et interprétations IFRS, telles 
qu’adoptées par l’union européenne. 

Ces comptes présentent en données comparatives l’année 
2013 et l’année 2014 dans leur ensemble établis selon le même 
référentiel comptable.

normes et interprétations appliCables au 1er janvier 2014 :
 Les textes publiés par l’IASB qui entrent en vigueur de manière 
obligatoire à compter du 1er janvier 2014 n’ont pas d’incidences 
sur les comptes consolidés du Groupe. Il s’agit des textes 
suivants :

•	 Amendement à IFRS 1  « Hyperinflation grave et 
suppression des dates d’application fixes pour les 
nouveaux adoptants». Ce texte, concernant les premiers 
adoptants aux IFRS, est par conséquent sans effet sur les 
exercices publiés. 

•	 Amendement à IFRS 7 « Informations à fournir : 
Transferts d’actifs financiers » : cet amendement a pour 
objectif d’améliorer la compréhension d’opérations de 
transfert d’actifs financiers (par exemple, des titrisations), 
y compris la compréhension des effets éventuels de 
tout risque qui demeurerait dans l’entité qui a transféré 
les actifs. Cet amendement impose également de 
fournir des informations complémentaires si un montant 
disproportionné d’opérations de transfert est réalisé aux 
alentours de la fin de la période de reporting. Le Groupe 
RISMA ne procédant pas à des opérations de transfert 
d’actifs financiers, cet amendement est sans effet sur les 
comptes du Groupe.

•	 IFRS 13  «  Evaluation à la juste valeur »
•	 IFRIC 20 « Frais de découverture engagés pendant la 

phase de production d’une mise en ciel ouvert »

evaluation de l’impaCt possible sur les états finanCiers Consolidés 
du Groupe risma des futures normes, amendements de normes et 
interprétations 

Le groupe Risma n’a pas choisi d’appliquer de façon anticipée 
les normes, amendements de normes et interprétations suivants 
adoptés ou en cours d’adoption au 31 décembre 2014 et dont 
la date de mise en application est postérieure au 31 décembre 
2014 :

Date 
d’application 

« exercice 
ouvert à partir 

du »

Evaluation de l’impact 
possible sur les états 
financiers consolidés 
de Risma au cours de 
la première période 

d’application

Amendement 
à IAS 32

« Compensation 
d’actifs 
financiers et 
de passifs 
financiers »

01/01/2014

Aucun impact majeur sur 
les comptes consolidés du 
Groupe n’est anticipé à ce 

stade

Amendement 
à IAS 27

« Etats 
financiers 
individuels »

01/01/2014

Amendement 
à IAS 28

« Participation 
dans des 
entreprises 
associes et dans 
des

01/01/2014

IFRS 9 « Instruments 
financiers : 
classification et 
évaluation »

01/01/2015

Complément 
à la norme 
IFRS 9

« Instruments 
financiers : 
classification et 
évaluation »

01/01/2015

IFRS 10 « Etats financiers 
consolidés » 01/01/2014

La norme IFRS 10 définit 
un modèle unique d’analyse 
du contrôle, base de la 
consolidation par intégration 
globale, qui comprend 
trois éléments : le pouvoir, 
l’exposition au rendement et la 
capacité d’utiliser le pouvoir afin 
d’influer sur les rendements. 
Des travaux sont actuellement 
en cours afin de déterminer 
les éventuels impacts de cette 
nouvelle norme. Cependant, 
aucun impact majeur sur les 
comptes  consolidés du groupe 
n’est anticipé à ce stade

IFRS 11 « Accords 
conjoints » 01/01/2014

La norme IFRS 11 supprimant 
la méthode de l’intégration 
proportionnelle  pour la 
comptabilisation des entités 
sous contrôle conjoint, 
le groupe sera amené à 
comptabiliser ces entités 
selon la méthode de mise 
en équivalence si le contrôle 
conjoint est toujours justifié, à 
partir du 1er janvier 2013 avec 
la présentation d’un comparatif 
sur l’exercice précédent. 

IFRS 12

« Information à 
fournir sur les 
participations 
dans les autres 
entités »

01/01/2014
Aucun impact majeur sur les 
comptes consolidés du Groupe 
n’est anticipé à ce stade

IAS 9 Révisée « Avantage du  
personnel » 01/01/2014

Les modifications apportées à 
la norme IAS 19 visent, entre 
autre, à éliminer la possibilité 
de différer la comptabilisation  
de tout ou partie des écarts 
actuariels ( méthode du 
corridor), à préciser la 
présentation  des variations 
de la valeur de l’engagement 
net et à améliorer l’information 
à fournir en annexes. Risma 
n’ayant pas opté pour la 
méthode du corridor pour la 
comptabilisation des écarts 
actuariels, les impacts 
attendus ne devraient pas être 
significatifs.  

première adoption des ifrs

Il convient de rappeler les options prises par le groupe Risma 
dans le cadre de la préparation de son bilan d’ouverture IFRS 
au 1er janvier 2006 (date de transition aux IFRS pour le groupe 
Risma), et ce en vertu de la norme IFRS 1 : 

•	 Non-retraitement des regroupements d’entreprises 
antérieurs au 1er janvier 2004;

•	 Reclassement en réserves consolidées des écarts de 
conversion cumulés au 1er janvier 2004 ;

•	 Non réévaluation des immobilisations corporelles et 
incorporelles à la date de transition à leur juste valeur.

base de préparation des états finanCiers

Les comptes des sociétés consolidées sont retraités afin d’être 
en conformité avec les principes comptables du groupe Risma. 

La préparation des états financiers consolidés implique la prise 
en compte d’estimations et d’hypothèses par le groupe Risma 
qui peuvent affecter la valeur comptable de certains éléments 
d’actif et de passif, de produits et de charges, ainsi que des 
informations données dans les annexes. La direction de Risma 
revoit ces estimations et hypothèses de manière régulière afin 
de s’assurer de leur pertinence au regard de l’expérience passée 
et de la situation économique actuelle. En fonction de l’évolution 
de ces hypothèses, les éléments figurant dans ses futurs états 
financiers pourraient être différents des estimations actuelles. 

Communication Financière 
Résultats au 31 Décembre 2016 

 

CHIFFRE D’AFFAIRES CONSOLIDE (EN MDH) 

Un chiffre d’affaires consolidé à 1474 MDH en baisse de -5% 
vs 2014 en données publiées et de -2% en données 
comparables. 
• Segment luxe et haut de gamme -53 MDH : baisse 

principalement liée à la sortie du Sofitel Fès (-47 MDH) 
• Segment milieu de gamme (Novotel, Mercure) :-9 MDH 
• Segment économique (Ibis) : -20 MDH 

Comme annoncé en décembre 2015, les comptes consolidés au 
31/12/2015 sont impactés par un ajustement de -127 MDH 
(impact capitaux propres -113 MDH et impact RNPG -13 MDH) 
relatif à la correction comptable des irrégularités constatées sur 
un complexe hôtelier du Groupe.  
Ceci a conduit la société à publier des comptes consolidés 
proforma 2014, corrigés des ajustements relatifs à l’année 2014. 
Dans les comptes sociaux, l’impact sur le résultat avant impôt 
est pris en totalité sur l’année 2015 pour -124 MDH. 
  
 

-81 MDH 

Dividendes 
�liales 

Contributif 
�liales 
conso 

Retraitements 
IFRS 

Impôts 
Di�érés QP MEE 

Minoritaires  
Autres 

-71 MDH 

-89 MDH  +91 MDH  

+33 MDH  

+16 MDH  

-35 MDH  
-12 MDH  +5 MDH  

Résultat net 
social 2015 

Résultat net 
consolidé 

2015 

Le résultat net consolidé (RNPG) au 31 décembre 2015 s’élève 
à -71 MDH pratiquement en ligne avec le résultat net social. 
A noter que le RNPG est en retrait de -147 MDH par rapport au 
RNPG publié lors de la note d’information 2014. Cet écart, 
s’explique principalement par :  
• Une baisse d’activité en consolidé ayant un impact de -50 

MDH 
• Les irrégularités citées ci-dessus ayant un impact de -13 MDH 
• Et un report des opérations exceptionnelles (cession de 

réserves foncières) ayant un impact de 84 MDH 

 

1 111 1 058

130 121

316
296

déc-14 déc-15

Chi�re d'a�aires 

Luxe et haut de gamme Milieu de gamme Economique

1 557
1 474-5% 

PASSAGE DU RESULTAT NET SOCIAL AU RESULTAT NET CONSOLIDE (en 
MDH):  
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CHIFFRE D’AFFAIRES CONSOLIDE (EN MDH) 

Un chiffre d’affaires consolidé à 1474 MDH en baisse de -5% 
vs 2014 en données publiées et de -2% en données 
comparables. 
• Segment luxe et haut de gamme -53 MDH : baisse 

principalement liée à la sortie du Sofitel Fès (-47 MDH) 
• Segment milieu de gamme (Novotel, Mercure) :-9 MDH 
• Segment économique (Ibis) : -20 MDH 

Comme annoncé en décembre 2015, les comptes consolidés au 
31/12/2015 sont impactés par un ajustement de -127 MDH 
(impact capitaux propres -113 MDH et impact RNPG -13 MDH) 
relatif à la correction comptable des irrégularités constatées sur 
un complexe hôtelier du Groupe.  
Ceci a conduit la société à publier des comptes consolidés 
proforma 2014, corrigés des ajustements relatifs à l’année 2014. 
Dans les comptes sociaux, l’impact sur le résultat avant impôt 
est pris en totalité sur l’année 2015 pour -124 MDH. 
  
 

-81 MDH 

Dividendes 
�liales 

Contributif 
�liales 
conso 

Retraitements 
IFRS 

Impôts 
Di�érés QP MEE 

Minoritaires  
Autres 

-71 MDH 

-89 MDH  +91 MDH  

+33 MDH  

+16 MDH  

-35 MDH  
-12 MDH  +5 MDH  

Résultat net 
social 2015 

Résultat net 
consolidé 

2015 

Le résultat net consolidé (RNPG) au 31 décembre 2015 s’élève 
à -71 MDH pratiquement en ligne avec le résultat net social. 
A noter que le RNPG est en retrait de -147 MDH par rapport au 
RNPG publié lors de la note d’information 2014. Cet écart, 
s’explique principalement par :  
• Une baisse d’activité en consolidé ayant un impact de -50 

MDH 
• Les irrégularités citées ci-dessus ayant un impact de -13 MDH 
• Et un report des opérations exceptionnelles (cession de 

réserves foncières) ayant un impact de 84 MDH 
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CHIFFRE D’AFFAIRES CONSOLIDE (EN MDH) 

Un chiffre d’affaires consolidé à 1474 MDH en baisse de -5% 
vs 2014 en données publiées et de -2% en données 
comparables. 
• Segment luxe et haut de gamme -53 MDH : baisse 

principalement liée à la sortie du Sofitel Fès (-47 MDH) 
• Segment milieu de gamme (Novotel, Mercure) :-9 MDH 
• Segment économique (Ibis) : -20 MDH 

Comme annoncé en décembre 2015, les comptes consolidés au 
31/12/2015 sont impactés par un ajustement de -127 MDH 
(impact capitaux propres -113 MDH et impact RNPG -13 MDH) 
relatif à la correction comptable des irrégularités constatées sur 
un complexe hôtelier du Groupe.  
Ceci a conduit la société à publier des comptes consolidés 
proforma 2014, corrigés des ajustements relatifs à l’année 2014. 
Dans les comptes sociaux, l’impact sur le résultat avant impôt 
est pris en totalité sur l’année 2015 pour -124 MDH. 
  
 

-81 MDH 

Dividendes 
�liales 

Contributif 
�liales 
conso 

Retraitements 
IFRS 

Impôts 
Di�érés QP MEE 

Minoritaires  
Autres 

-71 MDH 

-89 MDH  +91 MDH  

+33 MDH  

+16 MDH  

-35 MDH  
-12 MDH  +5 MDH  

Résultat net 
social 2015 

Résultat net 
consolidé 

2015 

Le résultat net consolidé (RNPG) au 31 décembre 2015 s’élève 
à -71 MDH pratiquement en ligne avec le résultat net social. 
A noter que le RNPG est en retrait de -147 MDH par rapport au 
RNPG publié lors de la note d’information 2014. Cet écart, 
s’explique principalement par :  
• Une baisse d’activité en consolidé ayant un impact de -50 

MDH 
• Les irrégularités citées ci-dessus ayant un impact de -13 MDH 
• Et un report des opérations exceptionnelles (cession de 

réserves foncières) ayant un impact de 84 MDH 
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711 717

1 430

668
729

1 398

1er semestre comparable Risma* 2d semestre comparable Risma* Annuel comparable Risma*

2 015 2 016

CHIFFRE D’AFFAIRES CONSOLIDE: 1 406 MDH 

En publié,  
un chiffre d’affaires à 1 406 MDH en baisse de -5% par rapport 
au 31 décembre 2015, du fait principalement de la fermeture de 
deux unités (Ibis Rabat et Ibis Casablanca). 

*Hors Ibis Rabat Agdal et Ibis Casablanca Gare 

RNPG :  91 MDH 

RNPG 
décembre 

2015 

-71 

Résultat 
financier 

Quote Part 
Mises En 

Equivalence 

Hausse activité 

Résultat 
exceptionnel Autres RNPG décembre 

2016 

28 

11  
44  

87  

-8  

 
Le résultat net part du Groupe (RNPG) au 31 décembre 
2016 s’établit à 91 MDH contre -71 MDH au 31 décembre 
2015, soit une progression de 162 MDH, s’expliquant par :  
 
 La hausse de l’activité (résultat d’exploitation) de 28 

MDH. 
 Une économie sur le résultat financier de 11 MDH.  
 La hausse de la quote-part mise en équivalence de 44 

MDH principalement liée à la quote-part positive de 
SAEMOG (+ 19 MDH). 

 La hausse du résultat exceptionnel de 87 MDH liée au 
versement de l’indemnité de 62 MDH par AGM à 
RISMA et à la plus value de 43 MDH réalisée suite à la 
cession des parcelles du terrain CCC 

 
 

Perspectives: 
 
En ce début d’année,  RISMA a ouvert l’Ibis Rabat Agdal en janvier et prévoit l’ouverture de l’Ibis Casablanca Gare en Septembre: Deux Ibis 
« nouvelle génération » en remplacement des anciens Ibis avec une augmentation de la capacité de 72% pour l’Ibis Rabat Agdal et de 23% 
pour l’Ibis Casablanca Gare. En 2017, Risma prévoit également le démarrage de la construction de l’Ibis Abdelmoumen dont l’ouverture est 
prévue en 2019. 
 
RISMA est  toujours engagée dans une démarche stratégique pour améliorer sa rentabilité d’exploitation, maîtriser son développement et 
améliorer ses équilibres financiers par l’amélioration de son levier financier et de ses cash-flow libres. 
 
 

 
Le résultat d’exploitation  s’établit à 177 MDH au 31 décembre 2016, contre 148 MDH au 31 décembre 2015, soit une progression de 
19% en données publiées, grâce à une bonne maîtrise des charges, et au poids moins importants des amortissements. 
 

  
En comparable*, 
Un chiffre d’affaires à 1 398 MDH en léger recul de -2% du fait 
du contexte difficile du 1er semestre 2016. 
Sur  le second semestre 2016, une forte augmentation du chiffre 
d’affaires de 9% par rapport au 1er semestre 2016. 
 
  

RESULTAT D’EXPLOITATION: 177 MDH 

 
Variation du RNPG entre 2015 et 2016 (En MDH)  
 

 
Variation du chiffre d’affaires entre 2015 et 2016 (en publié)  
 

 
Variation du chiffre d’affaires entre 2015 et 2016 (en comparable)  
 

1 474

1 406

CA annuel Risma publié

2 015 2 016

91  
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CHIFFRE D’AFFAIRES CONSOLIDE (EN MDH) 

Un chiffre d’affaires consolidé à 1474 MDH en baisse de -5% 
vs 2014 en données publiées et de -2% en données 
comparables. 
• Segment luxe et haut de gamme -53 MDH : baisse 

principalement liée à la sortie du Sofitel Fès (-47 MDH) 
• Segment milieu de gamme (Novotel, Mercure) :-9 MDH 
• Segment économique (Ibis) : -20 MDH 

Comme annoncé en décembre 2015, les comptes consolidés au 
31/12/2015 sont impactés par un ajustement de -127 MDH 
(impact capitaux propres -113 MDH et impact RNPG -13 MDH) 
relatif à la correction comptable des irrégularités constatées sur 
un complexe hôtelier du Groupe.  
Ceci a conduit la société à publier des comptes consolidés 
proforma 2014, corrigés des ajustements relatifs à l’année 2014. 
Dans les comptes sociaux, l’impact sur le résultat avant impôt 
est pris en totalité sur l’année 2015 pour -124 MDH. 
  
 

-81 MDH 

Dividendes 
�liales 

Contributif 
�liales 
conso 

Retraitements 
IFRS 

Impôts 
Di�érés QP MEE 

Minoritaires  
Autres 

-71 MDH 

-89 MDH  +91 MDH  

+33 MDH  

+16 MDH  

-35 MDH  
-12 MDH  +5 MDH  

Résultat net 
social 2015 

Résultat net 
consolidé 

2015 

Le résultat net consolidé (RNPG) au 31 décembre 2015 s’élève 
à -71 MDH pratiquement en ligne avec le résultat net social. 
A noter que le RNPG est en retrait de -147 MDH par rapport au 
RNPG publié lors de la note d’information 2014. Cet écart, 
s’explique principalement par :  
• Une baisse d’activité en consolidé ayant un impact de -50 

MDH 
• Les irrégularités citées ci-dessus ayant un impact de -13 MDH 
• Et un report des opérations exceptionnelles (cession de 

réserves foncières) ayant un impact de 84 MDH 
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CHIFFRE D’AFFAIRES CONSOLIDE (EN MDH) 

Un chiffre d’affaires consolidé à 1474 MDH en baisse de -5% 
vs 2014 en données publiées et de -2% en données 
comparables. 
• Segment luxe et haut de gamme -53 MDH : baisse 

principalement liée à la sortie du Sofitel Fès (-47 MDH) 
• Segment milieu de gamme (Novotel, Mercure) :-9 MDH 
• Segment économique (Ibis) : -20 MDH 

Comme annoncé en décembre 2015, les comptes consolidés au 
31/12/2015 sont impactés par un ajustement de -127 MDH 
(impact capitaux propres -113 MDH et impact RNPG -13 MDH) 
relatif à la correction comptable des irrégularités constatées sur 
un complexe hôtelier du Groupe.  
Ceci a conduit la société à publier des comptes consolidés 
proforma 2014, corrigés des ajustements relatifs à l’année 2014. 
Dans les comptes sociaux, l’impact sur le résultat avant impôt 
est pris en totalité sur l’année 2015 pour -124 MDH. 
  
 

-81 MDH 

Dividendes 
�liales 

Contributif 
�liales 
conso 

Retraitements 
IFRS 

Impôts 
Di�érés QP MEE 

Minoritaires  
Autres 

-71 MDH 

-89 MDH  +91 MDH  

+33 MDH  

+16 MDH  

-35 MDH  
-12 MDH  +5 MDH  

Résultat net 
social 2015 

Résultat net 
consolidé 

2015 

Le résultat net consolidé (RNPG) au 31 décembre 2015 s’élève 
à -71 MDH pratiquement en ligne avec le résultat net social. 
A noter que le RNPG est en retrait de -147 MDH par rapport au 
RNPG publié lors de la note d’information 2014. Cet écart, 
s’explique principalement par :  
• Une baisse d’activité en consolidé ayant un impact de -50 

MDH 
• Les irrégularités citées ci-dessus ayant un impact de -13 MDH 
• Et un report des opérations exceptionnelles (cession de 

réserves foncières) ayant un impact de 84 MDH 
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CHIFFRE D’AFFAIRES CONSOLIDE (EN MDH) 

Un chiffre d’affaires consolidé à 1474 MDH en baisse de -5% 
vs 2014 en données publiées et de -2% en données 
comparables. 
• Segment luxe et haut de gamme -53 MDH : baisse 

principalement liée à la sortie du Sofitel Fès (-47 MDH) 
• Segment milieu de gamme (Novotel, Mercure) :-9 MDH 
• Segment économique (Ibis) : -20 MDH 

Comme annoncé en décembre 2015, les comptes consolidés au 
31/12/2015 sont impactés par un ajustement de -127 MDH 
(impact capitaux propres -113 MDH et impact RNPG -13 MDH) 
relatif à la correction comptable des irrégularités constatées sur 
un complexe hôtelier du Groupe.  
Ceci a conduit la société à publier des comptes consolidés 
proforma 2014, corrigés des ajustements relatifs à l’année 2014. 
Dans les comptes sociaux, l’impact sur le résultat avant impôt 
est pris en totalité sur l’année 2015 pour -124 MDH. 
  
 

-81 MDH 

Dividendes 
�liales 

Contributif 
�liales 
conso 

Retraitements 
IFRS 

Impôts 
Di�érés QP MEE 

Minoritaires  
Autres 

-71 MDH 

-89 MDH  +91 MDH  

+33 MDH  

+16 MDH  

-35 MDH  
-12 MDH  +5 MDH  

Résultat net 
social 2015 

Résultat net 
consolidé 

2015 

Le résultat net consolidé (RNPG) au 31 décembre 2015 s’élève 
à -71 MDH pratiquement en ligne avec le résultat net social. 
A noter que le RNPG est en retrait de -147 MDH par rapport au 
RNPG publié lors de la note d’information 2014. Cet écart, 
s’explique principalement par :  
• Une baisse d’activité en consolidé ayant un impact de -50 

MDH 
• Les irrégularités citées ci-dessus ayant un impact de -13 MDH 
• Et un report des opérations exceptionnelles (cession de 

réserves foncières) ayant un impact de 84 MDH 
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 PRINCIPES COMPTA BLES

Cadre General

Les comptes consolidés de Risma pour l’exercice sont établis 
en conformité avec les normes et interprétations IFRS, telles 
qu’adoptées par l’union européenne. 

Ces comptes présentent en données comparatives l’année 
2013 et l’année 2014 dans leur ensemble établis selon le même 
référentiel comptable.

normes et interprétations appliCables au 1er janvier 2014 :
 Les textes publiés par l’IASB qui entrent en vigueur de manière 
obligatoire à compter du 1er janvier 2014 n’ont pas d’incidences 
sur les comptes consolidés du Groupe. Il s’agit des textes 
suivants :

•	 Amendement à IFRS 1  « Hyperinflation grave et 
suppression des dates d’application fixes pour les 
nouveaux adoptants». Ce texte, concernant les premiers 
adoptants aux IFRS, est par conséquent sans effet sur les 
exercices publiés. 

•	 Amendement à IFRS 7 « Informations à fournir : 
Transferts d’actifs financiers » : cet amendement a pour 
objectif d’améliorer la compréhension d’opérations de 
transfert d’actifs financiers (par exemple, des titrisations), 
y compris la compréhension des effets éventuels de 
tout risque qui demeurerait dans l’entité qui a transféré 
les actifs. Cet amendement impose également de 
fournir des informations complémentaires si un montant 
disproportionné d’opérations de transfert est réalisé aux 
alentours de la fin de la période de reporting. Le Groupe 
RISMA ne procédant pas à des opérations de transfert 
d’actifs financiers, cet amendement est sans effet sur les 
comptes du Groupe.

•	 IFRS 13  «  Evaluation à la juste valeur »
•	 IFRIC 20 « Frais de découverture engagés pendant la 

phase de production d’une mise en ciel ouvert »

evaluation de l’impaCt possible sur les états finanCiers Consolidés 
du Groupe risma des futures normes, amendements de normes et 
interprétations 

Le groupe Risma n’a pas choisi d’appliquer de façon anticipée 
les normes, amendements de normes et interprétations suivants 
adoptés ou en cours d’adoption au 31 décembre 2014 et dont 
la date de mise en application est postérieure au 31 décembre 
2014 :

Date 
d’application 

« exercice 
ouvert à partir 

du »

Evaluation de l’impact 
possible sur les états 
financiers consolidés 
de Risma au cours de 
la première période 

d’application

Amendement 
à IAS 32

« Compensation 
d’actifs 
financiers et 
de passifs 
financiers »

01/01/2014

Aucun impact majeur sur 
les comptes consolidés du 
Groupe n’est anticipé à ce 

stade

Amendement 
à IAS 27

« Etats 
financiers 
individuels »

01/01/2014

Amendement 
à IAS 28

« Participation 
dans des 
entreprises 
associes et dans 
des

01/01/2014

IFRS 9 « Instruments 
financiers : 
classification et 
évaluation »

01/01/2015

Complément 
à la norme 
IFRS 9

« Instruments 
financiers : 
classification et 
évaluation »

01/01/2015

IFRS 10 « Etats financiers 
consolidés » 01/01/2014

La norme IFRS 10 définit 
un modèle unique d’analyse 
du contrôle, base de la 
consolidation par intégration 
globale, qui comprend 
trois éléments : le pouvoir, 
l’exposition au rendement et la 
capacité d’utiliser le pouvoir afin 
d’influer sur les rendements. 
Des travaux sont actuellement 
en cours afin de déterminer 
les éventuels impacts de cette 
nouvelle norme. Cependant, 
aucun impact majeur sur les 
comptes  consolidés du groupe 
n’est anticipé à ce stade

IFRS 11 « Accords 
conjoints » 01/01/2014

La norme IFRS 11 supprimant 
la méthode de l’intégration 
proportionnelle  pour la 
comptabilisation des entités 
sous contrôle conjoint, 
le groupe sera amené à 
comptabiliser ces entités 
selon la méthode de mise 
en équivalence si le contrôle 
conjoint est toujours justifié, à 
partir du 1er janvier 2013 avec 
la présentation d’un comparatif 
sur l’exercice précédent. 

IFRS 12

« Information à 
fournir sur les 
participations 
dans les autres 
entités »

01/01/2014
Aucun impact majeur sur les 
comptes consolidés du Groupe 
n’est anticipé à ce stade

IAS 9 Révisée « Avantage du  
personnel » 01/01/2014

Les modifications apportées à 
la norme IAS 19 visent, entre 
autre, à éliminer la possibilité 
de différer la comptabilisation  
de tout ou partie des écarts 
actuariels ( méthode du 
corridor), à préciser la 
présentation  des variations 
de la valeur de l’engagement 
net et à améliorer l’information 
à fournir en annexes. Risma 
n’ayant pas opté pour la 
méthode du corridor pour la 
comptabilisation des écarts 
actuariels, les impacts 
attendus ne devraient pas être 
significatifs.  

première adoption des ifrs

Il convient de rappeler les options prises par le groupe Risma 
dans le cadre de la préparation de son bilan d’ouverture IFRS 
au 1er janvier 2006 (date de transition aux IFRS pour le groupe 
Risma), et ce en vertu de la norme IFRS 1 : 

•	 Non-retraitement des regroupements d’entreprises 
antérieurs au 1er janvier 2004;

•	 Reclassement en réserves consolidées des écarts de 
conversion cumulés au 1er janvier 2004 ;

•	 Non réévaluation des immobilisations corporelles et 
incorporelles à la date de transition à leur juste valeur.

base de préparation des états finanCiers

Les comptes des sociétés consolidées sont retraités afin d’être 
en conformité avec les principes comptables du groupe Risma. 

La préparation des états financiers consolidés implique la prise 
en compte d’estimations et d’hypothèses par le groupe Risma 
qui peuvent affecter la valeur comptable de certains éléments 
d’actif et de passif, de produits et de charges, ainsi que des 
informations données dans les annexes. La direction de Risma 
revoit ces estimations et hypothèses de manière régulière afin 
de s’assurer de leur pertinence au regard de l’expérience passée 
et de la situation économique actuelle. En fonction de l’évolution 
de ces hypothèses, les éléments figurant dans ses futurs états 
financiers pourraient être différents des estimations actuelles. 

Communication Financière 
Résultats au 31 Décembre 2016 

 

CHIFFRE D’AFFAIRES CONSOLIDE (EN MDH) 

Un chiffre d’affaires consolidé à 1474 MDH en baisse de -5% 
vs 2014 en données publiées et de -2% en données 
comparables. 
• Segment luxe et haut de gamme -53 MDH : baisse 

principalement liée à la sortie du Sofitel Fès (-47 MDH) 
• Segment milieu de gamme (Novotel, Mercure) :-9 MDH 
• Segment économique (Ibis) : -20 MDH 

Comme annoncé en décembre 2015, les comptes consolidés au 
31/12/2015 sont impactés par un ajustement de -127 MDH 
(impact capitaux propres -113 MDH et impact RNPG -13 MDH) 
relatif à la correction comptable des irrégularités constatées sur 
un complexe hôtelier du Groupe.  
Ceci a conduit la société à publier des comptes consolidés 
proforma 2014, corrigés des ajustements relatifs à l’année 2014. 
Dans les comptes sociaux, l’impact sur le résultat avant impôt 
est pris en totalité sur l’année 2015 pour -124 MDH. 
  
 

-81 MDH 

Dividendes 
�liales 

Contributif 
�liales 
conso 

Retraitements 
IFRS 

Impôts 
Di�érés QP MEE 

Minoritaires  
Autres 

-71 MDH 

-89 MDH  +91 MDH  

+33 MDH  

+16 MDH  

-35 MDH  
-12 MDH  +5 MDH  

Résultat net 
social 2015 

Résultat net 
consolidé 

2015 

Le résultat net consolidé (RNPG) au 31 décembre 2015 s’élève 
à -71 MDH pratiquement en ligne avec le résultat net social. 
A noter que le RNPG est en retrait de -147 MDH par rapport au 
RNPG publié lors de la note d’information 2014. Cet écart, 
s’explique principalement par :  
• Une baisse d’activité en consolidé ayant un impact de -50 

MDH 
• Les irrégularités citées ci-dessus ayant un impact de -13 MDH 
• Et un report des opérations exceptionnelles (cession de 

réserves foncières) ayant un impact de 84 MDH 
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PASSAGE DU RESULTAT NET SOCIAL AU RESULTAT NET CONSOLIDE (en 
MDH):  
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CHIFFRE D’AFFAIRES CONSOLIDE (EN MDH) 

Un chiffre d’affaires consolidé à 1474 MDH en baisse de -5% 
vs 2014 en données publiées et de -2% en données 
comparables. 
• Segment luxe et haut de gamme -53 MDH : baisse 

principalement liée à la sortie du Sofitel Fès (-47 MDH) 
• Segment milieu de gamme (Novotel, Mercure) :-9 MDH 
• Segment économique (Ibis) : -20 MDH 

Comme annoncé en décembre 2015, les comptes consolidés au 
31/12/2015 sont impactés par un ajustement de -127 MDH 
(impact capitaux propres -113 MDH et impact RNPG -13 MDH) 
relatif à la correction comptable des irrégularités constatées sur 
un complexe hôtelier du Groupe.  
Ceci a conduit la société à publier des comptes consolidés 
proforma 2014, corrigés des ajustements relatifs à l’année 2014. 
Dans les comptes sociaux, l’impact sur le résultat avant impôt 
est pris en totalité sur l’année 2015 pour -124 MDH. 
  
 

-81 MDH 

Dividendes 
�liales 

Contributif 
�liales 
conso 

Retraitements 
IFRS 

Impôts 
Di�érés QP MEE 

Minoritaires  
Autres 

-71 MDH 

-89 MDH  +91 MDH  

+33 MDH  

+16 MDH  

-35 MDH  
-12 MDH  +5 MDH  

Résultat net 
social 2015 

Résultat net 
consolidé 

2015 

Le résultat net consolidé (RNPG) au 31 décembre 2015 s’élève 
à -71 MDH pratiquement en ligne avec le résultat net social. 
A noter que le RNPG est en retrait de -147 MDH par rapport au 
RNPG publié lors de la note d’information 2014. Cet écart, 
s’explique principalement par :  
• Une baisse d’activité en consolidé ayant un impact de -50 

MDH 
• Les irrégularités citées ci-dessus ayant un impact de -13 MDH 
• Et un report des opérations exceptionnelles (cession de 

réserves foncières) ayant un impact de 84 MDH 
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CHIFFRE D’AFFAIRES CONSOLIDE (EN MDH) 

Un chiffre d’affaires consolidé à 1474 MDH en baisse de -5% 
vs 2014 en données publiées et de -2% en données 
comparables. 
• Segment luxe et haut de gamme -53 MDH : baisse 

principalement liée à la sortie du Sofitel Fès (-47 MDH) 
• Segment milieu de gamme (Novotel, Mercure) :-9 MDH 
• Segment économique (Ibis) : -20 MDH 

Comme annoncé en décembre 2015, les comptes consolidés au 
31/12/2015 sont impactés par un ajustement de -127 MDH 
(impact capitaux propres -113 MDH et impact RNPG -13 MDH) 
relatif à la correction comptable des irrégularités constatées sur 
un complexe hôtelier du Groupe.  
Ceci a conduit la société à publier des comptes consolidés 
proforma 2014, corrigés des ajustements relatifs à l’année 2014. 
Dans les comptes sociaux, l’impact sur le résultat avant impôt 
est pris en totalité sur l’année 2015 pour -124 MDH. 
  
 

-81 MDH 

Dividendes 
�liales 

Contributif 
�liales 
conso 

Retraitements 
IFRS 

Impôts 
Di�érés QP MEE 

Minoritaires  
Autres 

-71 MDH 

-89 MDH  +91 MDH  

+33 MDH  

+16 MDH  

-35 MDH  
-12 MDH  +5 MDH  

Résultat net 
social 2015 

Résultat net 
consolidé 

2015 

Le résultat net consolidé (RNPG) au 31 décembre 2015 s’élève 
à -71 MDH pratiquement en ligne avec le résultat net social. 
A noter que le RNPG est en retrait de -147 MDH par rapport au 
RNPG publié lors de la note d’information 2014. Cet écart, 
s’explique principalement par :  
• Une baisse d’activité en consolidé ayant un impact de -50 

MDH 
• Les irrégularités citées ci-dessus ayant un impact de -13 MDH 
• Et un report des opérations exceptionnelles (cession de 

réserves foncières) ayant un impact de 84 MDH 
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711 717

1 430

668
729

1 398

1er semestre comparable Risma* 2d semestre comparable Risma* Annuel comparable Risma*

2 015 2 016

CHIFFRE D’AFFAIRES CONSOLIDE: 1 406 MDH 

En publié,  
un chiffre d’affaires à 1 406 MDH en baisse de -5% par rapport 
au 31 décembre 2015, du fait principalement de la fermeture de 
deux unités (Ibis Rabat et Ibis Casablanca). 

*Hors Ibis Rabat Agdal et Ibis Casablanca Gare 

RNPG :  91 MDH 

RNPG 
décembre 

2015 

-71 

Résultat 
financier 

Quote Part 
Mises En 

Equivalence 

Hausse activité 

Résultat 
exceptionnel Autres RNPG décembre 

2016 

28 

11  
44  

87  

-8  

 
Le résultat net part du Groupe (RNPG) au 31 décembre 
2016 s’établit à 91 MDH contre -71 MDH au 31 décembre 
2015, soit une progression de 162 MDH, s’expliquant par :  
 
 La hausse de l’activité (résultat d’exploitation) de 28 

MDH. 
 Une économie sur le résultat financier de 11 MDH.  
 La hausse de la quote-part mise en équivalence de 44 

MDH principalement liée à la quote-part positive de 
SAEMOG (+ 19 MDH). 

 La hausse du résultat exceptionnel de 87 MDH liée au 
versement de l’indemnité de 62 MDH par AGM à 
RISMA et à la plus value de 43 MDH réalisée suite à la 
cession des parcelles du terrain CCC 

 
 

Perspectives: 
 
En ce début d’année,  RISMA a ouvert l’Ibis Rabat Agdal en janvier et prévoit l’ouverture de l’Ibis Casablanca Gare en Septembre: Deux Ibis 
« nouvelle génération » en remplacement des anciens Ibis avec une augmentation de la capacité de 72% pour l’Ibis Rabat Agdal et de 23% 
pour l’Ibis Casablanca Gare. En 2017, Risma prévoit également le démarrage de la construction de l’Ibis Abdelmoumen dont l’ouverture est 
prévue en 2019. 
 
RISMA est  toujours engagée dans une démarche stratégique pour améliorer sa rentabilité d’exploitation, maîtriser son développement et 
améliorer ses équilibres financiers par l’amélioration de son levier financier et de ses cash-flow libres. 
 
 

 
Le résultat d’exploitation  s’établit à 177 MDH au 31 décembre 2016, contre 148 MDH au 31 décembre 2015, soit une progression de 
19% en données publiées, grâce à une bonne maîtrise des charges, et au poids moins importants des amortissements. 
 

  
En comparable*, 
Un chiffre d’affaires à 1 398 MDH en léger recul de -2% du fait 
du contexte difficile du 1er semestre 2016. 
Sur  le second semestre 2016, une forte augmentation du chiffre 
d’affaires de 9% par rapport au 1er semestre 2016. 
 
  

RESULTAT D’EXPLOITATION: 177 MDH 

 
Variation du RNPG entre 2015 et 2016 (En MDH)  
 

 
Variation du chiffre d’affaires entre 2015 et 2016 (en publié)  
 

 
Variation du chiffre d’affaires entre 2015 et 2016 (en comparable)  
 

1 474

1 406

CA annuel Risma publié

2 015 2 016
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CHIFFRE D’AFFAIRES CONSOLIDE (EN MDH) 

Un chiffre d’affaires consolidé à 1474 MDH en baisse de -5% 
vs 2014 en données publiées et de -2% en données 
comparables. 
• Segment luxe et haut de gamme -53 MDH : baisse 

principalement liée à la sortie du Sofitel Fès (-47 MDH) 
• Segment milieu de gamme (Novotel, Mercure) :-9 MDH 
• Segment économique (Ibis) : -20 MDH 

Comme annoncé en décembre 2015, les comptes consolidés au 
31/12/2015 sont impactés par un ajustement de -127 MDH 
(impact capitaux propres -113 MDH et impact RNPG -13 MDH) 
relatif à la correction comptable des irrégularités constatées sur 
un complexe hôtelier du Groupe.  
Ceci a conduit la société à publier des comptes consolidés 
proforma 2014, corrigés des ajustements relatifs à l’année 2014. 
Dans les comptes sociaux, l’impact sur le résultat avant impôt 
est pris en totalité sur l’année 2015 pour -124 MDH. 
  
 

-81 MDH 

Dividendes 
�liales 

Contributif 
�liales 
conso 

Retraitements 
IFRS 

Impôts 
Di�érés QP MEE 

Minoritaires  
Autres 

-71 MDH 

-89 MDH  +91 MDH  

+33 MDH  

+16 MDH  

-35 MDH  
-12 MDH  +5 MDH  

Résultat net 
social 2015 

Résultat net 
consolidé 

2015 

Le résultat net consolidé (RNPG) au 31 décembre 2015 s’élève 
à -71 MDH pratiquement en ligne avec le résultat net social. 
A noter que le RNPG est en retrait de -147 MDH par rapport au 
RNPG publié lors de la note d’information 2014. Cet écart, 
s’explique principalement par :  
• Une baisse d’activité en consolidé ayant un impact de -50 

MDH 
• Les irrégularités citées ci-dessus ayant un impact de -13 MDH 
• Et un report des opérations exceptionnelles (cession de 

réserves foncières) ayant un impact de 84 MDH 
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CHIFFRE D’AFFAIRES CONSOLIDE (EN MDH) 

Un chiffre d’affaires consolidé à 1474 MDH en baisse de -5% 
vs 2014 en données publiées et de -2% en données 
comparables. 
• Segment luxe et haut de gamme -53 MDH : baisse 

principalement liée à la sortie du Sofitel Fès (-47 MDH) 
• Segment milieu de gamme (Novotel, Mercure) :-9 MDH 
• Segment économique (Ibis) : -20 MDH 

Comme annoncé en décembre 2015, les comptes consolidés au 
31/12/2015 sont impactés par un ajustement de -127 MDH 
(impact capitaux propres -113 MDH et impact RNPG -13 MDH) 
relatif à la correction comptable des irrégularités constatées sur 
un complexe hôtelier du Groupe.  
Ceci a conduit la société à publier des comptes consolidés 
proforma 2014, corrigés des ajustements relatifs à l’année 2014. 
Dans les comptes sociaux, l’impact sur le résultat avant impôt 
est pris en totalité sur l’année 2015 pour -124 MDH. 
  
 

-81 MDH 

Dividendes 
�liales 

Contributif 
�liales 
conso 

Retraitements 
IFRS 

Impôts 
Di�érés QP MEE 

Minoritaires  
Autres 

-71 MDH 

-89 MDH  +91 MDH  

+33 MDH  

+16 MDH  

-35 MDH  
-12 MDH  +5 MDH  

Résultat net 
social 2015 

Résultat net 
consolidé 

2015 

Le résultat net consolidé (RNPG) au 31 décembre 2015 s’élève 
à -71 MDH pratiquement en ligne avec le résultat net social. 
A noter que le RNPG est en retrait de -147 MDH par rapport au 
RNPG publié lors de la note d’information 2014. Cet écart, 
s’explique principalement par :  
• Une baisse d’activité en consolidé ayant un impact de -50 

MDH 
• Les irrégularités citées ci-dessus ayant un impact de -13 MDH 
• Et un report des opérations exceptionnelles (cession de 

réserves foncières) ayant un impact de 84 MDH 
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CHIFFRE D’AFFAIRES CONSOLIDE (EN MDH) 

Un chiffre d’affaires consolidé à 1474 MDH en baisse de -5% 
vs 2014 en données publiées et de -2% en données 
comparables. 
• Segment luxe et haut de gamme -53 MDH : baisse 

principalement liée à la sortie du Sofitel Fès (-47 MDH) 
• Segment milieu de gamme (Novotel, Mercure) :-9 MDH 
• Segment économique (Ibis) : -20 MDH 

Comme annoncé en décembre 2015, les comptes consolidés au 
31/12/2015 sont impactés par un ajustement de -127 MDH 
(impact capitaux propres -113 MDH et impact RNPG -13 MDH) 
relatif à la correction comptable des irrégularités constatées sur 
un complexe hôtelier du Groupe.  
Ceci a conduit la société à publier des comptes consolidés 
proforma 2014, corrigés des ajustements relatifs à l’année 2014. 
Dans les comptes sociaux, l’impact sur le résultat avant impôt 
est pris en totalité sur l’année 2015 pour -124 MDH. 
  
 

-81 MDH 

Dividendes 
�liales 

Contributif 
�liales 
conso 

Retraitements 
IFRS 

Impôts 
Di�érés QP MEE 

Minoritaires  
Autres 

-71 MDH 

-89 MDH  +91 MDH  

+33 MDH  

+16 MDH  

-35 MDH  
-12 MDH  +5 MDH  

Résultat net 
social 2015 

Résultat net 
consolidé 

2015 

Le résultat net consolidé (RNPG) au 31 décembre 2015 s’élève 
à -71 MDH pratiquement en ligne avec le résultat net social. 
A noter que le RNPG est en retrait de -147 MDH par rapport au 
RNPG publié lors de la note d’information 2014. Cet écart, 
s’explique principalement par :  
• Une baisse d’activité en consolidé ayant un impact de -50 

MDH 
• Les irrégularités citées ci-dessus ayant un impact de -13 MDH 
• Et un report des opérations exceptionnelles (cession de 

réserves foncières) ayant un impact de 84 MDH 

 

1 111 1 058

130 121

316
296

déc-14 déc-15

Chi�re d'a�aires 

Luxe et haut de gamme Milieu de gamme Economique

1 557
1 474-5% 

PASSAGE DU RESULTAT NET SOCIAL AU RESULTAT NET CONSOLIDE (en 
MDH):  
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