
RÉSULTATS AU 31 DÉCEMBRE 2014
• Découverte de nouvelles réserves d’Argent : +400 tonnes métal 
• Importante baisse des cours d’Argent sur le marché international (-20%) 
• Démarrage du projet d’extension de l’usine de traitement

Le Conseil d’Administration de SMI, réuni le 11 mars 2015, sous la présidence de 
M. Abdellaziz ABARRO, a arrêté les comptes au 31 décembre 2014.

L’année 2014 a été marquée par une baisse significative des cours d’Argent (-20%), résultant 
principalement  des nouvelles orientations monétaires  de la Banque Centrale Américaine (FED). 

La production d’Argent a enregistré en 2014 un léger recul (-4%) par rapport à 2013. L’impact de la 
baisse de la teneur exploitée a été atténué  par la hausse du tonnage traité (+6%).

Le chiffre d’affaires  s’établit à  972 MDH, en recul de 150 MDH par rapport à l’année écoulée. 
Cette évolution résulte des effets suivants :
• La baisse des cours de l’Argent, avec un impact  de l’ordre de -88 MDH ;
• La diminution de la teneur traitée de 10%, dont l’impact a été limité par la hausse des tonnages 
traités de +6%.

L’excédent brut d’exploitation ressort à 451 MDH, en retrait de 31% par rapport à 2013, sous l’effet 
du repli des cours et de la baisse de la teneur d’Argent.  

Le résultat d’exploitation enregistré est en recul de 47% soit -226 MDH, impacté par la baisse 
de l’excédent brut d’exploitation et la hausse des dotations aux amortissements relatifs au projet 
d’extension de l’usine. 

Le résultat financier est de 56.5 MDH, en hausse de 6 MDH  grâce à l’évolution positive des  produits 
d’intérêts.

Le résultat non courant  s’établit à -1.9 MDH, en diminution de 82.1 MDH suite à la non récurrence 
de l’impact positif des reprises des charges non courantes  liées  aux restructurations des anciens 
engagements de couvertures. 

Le résultat net  est en recul de 52% à 246 MDH, impacté par la baisse du résultat d’exploitation et du 
résultat non courant.

DÉVELOPPEMENT ET PERSPECTIVES

Le programme de recherche et d’exploration réalisé en 2014 a permis de mettre en évidence de 
nouvelles réserves d’Argent : +400 tonnes métal. 

L’année 2014 a connu aussi l’achèvement des travaux d’extension de la mine d’Imiter qui va  permettre 
d’augmenter la capacité de traitement d’environ 40%.

Confiante dans le potentiel important de la mine d’Imiter, la SMI entend poursuivre ses efforts de 
recherche et d’amélioration des coûts afin de profiter pleinement de la nouvelle capacité de production. 

Le Conseil d’administration a décidé de proposer à l’assemblée générale ordinaire la distribution d’un 
dividende de 200 dirhams par  action,  au titre de l’exercice 2014.
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