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GROUPE BMCE

2010 : CONSOLIDATION DES PERFORMANCES

CHIFRES CLES
ENMDH

+1%

TOTAL BILAN

+7%

PRODUIT NET BANCAIRE

— —
2009 2010

RESULTAT NET

Performance égale

—
2009

COEFFICIENT D’EXPLOITATION
Stable

Le Directoire de SALAFIN s'est réuni mercredi 23 mars 2011 sous la présidence de Monsieur Amine
BOUABID afin d’examiner 'activité de la société et arréter les comptes de I'exercice 2010.

ACTIVITE

Aprés une seconde année consécutive de baisse de la production de I'ensemble du secteur du crédit ala consommation
(-5%), et de recul des ventes de voitures neuves (-3% en nombre d'unités), de méme qu'une forte montée des risques
crédit (+70% de croissance des Dotations nettes aux provisions du secteur au ler semestre 2010), SALAFIN a

stratégiquement ralenti son rythme de production (-16%) au profit d'une rentabilité saine.

SALAFIN a ainsi une nouvelle fois démontré sa capacité a consolider sa position dans le secteur du crédit 4 la
consommation au Maroc, dans un contexte économique peu propice a favoriser une croissance saine.

Ainsi, et malgré un resserrement des conditions d'octroi de crédit, I'Encours Financier moyen a été stabilisé 4 2655
MDH a fin 2010, versus 2662 MDH en 2009.

RENTABILITE
SALAFIN a poursuivi l'amélioration de sa marge avec un PNB comptable a fin 2010 de 288 MDH, en hausse de +7%

par rapporta 2009, porté essentiellement par la marge d'intérét qui a enregistré une progression de +15%.
Le Résultat Brut d'Exploitation (RBE), a 215 MDH contre 201 MDH en 2009, enregistre une hausse de +7%.

Les Charges Générales d'Exploitation s'inscrivent en hausse de 11% a 77 MDH , correspondant & un coefhicient
dexploitation de 27% , maintenu a son plus bas niveau et gage d'une maitrise exceptionnelle du niveau des charges.

La forte montée du risque nous a amené a renforcer notre stock de provisions par une dotation aux provisions pour
risques client nettes de reprises de 60 MDH contre 44 MDH en 2009, en hausse de +34%.

Le niveau de couverture des créances en souffrance nettes de garanties s établit a 90%.

Malgrél'important effort de provisionnement réalisé et atténué par des efforts de recouvrements significatifs, le Résultat
Net reste stable a 100,43 MDH contre 100,96 MDH en 2009 MDH, affichant un ROE de 17%.

SOLVABILITE

Les fonds propres de SALAFIN s'établissent a prés de 605 MDH, en légére hausse de 2% et confortent le coefficient de
solvabilité de 20,07%, reflétant la solidité financiére de l'entreprise.

DIVIDENDES

Le Directoire de SALAFIN, sur la base des résultats enregistrés au titre de I'exercice 2010, a décidé de proposer
TAssemblée Générale Ordinaire la distribution d’un dividende de 34 DH par action. Un dividende ordinaire de
21 Dh, et un dividende exceptionnel de 13 DH par action, soit un Payout Ratio de 81 % et un taux de rendement du
dividende (*) de 4,8%.

PERSPECTIVES

En 2011, et dans l'attente d'un rebond de l'activité économique porté par une relance de la consommation, nous
poursuivrons le développement d'activités de services pour compte de tiers (gestion du back office, gestion de
recouvrements) génératrices de revenus complémentaires a lactivité de financements traditionnels.

LE DIRECTOIRE

Les Etats de Syntheése sont disponibles sur le site Internet SALAFIN : www.salafin.com
(*) surla base du cours au 31/12/2010




