
Le Directoire de SALAFIN s’est réuni le 18 mars 2010 sous la présidence de Monsieur 
Amine BOUABID afin d’examiner l’activité de la société et arrêter les comptes de 
l’exercice 2009.

Activité
Dans une conjoncture économique marquée par une baisse de la production du secteur du crédit 
(-4%), une baisse des ventes de voitures neuves en nombre d’unités (-8%), un ralentissement 
de la croissance de la consommation des ménages (+7% Vs +15% en 2008), une forte montée 
de risques crédit (la croissance des dotations aux provisions sectorielles a été multipliée par 5 
au premier semestre 2009),  SALAFIN a démontré sa capacité d’adaptation rapide et efficace 
à un environnement plus tendu et à consolider sa position dans le trio de tête du crédit à la 
consommation au Maroc.
Ainsi, et malgré un resserrement des conditions d’octroi du crédit, notre Encours financier a 
progressé de +4 % à 2711 MDH à fin 2009, contre 2614 MDH en 2008.

Rentabilité
SALAFIN a poursuivi l’amélioration de sa marge avec un PNB comptable à fin 2009 de 269 MDH, 
en hausse de +3,2% par rapport à 2008, grâce à une forte progression de la marge d’intérêt.
Le Résultat Brut d’exploitation (RBE), à 201 MDH contre 181 MDH en 2008, enregistre une hausse 
de +11%. Les charges générales d’exploitation, en baisse de –14% se maintiennent à des plus bas 
sectoriels ; le coefficient d’exploitation est  de 26%.
La forte montée du risque nous a amenée à renforcer notre stock de provisions par une dotation 
aux provisions pour risques client nettes de reprises de 50 MDH contre 22 MDH en 2008, en 
hausse de +130%, maintenant le niveau de couverture de créances en souffrance à 83%.
Malgré l’important effort de provisionnement réalisé, le Résultat Net reste stable à 100,9 MDH 
contre 101, 4 MDH en 2008 MDH, affichant un ROE de 18%.

Solvabilité
Les fonds propres de SALAFIN s’établissent à 595 MDH, affichant une hausse significative de 
10% par rapport à 2008 et conforte son coefficient de solvabilité  de 18,10%, qui reflète la solidité 
financière de l’entreprise.

Dividendes
Le Directoire de SALAFIN, sur la base des résultats enregistrés au titre de l’exercice 2009, a 
décidé de proposer à l’Assemblée Générale Ordinaire la distribution d’un dividende de 21 DH 
par action, et d’un super dividende de 13 DH par action, ramenant ainsi le Payout Ratio de 
SALAFIN de 50% à 80 %.

Perspectives
En 2010, et dans l’attente d’un réel rebond de l’activité économique porté par une relance de la 
consommation, nous poursuivrons nos efforts organisationnels visant à améliorer la qualité de 
nos services à notre clientèle et à nos réseaux partenaires, tout en préservant notre rentabilité et 
en maîtrisant le risque. Les fondamentaux de SALAFIN ayant été consolidés, la société figure 
parmi les acteurs les mieux armés afin de tirer profit de la reprise dès qu’elle se manifestera.

Le Directoire

*Les Etats Financiers sont disponibles sur le site Internet SALAFIN : www.salafin.com
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