Le Conseil d’Administration de la Société
Unimer S.A.s’estréunile jeudi 15 septembre 2011
pour arréter les comptes sociaux semestriels
clos au 30 juin 2011 et statuer sur les questions a
son ordre du jour.

Conjoncture sectorielle

Lexercice 2011 a été caractérisé par une chute significative des
débarquements des espéeces pélagiques, principalement la sardine,
ayant donné lieu a une campagne de péche historiquement pauvre et
irréguliere.

Les statistiques de l'Office National de Péche (ONP) font ressortir
une trés forte baisse lors du premier semestre 2011 des volumes de
sardines débarqués qui sont en replis de -54% comparativement a la
méme période de l'exercice précédent. Les débarquements d’'anchois
ont par contre progressé de 19% durant la méme période.

PERIODE 1e semestre 2011 | 1° semestre 2010

Chiffre d’affaires 206 877 278 725 -25,8%
Résultat d’Exploitation 19 565 41096 -52,4%
Résultat net 15313 31695 -51,7%
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O UNIMER

Activité et chiffre d’affaires

Dans ce contexte trés mitigé, la société a réalisé durant le premier
semestre 2011 un chiffre d’'affaires de 206,9 millions de Dirhams
généré principalement par sa nouvelle activité de Semi-Conserves
d’anchois suite a la Fusion-Absorption de la société La Monegasque
Vanelli Maroc U'exercice précédent.

Résultat d’exploitation

En raison de la forte baisse du volume d'affaires (Production et Chiffre
d’affaires) de Uactivité « Conserves de sardines », et malgré une bonne
performance de la nouvelle activité « Semi-conserves d'anchois », le
résultat d’exploitation de la société s'est établi pour le 1°" semestre
2011 a 19,6 millions de Dirhams.

Résultat net

Le bénéfice net du 1°" semestre 2011 s'établit a 15,3 Millions de Dirhams.

Performance et Comparabilité

La Société Unimer a connu durant l'exercice clos au 31 décembre
2010 des changements majeurs dans ses activités [(intégration de
la nouvelle activité Semi-conserves d'anchois suite a la Fusion-
Absorption de la société La Monégasque Vanelli Maroc] ainsi que
dans sa période de cléture comptable (changement de lexercice
social). Ainsi pour une bonne comparabilité des indicateurs d’activité,
les agrégats semestriels de Uexercice précédent (Proforma) ont été
retraités comme suit :

— La prise en considération des comptes semestriels de l'activité
« conserves de sardines » arrétés au 30 septembre 2010.

- L'agrégation des ces comptes avec ceux de l'activité « Semi-
conserves d'anchois » arrétés au 30 juin 2010.

Perspectives

Dans le cadre d'un contexte conjoncturel trés difficile d0 a une
campagne de péche compromise pour lactivité « Conserves de
Sardines », et malgré la bonne performance prévue pour lactivité
« Semi-conserves d'anchois », les réalisations de lexercice 2011
risquent d'étre en deca des prévisions fixées par le Management.

Mohamed Youssef SEBTI 4, Allée des Roseaux Casablanca
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Price Waterhouse 101, Bd. Massira Al Khadra, Casablanca Aux Actionnaires de la Société UNIMER S.A. Casablanca
ATTESTATION D’'EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE DE LA SOCIETE UNIMER (COMPTES SOCIAUX)

En application des dispositions du Dahir portant loi n° 1-93-212 du 21 septembre 1993, tel que modifié et complété, nous avons procédé
& un examen limité de la situation intermédiaire de la Société UNIMER S.A comprenant le bilan et le compte de produits et charges
relatifs & la période du Ter janvier 2011 au 30 juin 2011. Cette situation intermédiaire qui fait ressortir un montant de capitaux propres
et assimilés totalisant MAD 948 431 475, dont un bénéfice net de MAD 15 312 604, reléve de la responsabilité des organes de gestion
de lémetteur.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la Profession au Maroc relatives aux missions d’examen limité. Ces normes
requiérent que Uexamen limité soit planifié et réalisé en vue d'obtenir une assurance modérée que la situation intermédiaire ne
comporte pas d'anomalie significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la Société et
des vérifications analytiques appliquées aux données financiéres; il fournit donc un niveau d'assurance moins élevé qu'un audit. Nous
n'avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous n'exprimons donc pas d‘opinion d'audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que la situation intermeédiaire, ci-jointe,
ne donne pas une image fidéle du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la
Société arrétés au 30 juin 2011, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Il est & noter que suite & la fusion-absorption de la Société La Monégasque Vanelli Maroc par la Société Unimer S.A opérée au courant
de Uexercice 2010 avec un effet rétroactif au Ter avril 2010, le comparatif de Uexercice précédent au niveau du Compte de Produits
et Charges (CPC] de la situation intermédiaire ci-jointe est composé du semestre du Ter avril au 30 septembre 2010 pour la Société
Unimer S.A et du Ter janvier au 30 juin 2010 pour la Société La Monégasque Vanelli Maroc.

Casablanca, le 15 septembre 2011
Price Waterhouse
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