BILAN ACTIF (enmso)

| IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS (A}
o Frais préliminaires
« Charges  epartv sur plusiars exercices
* Primes de remboursement des obligations
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B]
» Immobilisetion en recherche et développement
« Brevets, marques, droits et valeurs similaires
* Fonds commercial
o Autres immobilisations incorporelles
IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C)
* Tenzins
* Constructions
® Installations techniques, matériel et outillage
 Matériel transport
* Mobilier, matériel de bureau et aménagements
« Autres immobilisations corporeles
« Immobilisations corporelles en cours
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D]
* Préts immobilisés
® Autres créances financigres
o Titees de participation
* Autres litres immabilisés
ECARTS DE CONVERSION-ACTIF (E)
* Diminution des créances immobilisées
= Augmentation des dettes financiétes
TOTAL{A+B+C+D+E)}

ACTIF IMMOBILISE

STOCKS (F)
* Marchandises
* Matiéres et fouinitures, consommables
* Prodyits en cours
 Produits interrrédiaires et produits résiduets
 Produits finis
CREANCES DE LACTIF CIRCULANT (6)
 Fournis. débiteuts, avances et acomptes
o Clients et cormptes rattachiés
* Personniel
o Etat
 Comptes d'associés
© Autres débiteurs
« Comptes de régularisation-Actif
* Comptes transitoires ou dattente
‘TITRES VALEURS DE PLACEMENT (H)
ECARTS DE CONVERSION-ACTIF {Eléments circulants) (1}
TOTAL I {F+G+Hel]
TRESORERIE-ACTIF
* Chégues et valeurs & encaisser
o Bengues, T6 et CCP
 Caisse, Régie d'avnces et accréditifs
TOTAL I
‘TOTAL GENERAL I+ll+Hil

ACTIF CIRCULANT

COMMUNICATION FINANCIERE AU 30 JUIN 2020

22628974,92
2262897492
316297 284,72

19453,21
31610274951

4463752 611,9
126 225 804,65
7713 606,98

3310659067.83
76861 462,18
172954 504,62

59338 166,28
394 759 013,22
93894,22
872430600
3299 254,00
382 641 599,00

5197437884,80
66409709937

613 586.909,07

160511 190,30
28491879499
B71289.25
169 268520.79
3795 366,15
63573 669,99
3077 026,47
3871487556
15136 446,78

1540127,57
950556 021,93
66732471,89
37947 266,37
1625137152
12533 854,00
66732471,89
6214726 378,62

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes) {en MAD)

NATURE

| PRODUITS D'EXPLOITATION

» Ventes de marchendises (en (état)

 Yentes cebins et senvices roduis Chifre doffaies
» Variation de stocks de produits (1}

« inmaiisabrs produtes ot Cpre pout el mére
o Subventions dexploitation

* Autres produits dexploitation

« Reprises dexploation: ansferts decerges
CHARGES D'EXPLOITATION

» Achats revendus(2) de maichandises

» Achats consommés|Z) de maliéres et fournitures:
® Autres cherges externes

* mpdts et taxes

o Charges de personnel

o Autres charges dexploitation

o Dotations cexploitation

Ml RESULTAT D'EXPLOITATION (I-11)

IV PRODUITS FINANCIERS

» Prodits des tres de partic et autres tires imvrobliss
« Gains de change

o Interéts et autres produits firanciers
 Reprises financieres - transfert charges
CHARGES FINANCIERES

« Chaiges d'interéts

o Pertes de change

o Autres charges fnanciéres

* Dotations financiéres

EXPLOITATION

" FINANCIER
P

VI RESULTAT FINANCIER {IV-V)
VI RESULTAT COURANT {11lsV1)
Vil PRODUITS NON COURANTS

* Produits des cessions d'immabitisations

* Subventions d'équilibre

« Reprises sur subventions d investissement

o Autres produits non courants

* Reprises non courantes; transferts de charges
IX  CHARGES NON COURANTES

* Subventions zccardées
o Autres cherges non coutertes
o Dotations non courantes 2ux amortissements et aux
ovisons.
X RESULTAT NON COURANT (VIII-IX]
" XI RESULTAT AVANT IMPTS (VIl+X)
| XIl IMPGTS SUR LES RESULTATS
XUl RESULTAT NET (X1-Xi)
TOTAL DES PRODUITS L1+ 1V + VIl }
TOTAL DES CHARGES L1 + ¥+ IX + Xil1
RESULTAT NET{XIV - XV}

ExE

2324485 713,67
3521630351
2171861 317,70
38 068 043.42

58785 407,72
20476 641,32
2305 165 055,66
66 96386673
1352926 408,83
45000516391
17647 646,06
303528 47261

11909350652
19240 658,01
72,7

243381649
813891,38
548504,86

21514 684,91
1510717669
4867 380,65

184012757
-17718472,18
1522185,83
§7491019,11
50.208,00

2205522145
35385 589,66
53900 840,25
265996.48

850516299
510966278
359017886
511236469
1097635676
58659927
238569294551
239155893758
586599207

LES COMPTES SOCIAUX AU 30 JUIN 2020

Période : 01/01/2020 au 30/06/2020

R6BINS
2689

629726472

194635,21

31610274951

INTTL 1 U 96796761

12622580465

973864 26352 43859 343,48

2637 930 603,19 §72728 484,64

76566 557,70 19 904,48

1943299 4357128410

59338 166,28

686515753 38789385589

93894,22

492138 IMBLYT

3099 5400

1939 134,00 380702 425,00

IUT2I8IILT8 1950159 108,02
51111456,39 612985 642,98

5111145639 462474 452,68

150511 190,30
269552 025,39
BNIBNB
9390175119
3795 356,15
63573669.99
30717 026,47
3871487556
15136 446,78

15 366 769,60

15366 769.60

1540 127,57
0TI T
66732471,89
37947 266,37
1625137152
12633 854,00

6647822599

orTNY

INITTOLTT 290096937585

316297 284,72

194 535,21
31610274951

1308 001002,58
126 225 804,65
367479 051,46
677756 281,03

554 180,63
38 005 586,40

108 080 098,41
386 399 403,70
34170607

57 586,62

5297 686,01
380702 425,00

2010697 693,00
42893049547

316,487 34859

112443 146,88
316041078,25
6385 281,04
142339 036,79
6862 846,32

67 225 696,88
45567 026,47
38726 583.86
893458779

39144 032.08
21911763
15652 37497
75993581,28
2832211 368,86

2324405 713,67
3521630351
21861 317,70
38088 043.42

58785 407,72
W63
2305165.085,66
6696385673
1362926 4883
450005 16391
12647 648,06
30352847261

119 093 506,52
19240 658,01
3796212,73

243381649
81389138

548 504,86
21514 684,91
15107 176,69
4867 380,65

154012757
1771847218
1522 185,83
5749101911
50 208,00

2205522145
35385 589,66
53900840,25
265 994,48

8525 16299
45109 68278
3590 17686
5112 364,69
1097838676
586599207
238549294551
2391558937,58
5865992,07

1 ; diminution (-}

2471165318,00
127704 796,82
2113093 04246
2436689225

59 126490,20

146 873 096,27
2575498 267,94
3318387401
1466 893 342,15
504 995 400,50
1679022793

330 66223878

22297317457
-104 332 939,94
5071129.40

33611210
1037 344,65
686 673,25
1901248176
15,806 420,53
2835 055,56

371 005,67
~13941352,36
-118274292,30
90294 928,40
678366154

10654 747,60
7285 519,26
232887 642,54
1983 674,98

11789 49296
119 614 474,60
142592 716,34
-260 867 006,44
16619 014,77
-277 486 021.21
2566531 375,80
2844017 397,01
-277486021,21

entrate Danone et Fromageris

FINANCEMMENTS PERMANANTS

BILAN PASSIF feo wan)

CAPITAUX PROPRES (A}
» Capitel social ou personnel (1)

 Prime ¢ émission, defusion, dapport

* Ecarts de réevaluation

* Réserve légale

* Autres réserves

* Report 2 nouveau (2)

* Résultat net en instance daffectation (2)
« Résultat net de (exercice (2}

CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (8]
 Subvention d'investissement

» Provisions réglementées

» Provision pour investissement

® Provision pour acquision de logement

© Provision pour amortisserents dérogatoires.
DETTES DE FINANCEMENT ()

» Emprunts obligetaires

 Autres dettes de financement
PROVISIONS

1« Provisions pour risques.

» Provisions pour charges

ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (E)

© Augmentation des créances immobilisées

 Diminution des dettes de financement
Total {A+B+CeD+E)

DETTES DU PASSIF CIRCULANT F)

« Fournisseurs et corrptes rattachés

» Clients créditeuts, avances et acomptes

» Personnel

» Orgenisme sociavx

* fat

« Comptes dassociés

® Autres créanciers

 Comptes de regularisation passif

PASSIF CIRCULANT

ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (Elements circutants) [H)

Totalll (Fe6eH}
TRESORERIE-PASSIF
® Crédits d'escompte
® Crédits de trésorerie
o Bangues
: - Totalilt
TOTAL GENERAL Istifil

{1} Capital personnet débiteur
(2} Bénéticiairs (o). déficitare [}

> ETAT DES SOLDES INTERMEDIAIRES OE GESTION (en'MAD)

Rubricues

1. MARGE BRUTE
» Ventes de marchandises (en Uétat]
© Achets revendus de marchandises
"MARGE BRUTE
1. PRODUCTION
o Vertes ¢e biens ot senvices produits
* Variation e stocks de produits
PRODUCTION
1. CONSOMMATION
 Achats consommes de fnatiéres et de fournitures
« Autres charges exteines
CCONSOMMATION
VALEUR AJOUTEE
« Impéts et tares
 Charges de personnel.
TOTAL
EXEDENT BRUT D'EXPLOITATION
« Autres produits dexploitation
» Autres charges dexploitation
* Reprises ¢ exploitation: transfert de changes
» Dotations dixplaitation
RESULTAT D'EXPLOITATION
RESULTAT FINANCIER
RESULTAT COURANT
RESULTAT NON COURANT
IMPOTS SUR LE RESULTAT
RESULTAT NET DE LA PERIODE
11~ CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.A.F) - AUTOFINANCEMENT
+ Résultat net de lexercice
+ Dotations d'exploitation
+ Dotations financiéres
+ Dotations non courantes.
- Regrises dexplotation
- Reprises financiere
Reprises fon covrantes
- Produits des cessions d'immobilisations
+ Valeurs nettes ¢2rortissements des immo. cédées
CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT
- Distribution de bénéfices
AUTOFINANCEMENT

« Mains : actionnaires, capital souscrit non appelé, capitel appelé / dont versé....

323703 236,47
94200 000,00

290000 100,00

9420 000,00
537380 591,00
-601 431 46246

-5865992.07
320679123,29

32067912329

844362 359,76
1251571 277,02
1037 498153.48
6228319.03
66518141,00
33531 656,05
69515 459,65
498806471
34,988 089,37
830342375

264 654 914,49
2735547,31
1518941736,82
T3762821,27

37652127
Tanes 2
2900989 375,85

Période : 01/01/2020 au 30/06/2020

329569 228,54
94 200 000,00

290000 100,00

9420000,00
537 360 591,00
-261 056 706,57

-340 374 755,89
333308442,33

333308 642.33

662877 870.87
1173031400,89
926 402 699.10
607929630
6433672049
34932656,20

76 247 262,42
1963249171
3939449093
6005785,74
241064 930,10
3161179,24
1417257510,3
75207596976

T52075963,76
TS 675 969,76
2832211350,86

Periode : 01/01/2020 au 30/06/2020

2207077 621,21
105031 899,15
231210952036

1367 926 408,83
450005 16391
180293157274
509177 947,62
12647 648,06
30352847261
316176120,67
193001 826,95
58785 407,72

BTk
119093 50652
19240658,01

ATTI847218

152218583
3590178,86
10978356,
-5865992,07

-5865 992,07
96 947 971,20

1812226156

LTS
30751 780,58
§0208,00
2699638
7842249695

7842349695

2240797 839.28
24365 892.25
226516373153

16000772166
504 995 400,50
2005072 616,66
2009111487
1679022793

330 662 23878
U7452466,11
$7361 361,04
91849020

146 873 096,27
2297137457
104332 939,94
-13941352,36
118274 292,30
14259271414
1661901477
27748602121

-277 486 001,21
14196514091

6w
39736 948.18
6783 661,54
1983 674,98

143834 497,27

143834 497,27
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TABLEAU DE FINANCEMENT e wan)

} - SYNTHESE DES MASSES DU BILAN

LES COMPTES SOCIAUX AU 30 JUIN 2020

Période : 01/01/2020 2u 30/06/2020

b
pwc

Lot 57 Tour CKC - Casa Anfa
20220 Hay Hassani
Casablanca

Bd Abdellatif Ben Kaddour
e »

CENTRALE DANONE S.A.

ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE
DES COMPTES SOCIAUX AU 30 JUIN 2020

En application des dispositions du Dahir portant loi n® 1-93-212 du 21 septembre 1993, tel que
modifié et complété, nous avons procédé & un examen limité de la situation intermédiaire de
la société Centrale Danone S.A. comprenant le bilan, le compte de produits et charges et une
sélection de notes annexes relatifs a la période allant du 1 janvier au 30 juin 2020. Cette
situation intermédiaire, qui fait ressortir un montant de capitaux propres et assimilés
totalisant MAD 644.382.359,76 compte tenu d’une perte nette de MAD 5.865.992,07. Cette
situation intermédiaire a été établie dans un contexte évolutif de la crise sanitaire de 'épidémie
de Covid-19, sur la base des él di ibles. II nous sur la base de notre
examen limité, d'exprimer notre conclusion sur cette situation intermédiaire.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux

Finencement permanert 64436235976 662677 870,87 1849551111
Actfimmobilisé 1950 169 106,02 2010697 691,00 6063858298
FOND DE ROULEMENT FONCTIONNEL ASTI6M26 134781982013 Q030787
Actfcircutant 884077 7959 746510 176,56 13855771736
Moins passif ciculant 1518961 736,82 77510 101704 2859
BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL 434 883 942,88 ST1737 431,65 36853488,77
TRESORERIE NETTE (ACTIF-PASSIF) -670892805,38 -676082388,48 5189583,10
11~ EMPLOIS ET RESSOURCES
1- RESSOURCES STABLES DE LA PERIODE xRt XERCICEPRECEDENT
EMPLOIS RESSOURCES EMPLOIS RESSOURCES
AUTOFINANCEMENT
Capacté ¢autofinancement 7842349655 2608892361
istibuton de dividendes 2608892361
CESSIONS ET RED. D'IMMOBILISATIONS 50208,00
Immobilisatons corporeles 502080 872048122
Tites de participation T emn
Autres immobilisations
AUG. DES CAPITAUX PROPRES
AUG. DES DETTES DE FINANCEMENT
1TOTAL DES RESSOURCES STABLES MTITIS 2088923,61 8T20487.22
11~ EMPLOIS STABLES DE L'EXERCICE
ACQUISITIONS ET AUGM, D'IMMO 36430633,08 1652162972,86
Immobisations corgoelles 343063308 U986275,19
Titees de participation
Adtes immobilisations 23% 69774
REMB. DES CAPITAUX PROPRES
REMB. DETTES DE FINANCEMENT
1 TOTAL EMPLOIS STABLES 3430 633,08 165216297286
111 VARIATION BESOIN DE FIN. GLOBAL 3853488,77 192936 09,66
IV VARIATION DE LA TRESORERIE 5189563,10 23404 665,41
TOTAL GENERAL 7847370495 T84T 0495 201 656 561,88 201 656 561,88

B.9 - ENGAGEMENTS FINANCIERS RECUS OU DONNES HORS OPERATIONS DE CREDIT-BAIL (en MAD)

ENGAGEMENTS DONNES

missions d’examen limité. Ces normes requiérent que 'examen limité soit planifié et réalisé en
vue d'obtenir une assurance modérée que la situation intermédiaire ne comporte pas
d'anomalie significative. Un examen limité comporte ess«ermellemem des entretiens avec le
personnel de la société et des vérifications analytiqn aux données

fournit donc un niveau d’assurance moins élevé qu'un audit. Nous n’avons pas effectué un
audit et, en conséquence, nous n’exprimons donc pas d'opinion d’audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser
que la situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des
opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société
établis au 30 juin 2020, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Casab!anca‘, le 30 septembre 2020

Les Commissaires aux Comptes

Ernst & Young
Ana.
. i >, panca
502 otd . ,/,.;;A_;mnu'
] —
Abdeslam Berrada Allam
Associé

Période : 01/01/2020 au 30/06/2020

MONTANTS EXERCICE MONTANTS EXERCICE PRECEDENT

Avels et cautions

Engagements en metiére Ce pensions de relrates et

Obligatons similares

Autres engagements donnés(Beaux comimerciau]

Autres engagements cotractuels

Couverture en devise

Engagement bon de comrende

Total (1)

ENGAGEMENTS RECUS

331797 000,00 286070799,58
63488 682,70

540 588 860.45 356 964 948,77
181676 188,31 273796 207,57
1054 062 048,76 980 320 638,62

MONTANTS EXERCICE

MONTANTS EXERCICE PRECEDENT

* Avals et cautions.

* Autres engagements recus(hypothéguesferécit logement)

Total {2

www.centraledanone.com

488 580 660,00 460 459 000,00
26700,25 76 868,61
468586 700,25 480537 068,61
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ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE GROUPE CENTRALE DANONE

(en millions dedirhams)

Goodwill

Autres irmobilisations incorporelles

Immobilisations ncorporelles

Immabilsations corporeles

Immobilisations en droit 'usage

Actifs biologicues

Immeubles de placement

Autres actifs finenciers
Dont Instruments derivés de couwverture
Dont Actifs financiers & le JV par résultat
Dont Préts et créances non courants
Dot Actifs inanciers détenus jusqu's Uéchéance
Dont Titres disponibles & l2 vente

Impits diftérés

Autres débiteuts nan courants (a]

Actif non courant

Autres actifs financiers

- Instiuments dérivés ce couverture

- Dont Préts et créances

Stocks

Clients et comptes rattachés (b}

Auties compes débiteurs (5]

Disponibilités

Actif courant

TOTALACTIF

ETAT DE LA SITUATION FINANCIERE GROUPE CENTRALE DANONE

(en millions de dirhams)

Capitel

Primes

Réserves.

fcarts de conversion

Résultat net part du grovpe
Capitaux propres - part u Groupe
Intéréts ne conférant pas (e contrdle
Capiteex propres

Provisions

Avantages du personnel

Dettes financiéres non courantes
Impdts différés

Autres créditeurs non courants (a)
Passifs non courants

Provisions.

Dettes financiéres courentes
Instruments dérivés de couverture
Detes envers les établissements de crédit
Fourmisseurs et comptes rattachés
Autres créditeurs courants

Passifs courants

Total du passif et des capitaux propres

TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE GROUPE CENTRALE DANONE

{en millions de irhams)

Résultat net de Lensemble consolidé

Ajustements pour

Elimination des amortssements et provisions

Elimination des profits/pertes réévaluation (juste valeur)

Resultats de cession et des pertes el pifits de dilution

Produits des dividendes

Capacité d'autofinancement aprés coft de U'endettement financier net et impst
Elimination de t2 charge [produit) ¢'impots

Elimination ¢y codt de U'endettement financier net

Capacité ¢'autofinancement avant coit de \'endettement financier netimp6t
Incidence de la variation du BFR

mpbls cifférés

Impits payés

Incidence des variations ce périmétie

Acquisition dimmobilisations corporelles et incorparelles
Acquisition d'actifs financiers

Variation des autres actits finenciets

Subvention d'investissement iegue

Cessions d'immobilisations corporelles et incorporelles
Cessions ¢actifs financiers

Divicendes requs

Intéréts financiers versés

Flux et de trésorerie lids aux activitds d'investissement
Incidence des variations de périmetre

Dividendes payés aux actionnaites de la suciété mére
Dividendes payés au minoiitires

Emission de noveaux emprunts.

Rembousement d'emprunts

Remboursement de ettes résulfant de contrat ce location
Dimination {augmentation) nette des préts

Oiminution f2ugmentation]nette des placements
Divicendes versés eux minoritaites

Autres flux liés aux opéretions de financement

Incidence de a variation des taux de chenge

Incidence de ch t des méthodes et principe I
Variation globale de la trésorerie

Disponibilités au 1* janvier

Dispanibilités au 30 Juin

www.centraledanone.com

242

Période du 1% janvier au 30 juin 2020

Période du 1* janvier au 30 juin 2020

ETATS FINANCIERS CONSOLIDES AU 30 JUIN 2020

COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE GROUPE CENTRALE DANONE

{en millions de dirhams) sauf résultat par action en dirham

Chiffre d'affaires net 2
Autres produits de Uactivité 9%
‘Produits des activités ordinaires. 3
Achets (14681
Autes charges extemes -398)
Frais du personnel 1-316)
mpits et texes 13
Amartissements et provsiors 'exploitation -216)
Autres prodits et charges d'exploitation 18
Charges 'exploitation courantes (2389
Résultat d'exploitation courant -10
Cessions ¢actifs 81}
Résultats sur instruments firanciers ]
Auttes produit et charges d'exploitation non courents 1
Autres produits ef charges d'exploitation 15
Résultat d‘exploitation 5
Cuit de Uendettement financier net
Autres produits fnenciess 41
Autres charges firancibres 0
Résultat avant impots lan
Impits sur tes bénéfices (19}
Impéts différés 9
Résultat net des sociétés intégrées -3n
Partdans les résultats des sociétés mises en équivalence
Résuliat net -3n
Résultat net - part du Groupe -3
Résultat net - Part des intéréts ne conférant pas le contrdle
Résultat net consolidé par action 39

ETAT DU RESULTAT GLOBAL GROUPE CENTRALE DANONE

Résultat de U'exercice (37

Autres éléments du résultat globel (bruts dimpéts)

Ecart de conversion des activités & 'étranger

Pertes et profits relatis a la réévaluation des Actifs financiers cisponibles & la vente
Pertie efficace des proguits ou pertes sur instruments de covverture e flux ce trésorerie

Variation e Iz réserve de réévaluation des immobilisations

Ecaits actuarials sur les obligations des régimes 2 p
Impit sur e e sur s autres léments du résultat glokal
Ouote Part des autres éléments du résultat global dars les entrepises assocides

Autres éléments du résultat global nets dimpéts

'RESULTAT GLOBAL TOTAL DE L'ANNEE -3n
Dont Intéréts minoriteires.
Dont Résultat global et - Part du Groupe 30

&} (289)
20 283
4 6§
1 o
200 @)
U o
kil 36
2 N
74 13¢
(12 (261
138 1
(76) (593
m
5 1%
(85) 136}
28y (615)
9 485
9 485
il %
(701} (782)
(672) (768)

Periode du 1 janvier ay 30 juin 2020
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TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES GROUPE CENTRALE DANONE

{en millions de dirhams)

1* janvier 2019 % 94 538 511 511
Effets des changements de méthode

comptable/correction d'erreur

Montants retraités  logverture

Variation nette de juste valeur des instraments financiers

Total des produits (charges] comptabilisés directement en capiteux propies
Affectation du résultet N-1 -638 53

Dividendes distribués

Titres d'autocontréle

Variation de périmétre

Résultat de exercice -40 -4 -4
Ecarts de conversion

Autres variations T4 Th i
Au 31 décembre 2019 9% u2 42 16 1%
Au 1" janvier 2020 % . 4n 1% 1%
Effets des changements de méthode

comptable/correction d'erreur

Montants retraités a Couverture % 3462 42 16 16
Variation nette de juste valeur des instruments financiers

Total des produits [charges] comptabilisés directement en capitaux propres
Affectation du résultat N-1

Dividendes distribugs

Titres d'2utocontrdle

Variaton de périmiétie

Reésultat de U'exercice -3 -37 -37
Ecarts de conversion

ARutres variations -1 -1 -t
30juin 2020 % [0/ B & 5]

94 954 538 51 5t

INFORMATIONS RELATIVES AU PERIMETRE DE CONSOLIDATION

CENTRALE DANONE Intégretion globale
LATPLIS 0% 100% Intégretion globele
AGRIGENE 1% 100% Intégation globele

ENGAGEMENTS HORS BILAN

Avals, cautons et garantes donnés
Cauvertures en devises

Autres engagements donnés 513 i
Total des Engagements données 513 1)
(En millons de dithems] 0juin-20 31-déc-19
hvals, cautions et garanties 1egus 568 51
Autres engagerrents regus

Total des Engagements regus 568 521

FAITS MARQUANTS DE L'EXERCICE

Le marché du lait et des prodits rais a connu une baisse natable lors du premier semestre 2020 conséquence de la crise
consommation des ménages au Maroc.

Dans ce contexte, Centrale Danone a su adapter ses moye:

COVID-19 » sur fa

ndre aux besoirs

jon et de distrbution ainsi que son offre pour r

ménages marocains tout en cortinuant d'assurer b sécurité de tracut par 2 mise en place de plusieurs intiatives, parmi

lesquelles

npliyés. Cela s

- Le Programme Az
- La distribution des masques et finstauration de mes:

permettant aux épiciers partena

s de développer la vraison a domicile

s sanitaires dans les sines et sur les plateformes

Les dons de solidarité
- Le télétravail

CHIFFRE D’AFFAIRES CONSOLIDE
Au premier semestre 2020, le chifire d'affares consolidé de Crntrale Danone a progressé de +2% par rapportau | 2019
Ctte progression résulte de la combinaison des deus facteurs suivant

- La baisse au premier semestre du chifire d'affaires ¢
«COVID-19 » sur [ctivité de Centrale Da
lairepri S cetaie act e aubporE B SOt RS FroBcTews

urarit de 'activte Prochits Laitiers, reflétant fimpact négatif de la crise

EXCEDENT BRUT D’EXPLOITATION COURANT CONSOLIDE

L'Excédent Brut d'Exploitation courant consolidé 3 fin juin 202

0 $éleve 2 206 Mdh. La p au S1 2019 résulte des ritiat

2 depiis 2019

ession par rappor
de transformation et c'adaptation mises en place par fentrepri
RESULTAT NET PART DU GROUPE

Le Résultat Net Part du Groupe du 1 Semestre 2020 se solde par e perte de -37 Mdh, en amélioration par rapy

INDICATEURS EN MDH $12019

Chiffre daffaires Consolidé 228 +2%
Excédent Brut ¢ Exploitetion Courant Consalide 16 % +373%
Résultet Net Part du Grovpe 37 289 +BT%

NOTES RELATIVES AUX COMPTES CONSOLIDES

REFERENTIEL COMPTABLE
En application de Iavis n°S du Consail National de 3 Comptabil
e des Valeurs M

® corformément aux disposiions de artice

vier 20

—

sy de Moion Eurcpéenneau 3| dserbre 2

PERIMETRE ET METHODES DE CONSOLIDATION

it pliss et Agry

s comptes est le Dirhars. Les transx
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morninaie de présentation

des transartions. Les créances st dettes non monstares & iz date de «

dite Les pertes et gans de cha

sationales

latents o en résultent, sont comp
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ETATS FINANCIERS CONSOLIDES AU 30 JUIN 2020

B.1. Immobilisations incorporelles : Conformémert 2 la norme 145 38, « Incorporelies acquises
figurent au bilan a leur cotit d'acquisition diminus du cunul des amortissements selon le ode inéarre et des pertes de valeur

corporelies », les

B.2. Immobilisations corporelles : Conformément a la norme IAS |6 « Immebilisations corparelles », les immobilisations corporefles sont inscrites
au bilan a leur valeur d'acquisition ou A leur coit de revient moins les amortisserments et les pertes de valeur. Lamortiss
commence lorsque les actifs sont préts  étre utlisés. A partir de la date de mise en service du bien, les immobilisations corporelies sorit
linéairerrient sur levr durde d'utilite.

actifs

riorties

Conformemen 3 fa norme IAS 2 « Stocks », les stacks sont évalus au plus faible de leur coft de revient et de leur valeur nette de réalisation selon
a méthode ch colt moyen pondéré.

Le montant des provisions comptabilisé par le Graupe est basé sur la meilleurs estimation de Ia sortie d'avantages conomiques futurs a la date o

le Groupe a éc Lemontant des p stajusté
de Testimation de la sortie d'avantages fisturs attendue.

a chaque date die cléture en tenant compte de 'évolition éventuelle

Lorsque Teffet temps est significatif sur Iévaluation d'ure obligation de sortie davantages futurs, les provisions sont actualisées, leffet de
désactualisation étant comptablisé uitérieurement en résultat financier

Conformément & la norme IAS 12 « Impéts sur le résultat », les différences temporelies entre les valeurs comptables des actifs et des passifs at
leurs bases fiscales donnent fieu 3 la constatation d'un impdt différé en utilisant les derniers taux dfimposition adoptés ou quasi-adoptes. Les effets
dus aux changements des taux dimpdts sinscrivent en compte de résultat de Fexercice au cours duguel le changement de tais est annoncé.

Les régles et méthodes comptables employes pour le calcul du résutat net par action et du resultat net dilué par action, sont conformes 4 la
norme IAS 33, « Résultat par action >

La notion d'actifs et de passifs courants s'entend pour des actfs et passifs que lentité sattend 3 pouvoir réaliser ou régler

« Soft dans le cadre du cycle normal de son exploitation ;

-
EY . pwe
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Casablanca

GROUPE CENTRALE DANONE

ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE
DES COMPTES CONSOLIDES ETABLIE AU 30 JUIN 2020

Nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire des comptes consolidés
de la société Centrale Danone S.A. et ses filiales (Groupe Centrale Danone) comprenant
I'état de la situation financiére consolidéc, le compte de résultat consolidé et I'état du résultat
global consolidé, I'état de variation des capitaux propres consolidés, l'état des flux de trésorerie
consolidés et une sélection de notes annexes au terme du semestre couvrant la période
du 1 janvier au 30 juin 2020. Cette situation intermédiaire fait ressortir un montant de
capitaux propres consolidés négatifs de MMAD 31 compte tenu d’'une perte nette consolidée
de MMAD 37. Cette situation intermédiaire a été établie dans un contexte évolutif de crise
sanitaire de I'épidémie de Covid-19, sur la base des éléments disponibles. Il nous appartient,
sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre conclusion sur cette situation
intermédiaire.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la pmfessnon au Maroc. Ces
normes requiérent que 'examen llmlt( soit planifié et réahse en vue d’obtenir une assurance
modérée que la situation i e des états cités au premier
paragraphe ci-dessus ne comporte pas d’anomalie significative. Un examen limité comporte
essentiellement des entretiens avec le personnel de la société et des vérifications analytiques
appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un niveau d’assurance moins élevé qu'un
audit. Nous n’avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous n'exprimons donc pas
d’opinion d'audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent penser
que les états consolidés, ci-joints, ne donnent pas une image fidéle du résultat des opérations
du semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du Groupe Centrale
Danone établis au 30 juin 2020, conformément aux normes comptables internationales
(IAS/IFRS) telles qu'adoptées par I'Union Européenne.

Casablanca, le 30 septembre 2020

Les Commissaires aux Comptes

Ernst & Young

Abdeslam Berrada Allam
Associé




