COMMUNIQUE e

FINANCIER ANNUEL 2021
RESULTATS ANNUELS SO BR Ao

Distribution d’un dividende de 2,7 DH par action soit Coges mapuds
33 Millions de DH

Faits marquants 2021 :

* Trés bonne évolution du chiffre d'affaires et de I'activité en général (+24.4%).

* Enregistrement de hausses des prix de plusieurs intrants stratégiques couplées avec un phénoméne de pénurie de matiéres premiéres et d’augmentation du fret & I'import.

e Lancement de nouveaux produits sur le marché.

* Renouvellement de la certification selon le référentiel 1ISO 9001 V2015 pour la qualité et réussite de I'audit de suivi des certifications du systéme de management qualité (SMQ) selon
les normes 1SO 14001 V2015 pour l'environnement, ISO 45001 V2018 pour la sécurité et santé au travail.

* Renouvellement de la certification Coface @@@ pour la septiéme année consécutive.

* Obtention pour la deuxiéme année consécutive, le trophée «Top performers 2021» en Responsabilité Sociale et Environnementale décerné par Vigeo Eiris, et ce pour ses
performances sur le critére "Performance générale & sécurité du produit".

* Renouvellement réussi de la certification ECOLOABEL avec ZERO non conformités. Pour rappel, 'ECOLABEL est le label officiel attribué aux produits qui présentent des avantages
environnementaux et constitue I'une des distinctions Européennes les plus exigeantes. COLORADO dispose de la gamme des produits ECOLABEL la plus large sur le marché.

* Suppression du programme de fidélité destiné aux peintres communément appelé « jeton » par les pouvoirs publics.

Activité 2021 :

L'année 2021 a été cldturée avec une forte évolution du chiffre d’affaires de 24,4%. Ce dernier est passé de 462 MDH en 2020 & 574 MDH en 2021, Chiffre o' Affaires en KDH
Cette performance a été réalisée gréice & une politique Marketing et d'innovation dynamique tirant ainsi profit du redressement de I'activité du secteur
du batiment au cours de I'exercice 2021. o
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Résultat Net en KDH \ 100.000
Le résultat net & fin 2021 ressort & 33,2 MDH contre 17,5 MDH une année auparavant, soit une évolution de 89,6% 2020 200
par rapport a 2020.
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Malgré la baisse du taux de marge sous I'effet de I'augmentation des prix des intrants, I'accroissement du volume
d’activité conjugué & |'optimisation des charges ont permis de réaliser cette évolution importante du résultat net.
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Le résultat d’exploitation a enregistré un rebond de 34% entre 2020 et 2021 passant ainsi de 41 MDH & 55 MDH.

2020 2021

Des fondamentaux financiers solides :

Les fondamentaux financiers de COLORADO sont solides ce qui dénote d’une bonne santé financiére :

, " Endettement Net (en MMAD) 21,9 25,6
- l’endettement net est de 25,6 MDH & fin 2021 contre 21,9 MDH en 2020. e Fond o o
Le niveau de I'endettement reste trés faible. Ainsi, & fin 2021, le poids de I'endettement est de 7,5% des capitaux Poids de Fendettement (%) ' o
permanents (contre 6,2% au 31 décembre 2020) et la capacité de I'endettement est de 8,1% des capitaux propres Capacits d'endetiement (%) o s
(contre 6,6% au 31 décembre 2020). Capitaux propres (en MMAD) 3345 317,4
- Les capitaux propres sont de 317,4 MDH au 31 décembre 2021 et représentent ainsi 48,9% du total bilan contre Autonomie financiére (%) 57,9% 48,9%
57,90/0 au 31 décembre 2020. Fond de roulement (en MMAD) 221,5 2145
- Le fond de roulement au 31 décembre 2021 est de 214,5 MDH contre 221,5 MDH ¢ fin décembre 2020. Besoin en fond de roulement {sn MMAD] 1008 055
- Le besoin en fond de roulement au 31 décembre 2021 est de 85,5 MDH (contre 100,8 MDH au 31 décembre o
. S . Trésorerie (en MMAD) 120,7 128,9
2020) soit une amélioration de 15%. Liquicits générale (%)
, . , . . N , . . e s , . lquidite generale 200,0% 169,5%
- La trésorerie est excédentaire et se chiffre & 128,9 MDH au 31 décembre 2021. Les ratios de liquidité générale et PR
Liquidité immédiate (%) 54,5% 43,8%

immédiate sont respectivement de 169,5% et de 43 ,8% & fin 2021.

Distribution de dividendes:

Le Conseil d’Administration proposera au vote, lors de la prochaine assemblée générale des actionnaires, la distribution d’un dividende ordinaire de 2,7 DH par action, soit un total de
dividendes & distribuer de 33 MDH.

Perspectives 2022 :

Malgré une bonne activité économique au Maroc, lors du deuxiéme semestre 2021, dans la plupart des secteurs d'activité, les perspectives de croissance en 2022 restent incertaines.
Les pressions sur les prix des intrants, les pénuries observées pour certaines matiéres premiéres et I'augmentation du codt de fret sont autant de facteurs d'incertitude qui continuent

a peser.

Le management de COLORADO ne ménagera aucun effort pour développer I'activité de la société en poursuivant sa politique de diversification et d’innovation et en veillant &
consolider la bonne santé financiére de la société.

COLORADO poursuivra également son programme de développement par le lancement de nouveaux investissements portant sur I'achat de nouveaux équipements techniques visant
& augmenter la productivité industrielle.

Lien internet du rapport financier annuel 2021 : https://www.colorado.ma/corporate/fr/etats-financiers

COLORADO SA, Siege social : Route Mly Thami Km 15, commune rurale Oulad Azouz Dar Bouaédza - Maroc
Contact communication financiére : Merieme LOTFI - E-mail : lotfi@colorado.ma
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Bilqn (Actif) Bilan (Passif)
COLORADO SA (Mecssommel) Exercice du 01/01/2021 au 31/12/2021 COLORADO SA (Modele Normal) Exercice du 01/01/2021 au 31/12/2021
EXERCICE EXERCICE
Amortissement PRECEDENT PASSIF EXERCICE PERXEECRECDIE:T
slelikovlslons Nek CAPITAUX PROPRES 317 356 069,34 334361 095,86
mobilisafions en non valeurs—>[A] 313 400,00 13068351 18271649 295 302,09 Capifal social ou personnel (1) 120 882 080,00 120 882 080,00
Frais préliminaires Moins : actionnaires, capital souscrit non appelé
Charges a répartir sur plusieurs exercices 313 400,00 130 683,51 182 716,49 295 302,09 Capital appelé 120 882 080,00 120 882 080,00
Primes de remboursement des obligations Dont versé 120 882 080,00 120 882 080,00
Immobilisations incorporelles—> [B] 6 560 960,60 2091354,91 4469 605,69 4414798,15 . AP . .
Prime d'émission, de fusion, d'apport
Immobilisations en Recherche et Dev. Ecarts de réévaluation
Brevets, morque.s, droits et valeurs similaires 2 638 460,60 2091 354,91 547 105,69 492 298,15 Réserve lbgale 12088 208,00 12088 208,00
Fonds commercial .
Autres immobilisations incorporelies 3922 500,00 3922 500,00 3922 500,00 Autres réserves 40000 000,00 40 000 000,00
Immobilisations corporelles —>[C] 305048 997,81 | 182723271,13| 122325726,68| 128520 167,39 Report & nouveau (2) : : 111224 744,66 143 903 508,55
Terains 27 445 760,00 27 445 760,00 27 445 760,00 Résulfat en instance daffectation
Constructions 159 06073525| 8456283069 |  74497904,56|| 8282591615 Résulfat net de l'exercice (2) 3316103668 17 487 299,31
) . I ) Total des capitaux propres (A) 317 356 069,34 334 361 095,86
Installations techniques, matériel et outillage 96 498 969,18 81 926 233,03 14572 736,15 14725 587,49 Capitaux propres assimilés (B) 67 411,80 134 823,63
Matériel de transport 9 498 316,25 897972811 518 588,14 741 307,33 Subvention d'investissement 67 411,80 134 823,63
Mobilier, Mat. de bureau, Aménag. Divers 8 420 789,97 6741 590,67 1679 199,30 2139 841,13 Provisions réglementées
Autres immobilisations corporelles 648 992,42 512 888,63 136 103,79 17 966,58 Dettes de financement (C) 25 636 523,10 21 936 886,81
Immobilisations corporelles en cours 3475 434,74 3475 434,74 62378871 Em is obligataires
— prun te]
Immobilisations financiéres—>[D] 1590 344,67 1590 344,67 1690 728,80 Autres deftes de financement 25 636 523,10 21936 886,81
Préts immobilisés 1179 219,28 1179 219,28 1279 603,41 Provisions durables pour risques ef charges (D)
Autres créances financieres 138 524,92 138 524,92 138 524,92 Provisions pour f5qUes
Titres de participation 272 600,47 272 600,47 272 600,47 =
Autres titres immobilisés Provisions pour charges
Ecarts de conversion actif—> [E] Ecarts de conversion-passif (E)
Diminution des créances immobilisées Augmentation des créances immobilisées
Augmentations des dettes de financement Diminution des dettes de financement
TOTAL (A+B+C+D+E) 313513703,08| 184945309,55 | 128 568393,53 | 134 920 996,43 TOTAL | (A+B+C+D+E) 343 060 004,24 356 432 806,30
Stocks—>[F] 194 694 438,20 154198646 | 193152451,74 123 234 032,80 Dettes du passif circulant (F) 301713 178,99 221 269 505,63
Marchandises 7 526 087,43 49 344,09 7 476 743,34 4 421 690,23 Fournisseurs et comptes rattachés 240 940 919,45 163 463 109,95
Matiéres et fournitures consommables 108 554 857,90 558 390,58 107 996 467.32 75606 817,73 Clients créditeurs, avances et acomptes 8353 278,93 6896 249,22
Produits en cours 3 406 044,06 3 406 044,06 3187 072,40 Personnel 7 214 587,01 5573 923,62
Produits intermédiaires et produits résiduels Organismes sociaux 3967 721,29 3738576,38
Produits finis 75207 448,81 934251,79 | 7427319702 40018 452,44 Etat 40591 615,83 41391 289,59
Créances de l'actif circulant—>[G] 248519 669,05| 5437633926 | 19414332979 | 198894 526,67 Comptes dassociés
Fournis. débiteurs, avances et acomptes 91678974 91678974 228482111 Autres créanciers 620 137,66 177 969,06
Clients et comptes rattachés 21322024767 |  53760113,62| 159 460 13405 || 172977 693,32 Comptes de régularisation passif 2491882 28 387.81
Personnel 186 26287 186 26287 220323,35 Autres provisions pour risques et charges (G) 235 649,19 106 791,83
Etat 32715 455,80 32715 455,80 23028 851,55
’ ., Ecarts de c - passif ( ) (H) 3870175 73 755,09
Comptes d'associés
Autres débiteurs 736 858,27 616225,64 120 632,63 120 632,63 TOTAL Il (F+G+H) 301 987 529,93 221 450 052,55
Comptes de régularisation- Actif 744 054,70 744 054,70 262 204,71 TRESORERIE PASSIF 333374346
Titres valeurs de placement—>[H] 124 333 620,88 124333620,88 || 109 953 470,39 Crédits d'escompte
Ecarts de actif—> [I] | EIé Crédits de trésorerie
circulants i 235 649,19 235 649,19 106 791,83 Banques (Soldes créditeurs) 3333743,46
TOTAL Il (F+G+H+I) 567 783 377,32 55918 325,72 511 865 051,60 432 188 821,69 TOTAL Il 333374346
Trésorerie-Actit 7 947 832,50 7 947 832,50 10773 040,73 TOTAL GENERAL I+11+1I 648 381 277,63 577 882 858,85
Cheéques et valeurs & encaisser 1574 580,16 1574 580,16 2179 783,00
Banques, .G et C.C.P 6 338 843,89 6 338 843,89 8553 741,08
Cuaisse, Régie d'avances et accréditifs 34 408,45 34 408,45 39 516,65
TOTAL I 7 947 832,50 7 947 832,50 10773 040,73
TOTAL GENERAL I+lI+11l 889 244 912,90 240 863 635,27 648 381 277,63 577 882 858,85 (1)Capital personnel débiteur. (2)Bénéficiaire (+).déficitaire )

Compte de Produits et Charges (Hors Taxes)

COLORADO SA Exercice du 01/01/2021 au 31/12/2021
OPERATIONS TOTAUX DE
DESIGNATION Popresa | SoneaTan UaxeRolcE | LEXERCICE
lexercice | oo greicin PRECEDENT
précédents
1 2 3=2+1 4
PRODUITS D'EXPLOITATION 629 585 089,34 629 585 089,34 502818 617,74
Ventes de marchandises (en I'état) 7189 431,91 7189 431,91 664541218
Ventes de biens et services produits 566 874 097,47 566 874 097,47 454 973 809,20
Chiffres d'affaires 574 063 529,38 574063 529,38 461619 221,38
Variation de stocks de produits (1) 33793 368,66 33793 368,66 -4 025 483,78
Immobilisations produites par I'entreprise
pour elle-méme
Subventions d'exploitation
Autres produits d'exploitation
iiz:';zss drexploifation :fransferts de 21728191,30 21728191,30 | 45224880,14
Total | 629 585 089,34 629 585 089,34 502818 617,74
CHARGES D'EXPLOITATION 574 437 037,66 574 437 037,66 461 689 952,79
Achats revendus(2) de marchandises 5375716,40 5375716,40 6203 178,41
Q)im:‘ug:””m'“és‘z’ de matiéres et 396 558 861,81 39655886181 | 261337 297,15
Autres charges externes 79 907 702,15 79 907 702,15 105 411 672,41
Impots et taxes 1596 934,34 1596 934,34 1511 367,47
Charges de personnel 60362 017,85 60362 017,85 56 578 450,91
Autres charges d'exploitation 900 000,00 900 000,00 900 000,00
Dotations d'exploitation 29 735805,11 2973580511 29 747 986,44
Total I 574 437 037,66 574 437 037,66 461 689 952,79

RESULTAT D'EXPLOITATION (I-11)

55148 051,68

55148 051,68

41128 664,95

PRODUITS FINANCIERS 2708 420,17 2708 420,17 1093 160,15
;;Omd:gisligéis fitres de partic. Et autres fitres 3676126
Gains de change 265 261,03 265 261,03 471 857,18
Interéts et autres produits financiers 2098 455,97 2098 455,97 384 889,38
Reprises financiéres : transfert charges 344 703,17 344 703,17 199 652,33
Total IV 2708 420,17 2708 420,17 1093 160,15
CHARGES FINANCIERES 12 571 850,57 12 571 850,57 10235 023,74
Charges d'interéts 1339 150,23 1339 150,23 2087 207,48
Pertes de change 1145 508,82 1145 508,82 655 356,24
Autres charges financiéres 9 613 630,99 9 613 630,99 7 321 498,82
Dotations financiéres 473 560,53 473 560,53 170 961,20
Total V 12 571 850,57 12 571 850,57 10 235 023,74
RESULTAT FINANCIER (IV-V) -9 863 430,40 -9 863 430,40 -9 141 863,59

RESULTAT COURANT (IlI+V1)

45284 621,28

45284 621,28

31986 801,36

1)Variation de stock : Stock final-Stock initial : - Augmentation(+);

Diminution(-)

2)Achats revendus ou achats consommés : Achats - variation de stock.

Compte de Produits et Charges (Hors Taxes)

COLORADO SA (Suite) Exercice du 01/01/2021 au 31/12/2021
OPERATIONS
TOTAUX DE
Propresa | concernant | TOTAUXDE ) pyppcice
DESIGNATION Fropres les exercices || L'EXERCICE
I'exercice P PRECEDENT
précédents
1 2 3=2+1 4
RESULTAT COURANT (I11+V1) 45284 621,28 45284 621,28 31986 801,36
PRODUITS NON COURANTS 1851 300,81 1851 300,81 336 252,50
Produits des cessions d'immobilisations 1160 666,66 1160 666,66 184 583,34
Subventions d'équilibre
Reprises sur subventions d'investissement 67 411,84 67 411,84 67 411,84
Autres produits non courants 623 222,31 623 222,31 84 257,32
Reprises non courantes ; fransferts de
charges
Total VIl 1851 300,81 1851 300,81 336 252,50
CHARGES NON COURANTES 1049 025,41 1049 025,41 6 956 241,55
Valeurs netfes damorfissements des 7269209 72692.09 6907402
immobilisations cédées
Subventions accordées
Autres charges non courantes 976 333,32 976 333,32 6887 167,53
Dotations non courantes aux
amortissements et aux provisions
Total IX 1049 025,41 1049 025,41 6 956 241,55
RESULTAT NON COURANT (VIII-IX) 802 275,40 802 275,40 -6 619 989,05
RESULTAT AVANT IMPOTS (VII+X) 46 086 896,68 46 086 896,68 25366 812,31
IMPOTS SUR LES RESULTATS 12 925 860,00 12 925 860,00 7 879 513,00
RESULTAT NET (XI-XII) 33161036,68 33161 036,68 17 487 299,31
TOTAL DES PRODUITS (I+IV+VII) 634144 810,32 634144 810,32 504 248 030,39
TOTAL DES CHARGES (I1+V+IX+XIIl) 600 983 773,64 600 983 773,64 486 760 731,08
RESULTAT NET | (total des produits-total des 3316103668 33161036,68 17 487 299,31
charges)
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Aux actionnaires de la société
Société COLORADO S.A.
Route Mly Thami Km 15
Commune Rurale Oulad Azouz
Dar Bouaaza, Province Nouacer

RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
EXERCICE DU 15R JANVIER AU 31 DECEMBRE 2021

AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE
Opinion

Conformément & la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale du 27 avril 2021, nous
avons effectué l'audit des états de synthése ci-joints de la société COLORADO S.A,, comprenant le
bilan, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion, le tableau de financement et I'état
des informations complémentaire (ETIC) relatifs & I'exercice clos le 31 décembre 2021. Ces états de
synthése font ressortir un montant de capitaux propres et assimilés de MAD 317.423.481 dont un
bénéfice net de MAD 33.161.037.

Ces états ont &té arrétés par votre Conseil d’administration tenu en date du 22 mars 2022, dans un
contexte évolutif de la crise sanitaire de Pépidémie de Covid-19, sur la base des éléments disponibles
a cette date.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opérations
de 'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société COLORADO S.A.
au 31 décembre 2021 conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Fondement de opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités qui
nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section « Responsabilités
de l'auditeur » du présent rapport. Nous sommes indépendants de la société conformeément aux regles
de déontologie qui s'appliquent a I'audit des états de synthése et nous nous sommes acquittés des
autres responsabilités déontologigues qui nous incombent selon ces régles. Nous estimons que les
&léments probants que nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion

Questions clés de I'audit

Les questions clés de I'audit sont les questions qui, selon nofre jugement professionnel, ont été les plus
importantes dans I'audit des états de synthése de la période considérée. Ces questions ont été traitées
dans le contexte de notre audit des états de synthése pris dans leur ensemble et aux fins de la formation
de notre opinion sur ceux-ci, et nous n'exprimons pas une opinion distincte sur ces questions.

Risque identifié Notre réponse

Dépréciation des stocks

Les stocks figurent au bilan au 31 décembre 2021 | Dans le cadre de nos diligences, nous avons
pour un montant net de KMAD 193.152 et |analysé les principes et les hypothsses de
représentent un des postes les plus importants du | provisionnement et avons discuté avec la
bilan. direction des résultats de leurs analyses
concernant la détermination des articles &
Les stocks de Colorado sont évalués selon la | Provisionner.

méthode du codt moyen pondéré. Le montant des
provisions pour dépréciation des stocks est
calculé, article par article, en tenant compte de
l'avis du laboratoire interne sur la conformité des
produits en stocks et F'état des marchandises au
moment de l'inventaire.

Nous avons considéré ce sujet comme un point
clé de laudit compte tenu de limportance des
stocks dans le bilan, et des éventuelles provisions
qui en découlent, qui sont par nature dépendantes
d'hypothéses et d’estimations de la direction.

Dépréciation des créances clients
Dans le cadre de nos diligences, nous avons
Au 31 décembre 2021, les créances clients | examiné les principes d'identification des
s'élévent & KMAD 159.460 et représentent 25% | créances douteuses et les méthodes de
du bilan de la société. La dépréciation des dépréciation des créances clients, en procédant
comptes clients fait l'objet d'une appréciation au | notamment a :

cas par cas en fonction des risques encourus.
- L'analyse des hypothéses retenues pour
Nous avons considéré ce sujet comme un point calculer les provisions pour dépréciation des
clé de l'audit compte tenu de limportance du créances clients, notamment a travers
montant des créances clients au niveau du bilan I'examen de la balance &gée, que nous avons
et des éventuelles provisions qui pourraient étre & rapproché de la comptabilité ;

comptabiliser, qui sont par nature dépendantes | - L'analyse des paiements regus aprés la date
d'hypothéses et d’estimations de la direction. de cléture pour les créances clients échues les
plus significatives.

conformément au référentiel comptable admis au Maroc. Cette responsabilité comprend la conception, la
mise en place et le suivi d'un contrdle interne relatif & 'établissement et la présentation des états de
synthése ne comportant pas d'anomalie significative, ainsi que la détermination d'estimations comptables
raisonnables au regard des circonstances.

Lors de la préparation des &tats de synthése, c'est & la direction qu'il incombe d'évaluer la capacité de la
société & poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives a la
continuité de l'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si la
direction a lintention de liquider la société ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste
ne s'offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information financiere de la
société.

Responsabilités de I'auditeur pour audit des états de synthése

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états de synthése sur [a base de notre audit. Nous
avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Nos objectifs sont d'obtenir
I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur ensemble sont exempts d’anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de délivrer un rapport de l'auditeur
contenant notre opinion. L’assurance raisonnable correspond & un niveau élevé d'assurance, qui ne
garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux normes professionnelles permettra toujours
de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes
ou d'erreurs et elles sont consi comme significatives lorsqu'il est raisonnable de s'attendre & ce
que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les
utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous exergons
notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit. En outre :

= nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et mettons en ceuvre des
procédures d'audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative
résultant d’une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur,
car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses
déclarations ou le contournement du contrdle interne ;

= nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour laudit afin de
concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non dans le but d'exprimer une
opinion sur l'efficacité du contrdle interne de la société ;

d’audit.
2
3
bilités de la direction et des resp delag pour les états de synthése +  nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractere
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que des informations y
La direction est responsable de I'¢tabli rent et de la pré ion sincére de ces états de synthése, afférentes fournies par cette demiere ;

= nous concluons quant au caractére approprié de ['utilisation par la direction du principe comptable
de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant a 'existence ou non d'une
incertitude significative liée & des éveé 1ts ou situati bles de jeter un doute important
sur la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Si nous concluons & l'existence d'une
incertitude significative, nous sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les
informations fournies dans les états de synth&se au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifi¢e. Nos conclusions s'appuient sur les
éléments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations futurs
pourraient par ailleurs amener la société & cesser son exploitation ;

«  nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états de synthese, y
compris les informations fournies dans les états de synthése, et apprécions si les états de synthése
représentent les opérations et événements sous-jacents d'une maniére propre & donner une image
fidele.

Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment 'étendue et le calendrier prévus
des travaux d'audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante du controie
interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES

Nous avons procédé également aux vérifications spécifiques prévues par la loi et nous nous sommes

assurés notamment de la sincérité et de la concordance, des informations données dans le rapport de
gestion du Conseil d'Administration destiné aux actionnaires avec les états de synthese de la sociéte.

Casablanca, le 23 mars 2022

Les Commissaires aux Comptes
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