d i S w Q H » COMMUNICATION FINANCIERE

DISTRIBUTEUR DE TECHNOLOG

Comptes Consolidés au 30 juin 2019
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BILAN CONSOLIDE En Dirhams COMMUNICATION FINANCIERE

ACTIF

30/06/2019

31/12/2018

ACTIF IMMOBILISE

278 032 646,03

278 686 879,14

* Ecarts d'acquisition

* Immobilisations incorporelles

171 672 289,47

171743 318,81

Le Directoire de Disway s’est réuni le 23 septembre 2019 en vue d’examiner I'activité
et arréter les comptes du groupe au 30 juin 2019.

A fin juin 2019, le groupe Disway affiche d’excellentes réalisations financiéres tout en confirmant
sa position de leader de la distribution de technologies, et ce, dans un contexte économique

* Immobilisations corporelles 105 562 454,75 106 092 423,46 défavorable marqué principalement par 'absence de marchés étatiques.
* Immobilisations financieres 797 901,81 851 136,87 . . . o

Chiffre d’affaires en MDH Résultat d’exploitation en MDH RNPG en MDH
* Titres mis en équivalence
ACTIF CIRCULANT 799 946 115,15 769 013 834,94 858 799 60 a1
* Stocks et en-cours 288 663 470,79 177 579 576,53 52
* Clients et comptes rattachés 440 889 043,84 519 813 756,26 23
* Autres créances et comptes de régularisation 70 016 534,00 71243 615,04
* Titres et valeurs de placement 377 066,52 376 887,11
* Disponibilités 38 887 394,35 43 250 255,66

$1 2018 $1 2019 $1 2018 $1 2019 S$1 2018 $1 2019
TOTAL ACTIF 1116 866 155,54 1090 950 969,75 Les résultats consolidés du groupe ressortent comme suit :

« Le chiffre d’affaires consolidé du 1¢" semestre 2019 ressort avec une baisse de -6.9%, passant

PASSIF 30/06/2019 31/12/2018 de 858 MDH en 2018 a 799 MDH en 2019. Cette baisse s’explique par I'absence de marchés
CAPITAUX PROPRES DE L'ENSEMBLE 623 524 756,18 616 379 700,48 étatiques et la recrudescence des importations paralleles (Grey Market) et des produits

* Capitaux propres (part de groupe)

618 188 129,92

611 932 565,24

* Capital

188 576 200,00

188 576 200,00

* Prime d'émission, de fusion, d'apport

224 782 325,40

224 782 325,40

* Réserves consolidées

188 251 940,96

199 673 951,32

* Résultat net consolidé part du groupe

40 537 372,04

30 002 803,43

* Ecarts de conversion

-23 959 708,48

-31102 714,91

consommables sous des marques de compatibles.

» L’amélioration du mix produits combinée a la maitrise des charges d’exploitation a permis la
bonification de +17% du résultat d’exploitation consolidé a 60 MDH contre 52 MDH en 2018.

* Le Résultat Net Part du Groupe (RNPG) ressort a 41 MDH, contre 23 MDH en 2018, soit une
progression de +73%. Cette forte progression s’explique essentiellement par 'amélioration du
résultat financier de Disway Tunisie sous I'effet combiné de la maitrise des charges d'intéréts et
la bonne gestion du risque de change : appréciation du Dinar au courant de ce premier

* Intéréts minoritaires 5 336 626,26 4 447 135,24 semestre 2019.
Provision pour risques et charges Au 30 juin 2019, le total bil lide rta 1117 MDH. L Di intient
Dettes 310 234 720,49 304 645 183,96 u juin , 1e total bilan consolide ressort a . Le groupe Disway maintient sa

* Emprunts et dettes financieres

32 566 571,85

35571 063,04

* Fournisseurs et comptes rattachés

142 605 468,85

159 867 003,07

* Autres dettes et comptes de régularisation

135 062 679,79

109 207 117,85

* Trésorerie-passif

183 106 678,87

169 926 085,31

TOTAL PASSIF

1116 866 155,54

1090 950 969,75

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES CONSOLIDE En Dirhams

solidité financiére avec un financement global assuré a 78% par les fonds propres.

Perspectives :

Disway va continuer a investir et renforcer ses équipes pour développer sa présence a
l'international.

Dans cette perspective, le groupe continue sa stratégie d’élargissement de son portefeuille de
cartes et aussi d’extension de ses activités a la fois sur d’autres produits a forte valeur ajoutée et
aussi a d’autres territoires

Disway prévoit un investissement d’environ 20 MDH pour I'extension de sa plateforme logistique de
Sapino de prés de 5000 m?, portant la superficie totale a plus de 20 000 m? couverts.

ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

30/06/2019 30/06/2018
Produits d'exploitation 813 414 518,14 870 870 920,49
* Chiffre d'affaires 799 421 200,29 858 307 503,03 _—
* Autres produits 13 993 317,85 12 563 417,46 A‘ A. BAMID] ET ASBOCIRS &¥ GrantThornton
Covprmssaires sux Compies
&, Misce Mandchal AT, re Allsl g A bdellak
B . 35 070 - Caasblmnca ) (0 = Cimablases
Charges d'exploitation 753 092 181,72 819 251 798,85 fr— [E P

* Achats revendus & consommés 689 622 820,30 755 300 349,36

* Autres charges externes 11 923 988,49 13 022 839,04

* Impots et taxes 1132 103,97 661 052,36 DHEWAY . )
* Charges de personnel 29 380 157,57 27 744 050,07 A e paaas
* Autres charges d'exploitation 800 000,00 PERIODE DU 17 JANVIER AU 30 JUIN 2009

* Dotations d'exploitation

20233 111,39

22 523 508,02

Résultat d'exploitation

60 322 336,42

51619 121,64

Mot pvons prooddd § un examen Tmitd de b sibetion imermédiaing comotidée du CGroupe
DISWAY compeenart le bilan consolidé, be comple o produits of charges conaclid, le

Charges et produits financiers -206 466,77 -15 829 242,24 périmétre de comncdidation, |2 tubless des Thax de tréisororic consolidé s que le ahles de
2 " PP {athon des capl i ou terme de semestn couvrant |s périeds du 1™ jesvier 200% m
Résultat courant des entreprises intégrées 60 115 869,65 35 789 879,40 ::']"::"mg:{::": I::f::., m,._md-,:i,._. fail ressortic wn momss de espau propres
Charges et produits non courant -1720 729,05 =77 929,39 consobidés wmlisans KMAD 823524 doni un hénélior net consolidé de KMAD 41.064,
Impbts sur les bénéfices 17 331 460,85 14 746 987,24
Résultat net des entreprises intégrées 41 063 679,75 20 964 962,77 Mous avons effected notre suamen Bmiid selon les sormes de la profession s Mars:, Ces
. . K nommes reqaierent que | examen il soit planifié et réafisé en vue d'obionir unc masrece
Quote part dans le résultat des entreprises incluses maodénbe que [ silustion provisolre du bilan consolidé et du compis de produits o chamges
i &qui comsodidd ne compedte pas J'maoalle sipnificative. Un mames Bmitd compens
par mise en équivalence essenticliemest des careticns avec e personnel de b sociétd o des vérilication malytiques
Dotations aux amortissements des écarts d'acquisition 615 647,95 appliquies s doondes fnaselires ; B foumit done o nivess &' eesatsce moins devé gatun
Résultat net de I'ensemble consolidé 41 063 679,75 20 349 314,82 audit. \ﬂ.:; rl'c;mm s elfectud w audit of, en conséquence, Bous B eaprimons donc pas
. > d'opinion ' sudit
Résultat minoritaire 526 307,71 -3 123 545,68 . e X
. Sur la base de notre examen limid, ol souny piverve de Uincidence de Lo ssanion déorice oi-
Résultat net part du groupe 40 537 372,04 23 472 860,50 dossus, mouss ' avons pas relevd de faits qui nows Istesent pensee que bes 4wty consolidés, ci-
Résultat net consolidé par action en dirhams 21,78 10,79 joints, ne doanest pas une image fidéle du résuliat des opérations du semesire doould sl que

INFORMATIONS RELATIVES AU PERIMETRE DE CONSOLIDATION

Liste des Sociétés

% D'intérét

% de controle

Méthode de consolidation

Disway Mére Mere Intégration globale A Saskil & Assockés
Blueway Technology 100% 100% Intégration globale ¢ Ii..-'-_,?-"j i
Experience Store 100% 100% Intégration globale Bahnn SANHE -
Disway Logistic services 100% 100% Intégration globale i
Disway MEA 100% 100% Intégration globale
Disway Tunisie 75% 75% Intégration globale

de b sinemtion financiére et du patimoine du Oroispe au 30 julis 2019, conformément mx
nemmes omplables raticnales en vigarur

Casablanca, ke 23 seprembre 2019,

Les Commissabres s Comples

. . . Disway S.A - 8,Lofissement *La Colline” Sidi maarouf Casablanca
www.dIsway.com Tél: 0522 509 626 - 0522 957 OOO| Fax: 0522 973 760

Contact communication financiére :
Rachid ELBAGHDADI - Tél : 0522 957 000 - Email : rachid.elbaghdadi@disway.com
www.disway.com/Informations financiéres
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Comptes Sociaux au 30 juin 2019
Certifié 1ISO 9001

BILAN (ACTIF) En Dirhams BILAN (PASSIF) En Dirhams

ACTIF 30/06/2019 31/12/2018 PASSIF 30/06/2019 31/12/2018
Brut Amortissements Net Net CAPITAUX PROPRES
NOBILISATION EN NN VALEUR @) o et Pr°"'5';g: 000 o0 Capital social ou personnel (1) 188 576 200,00 188 576 200,00
Frais préliminaires 0:00 0:00 0?00 Otoo moins: Actionnaires, capital souscrit non appelé dont versé.. 0,00 0,00
Charges a repartir sur plusieurs exercices 0,00 0,00 0,00 0,00 Prime d'émission, de fusion, d'apport 224 782 325,40 224 782 325,40
Primes de remboursement des obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 Ecarts de réévaluation 0,00 0,00
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (b) 175 670 633,44 4010081,27 171660 552,17 171 725 940,07 Résene légale 18 857 620,00 18 857 620,00
'E’;"m°tbi”saﬁ°"s E"d'eC,Te'Ct“e @ déV?bﬁp,eme"‘ Teo 4928‘7) T6a 4928‘7) ggg ggg Autres résenes 68 473 082,38 68 473 082,38
revets, marques, droits et valeurs similaires 8 8 , A 2
Fonds commercial 171 367 483,33 000 17136748333 171367 483,33 S Report a nouveau (2) . ) 89533 288,83 79549 885,26
Autres immobilisations incorporeles 266865714 2375588.30 293 068,84 358 456,74 £ Reésultat nets en instance daffectation (2) 0,00 0,00
w IMMOBILISATIONS CORPORELLES (c) 175999 933,55 72 991 500,86 103 008 432,69 __ 103 295 502,73 ‘Et Résultat net de l'exercice (2) 31 256 896,60 38 269 833,57
5 Terrains 26 586 250,00 0,00 26 586 250,00 26 586 250,00 @ TOTAL DES CAPITAUX PROPRES (a) 621479 413,21 618 508 946,61
g Construgtions ) - ) 121993 919,16 53 145913,38 68 848 005,78 72 225 092,36 ';'._J CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (b) 662 643,00 662 643,00
= Instafll.atlons techniques, matériel et outillage 1414 877,43 1414 877,43 0,00 0,00 = Subventions dinvestissement 0,00 0,00
= Matériel de transport 3820678,85 2767 255,25 1053 423,60 1295 282,91 E Provisions réglementées 662 643.00 662 643.00
W Mobiliers, matériel de bureau et aménagements divers 18 095 801,86 15 430 394,69 2665407,17 3013692,37 = ’ ’
'G Autres immobilisations corporelles 246 388,20 233 060,11 13 328,09 9 850,76 8
< Immobilisations corporelles en cours 3842 018,05 0,00 3842018,05 165 334,33 = DETTES DE FINANCEMENT (c) 21947 281,82 25 322 647,80
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (d) 77 055 538,35 12 500 000,00 64 555 538,35 67 608 961,41 § Emprunts obligataires 0,00 0,00
Préts immobllisés 405 200,48 0,00 405 200,48 458 623,54 L Autres dettes de financement 21947 281,82 25 322 647,80
Autres créances financiéres 22148 784,17 0,00 22 148 784,17 22 148 784,17
Ezzer:sdteitfeinilr?;fnaggﬁses 54 501 553’(7)8 12500 008,88 42001 558;8 45001 553';8 PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (d) 0,00 0,00
ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (e) 0.00 0,00 0,00 0,00 Provisions pour charges 0,00 0,00
Diminution des créances immobilisées 0,00 0,00 0,00 0,00 Provisions pour risques 0,00 0,00
Augmentation des dettes de finance 0,00 0,00 0,00 0,00 ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (e) 0,00 0,00
Marchandises 211970 358,24 2726 311,49 209 244 046,75 125 455 993,66 Diminution des dettes de financement 0,00 0,00
Matiéres et fournitures consommables 0,00 0,00 0,00 0,00 TOTAL | (atbtc+d+e ) 644 089 338,03 644 494 237,41
Produits en cours 0,00 0,00 0,00 0,00 DETTES DU PASSIF CIRCULANT (f) 220 868 966,26 212 183 747,69
Produits interm. et produits resid. 0,00 0,00 0,00 0,00 Fournisseurs et comptes rattachés 115 932 406,56 131657 316,46
| _Produits finis 0,00 0,00 0,00 0,00 £ Clients créditeurs, avances et acomptes 204 552,00 204 552,00
2 Faumi. sbitrs. aances of acompies. o e esasas 3 Lo 121 425,65 101 130,22
§ Clients et comptes rattaches 382280609,85 2587922690 35640138295 410 115 466,55 o gga”'smes sociaux 7; 235 2;21; 7; ‘7‘:8 g;?gg
G Personnel 41914,79 0,00 41914,79 48 448,00 o at . s ,
w Etat 37276 822,76 000 3727682276 30584 284,26 uw Comptes dassociés 28 291 080,00 4650,00
5 Comptes d'associés 0,00 0,00 0,00 0,00 » Autres créanciers 6 325,20 8 270,02
< Autres débiteurs 1254 259,94 0,00 1254 259,94 1254 259,94 9 Comptes de régularisation - passif 446 798,61 26 578,87
%‘fr“;’ze ‘éeTr‘éI%‘i”J;‘sg sCL‘KCEMENT - 1986 029,42 3‘33 ! ggg giggg gg; ﬁig’:g £ "AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (g) 5 581 419,26 7 748 892,85
ECAR.f DE CONVERSION - ACTIF (i) () ?ﬁ g:g:gg 0100 144 559:26 393 670:85 ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (h)( Elements circulants ) 788 556,74 290 575,57
TOTAL Il_(f+g+h+i) 638 692 708,53 __ 28 605 538,39 __ 610 087 170,14 578 183 350,44 TOTAL 1l (f+g+h) 227 238 942,26 220 223 216,11
w TRESORERIE - ACTIF 31688 306,93 0,00 31 688 306,93 35 060 777,46 w _TRESORERIE PASSIF 109 671 719,99 91 157 078,59
g Cheques et valeurs a encaisser 12 144 632,43 0,00 12 144 632,43 31853 015,13 E Crédits d'escompte
o Banques, T.G & CP 19512 801,59 0,00 19512 801,59 3192 212,98 % Crédits de trésorerie 82 057 071,36 39 375 745,12
W Caisses, régies d'avances et accréditifs 30 872,91 0,00 30 872,91 15 549,35 @ Banques ( soldes créditeurs ) 27 614 648,63 51781 333,47
" TOTAL It 31688 306,93 0,00 31 688 306,93 35 060 777,46 'ﬂ_ﬂ TOTAL 1lI 109 671 719.99 91 157 078.59
TOTAL GENERAL I+II+1ll 1099107 120,80 118 107 120,52 981000 000,28 955 874 532,11 : »
TOTAL _I+11+lI 981 000 000,28 955 874 532,11
30/06/2019 30/06/2018
| PRODUITS D'EXPLOITATION
Ventes de marchandises 629 842 597,78 655 204 624,06
Ventes de biens et senices produits 6 389 230,40 4243 243,89 .
Chiffres d'affaires 636231 828,18 659 447 867,95 A BAAIDI ET ASSOCIES Q‘ GrartThormton
Variation de stock de produits 0,00 0,00 Commissaines sy Compies
Immobilisations produites pour I'Ese p/elle méme 0,00 0,00 & Place iiarbhal JI'!.-x wllal Ben Abdellad
5 Subvention d'exploitation 0,00 0,00 0 070 — C pabdancy LE'::' Conblmc
= Autres produits d'exploitation 0,00 0,00 Muiwc
.‘f Reprises d'exploitation; transfert de charges 10 357 722,33 8912 059,45
§ TOTAL | 646 589 550,51 668 359 927,40
& Il CHARGES D'EXPLOITATION ATTESTATION D'EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION INTERMEDLAIRE
w Achats revendus de marchandises 554 217 824,13 578 594 745,60 PERIODE DU 1™ JANVIER AL 30 JUIN 3019
Achat consommes de matiéres et de fournitures 1526 335,52 1506 434,48
|An:j;§z ZTT;?(ZSS extemes 7 Zig zig:gg ° f;g f;g,gg Wous avons procddd & un examen Bmité de |s siustion |nl.crr'.?éJia|:-:' dn:_ln Socidid :!]iwr_u SA
Charges de personnel 24 317 650,54 23 499 289.16 eomprenaat le bilas et le comple des produies et charges relstifs § la période da 1 jamvier 2019
. ’ ! som 2019, Cemz sinsion interenddinire qui fait ressortir sn mostani de capitass. propres of
Autres charges d'exploitation 800 000,00 0,00 aniirils tosaliant MADH 522 14205 31 dont un bénéfice net de BATH §| 256,896 60, rebéve de
Dotations d'exploitation 12724 289,38 13734 671,10 | responashilitd des orpancs de gestion de Doy 5 A
TOTAL I 602 417 016,12 626 733 509,57
Il RESULTAT D'EXPLOITATION (I-11) 44 172 534,39 41 626 417,83 Wous avons effectod notre misslon sclon les normes de la peofession s Maroc relatives s
IV PRODUITS FINANCIERS rissions J'cxamen [imsitd. Ces nomses rogeiérent qoe |'examen lissdié soit planiflé of réalisé e
Produits des titres de participation et autres titres immobilises 0,00 0,00 e }:-r'?'"m"-'i-"F ““—'“-"I-" '::“"‘T que |s sl III:uuw“ﬂa.-tmu::r:r:n;?:irlm pas hn:: "::'::
. ki ' caames [nEad COmpone & el il 1 b e TR 10
Ga!n? de change ) X 2478 950,06 4057 732,67 m,--.ném:ll |Il:¢\ lw'r‘ill"lgal’.:n\ uul-.lu;.a.:a. appligeies mux dovedes finenscibres; (I fm:: doac un
Intéréts et autres produits financiers 7 362 198,21 7 523 694,22 rilvesii. T iaancd Mol qu'um sudit. Nows nsvons pas effechsd un audit o, en
o Reprises financiéres; transfert de charges 393 670,85 173 841,27 consbquenci, noas mexgrimons done pas 4 opinion d sudit
% TOTAL IV 10 234 819,12 11755 268,16
Z V CHARGES FINANCIERES Sur [ base de notre cxamen |inité, ¢ soon eeerve de Pincidence de s sitstion décnte ci=
; Charges d'intéréts 2465729,15 2871 566,77 devos, nows n'avons pas relevd & ety g ne sidsend ponser gue by viination (aterssddixire,
[ Pertes de changes 2161 594,98 4297 946,84 il jodmbe, .-e.duuru pas e wmage Glble !I Pl dev opdrations du semestre dcould mingi que
Autres charges financiéres 0,00 0,00 dr_la. situmtion an{m.n du patrimoing de la Scclésd au 30 juin 2019, conformément mu
Dotations financiéres 3144 559,26 605 267,65 PEPE ik cMmptiTie ki b Wiacpe
TOTAL V 7771 883,39 7774781,26
VI RESULTAT FINANCIER (1V -V ) 2 462 935,73 3 980 486,90 Cassblanca, be 23 septembre 2019,
VIl RESULTAT COURANT (Il -V 1) 46 635 470,12 45 606 904,73
VI PRODUITS NON COURANTS
Produits des cessions d'immobilisations 0,00 0,00 Les Commissaices suz Compic
Subventions d'équilibre 0,00 0,00
Reprises sur subventions dinvestissement 0,00 0,00 A Baaidi & Associts Fidumf;ﬁ_’_“ at Thorsion
s Autres produits non courants 166 111,59 36 516,89 i B
§ Reprises non courantes; transferts de charges 0,00 0,00 C ot el
2 TOTAL Vi 166 111,59 36 516,89 Myt
8 1x CHARGES NON COURANTES By .
g Valeurs vnettes d'amf)rtissements des immobilisations cédées 0,00 0,00 Bahas EAKID) i L i‘l‘Pﬂl MEKOUAR
z Subventions accordées 0,00 0,00 R Asaechl
Autres charges non courantes 1085 475,11 125 168,29 l L
Dotations non courantes aux amortiss. et provision 0,00 0,00 ~
TOTAL IX 1085 475,11 125 168,29
X _RESULTAT NON COURANT (VIII-IV) -919 363,52 -88 651,40
Xl RESULTAT AVANT IMPOTS ( VII+ X ) 45716 106,60 45 518 253,33
Xl IMPOTS SUR LES RESULTATS 14 459 210,00 13 694 110,00
Xl RESULTAT NET ( XI - XII) 31 256 896,60 31824 143,33
XV TOTAL DES PRODUITS (I + IV + VIII) 656 990 481,22 680 151 712,45
XV _TOTAL DES CHARGES (Il + V +IX + XII) 625 733 584,62 648 327 569,12
XVI RESULTAT NET ( XIV - XV) 31 256 896,60 31824 143,33

. . R i Contact communication financiére :
D S.A - 8,Lofi T *La Coll Sid uf Casablanca p ) , .
gw.dls!] y.cg TA1 O 500 06 - DEDD 957 000 |°F'§f 0599 973 760 Rachid ELBAGHDADI - Tél : 0522 957 000 - Email : rachid.elbaghdadi@disway.com

www.disway.com/Informations financiéres



