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MAGHREB STEEL™

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2020

BILAN ACTIF BILAN PASSIF

ETATS FINANCIERS

SOCIAUX

ACTIE EXERCICE P PASSIF EXEFRCICE EXERCICE
Amortia PRECEDENT
l o et e
23568 873.18] 13353 826.00] 10215 046,28] 10 671 056.29| . Capital social ou personnel (1) 500 000 000,00 500 000 000,00
. Frais préliminaires 650000,00| 520 000,08} 902 250 999.97] moins : actionnaires, Capital souscrit non appelé
. Prime d'émission, De fusion,d'apport
. Charges a répartir sur plusieurs exercices 22918 873,18 12 833 826,82 10 085 046,36 10711 056,32 Ecarts de réévaluation
. Primes de des obligations .00 0,09 0,00} 0,00) . Réserve légale 17 166 374,16| 17 166 374,16
IMMOBILISATION: LES (B) 6111851,00| 5607 278,55 504 572,45 559 604,34 Atitiesirésarves 165 128 952,35 165 128 952,35)
R . Report a nouveau (2) (1348 382 282,26)| (1 049 079 955,63)
c en recherche ot 0,00 0,00| 0,00 0,00 . Résultats nets en instance d'affectation (2)
T |-Brevers araucs, rot. ot valeus simarea 590032200 5607 278,58] 383 043,45} - Résultat net de l'exercice (2) ld i o ((I‘!Z ‘:‘2;5 ;‘:1 7?) :2;’ gas 9;5 7:
¢ |- Fonds com: al o. 0,00} X al des capitaux propres
' Autros mmoblisations incorporolios 121 520.00) 0,00} 121 520,00 ROPRI B 50 822 026,18] 64 822 026,18
1 [IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 5901 437 006,472 285 039 Elﬂya_ﬂ‘ 3 616 397 376,0; & X ®)
M |- Terrains 0.00| 0.00] 0.00) . Subventions d'investissement 59 822 026,18 64 822 026,18
W |- Constructions 506510 500,14 220856223.07] 36665427617 384 173 668.50) . Provisions réglementées
o
8 |. Instaatons tachniques. matérial ot outilage 5263 418 558.96| 2 025 882 432,95 3237 536 126.01| 3357 853 468.70)
1 |- Matériol transport 440550554 4383 130.57] 2 456,97, 7 675,51 DETTES DE Fi T © 4674944 226,55] 4633 996 566,63
L |. Mobiter, mateiel de buroau ot aménagoments . Emprunts obligataires 893000 000,000 893 000 000,00f
ivers 20 899 84002 24 917 833,91 4982 006,11 5016 748,04
8 | mmobiimstions corporsiies - 20 o po Autres dettes de financement 3781944 226,55 3740 996 596,83]
E [.immobilisations corporalies on cours 7202 51181 720251181 6 104 800.54]
703 630 803,84 50— 703 630 603.a4 o 630 8034 R Ri E (D) 18 800,00)
- Prét immobilisés 0.00| 0.00]
- Autres croances financieres 97801 203.84 000 07601 20304 02801 20904 <Provisionspolr risques 18:80000)
. Titres do participation 5 829 600,00} 5 829 600,00f 5 820 600,00) . Provisions pour charges
Autro tvos immoblisto ECARTS DU CONVERSION-PASSIF (E) 75511,41 153 476,38
‘ONVERSION-ACTIF (E)
. Diminution des créances immobilisées des créances
¥ des dottes financiéres 0.00] 0,00] Dlmlnunon des dettes de financement 755611.41 153 476,38
TOTALT(AsB+C7D3E)| a9 S| 700 747 7on.ed] 330 3o sad.7g TOTAL | (A+B+C+D+E) 3891 428 522 4032 903 943,64
K 1o IR o) DETTES DU PASSIF CIRCULANT F) 639 473139,85] 940 025 078,03
. Matiéres et fournitures consommables 395 597 387,71 0.00) 395 597 387,71 512 179 072,93 . Fournisseurs et comptes rattachés 578 199 787,07 667 484 012,90
A [-Produits en cours - 0.00 0.00| . Client créditeurs, Avances et acomptes 19317 976,14 6864 651,98
$ | Produtts intormediairas ot produts residucts 372 695 310,86} ooo| arzees31088|  481920311,77] - Personnel 4379 879,23 1110381,64)
1 |- Produits finis 289 953 292 95 0,00 289 953 292 95| 347 888 740,53 . O It sociaux 5478 972,27 6 301 259,63}
"
g 1522326 363,34] 66 462 247, zs 1455864 116,08] 1541 115 553,97| - Etat . 193419786,32 223 266 984,16
c |- Fournis débitours, avances et acomptes 6059 756,53 9 756,53| 9 590 850,72 . Comptes d'associés 1800 000,00f 1800 000,00f
1| ctents ot comptes ratachoo 1308200 835,65| 66 462247.06] 1 208 000 S0.08| 1 377 480 06648 . Autre créanciers
. Porsonno 313 150,48 0,00 313 150,48 23 637,97
i i s 1Ee e i . Comptes de régularisation-passif 36 876 736.8: 33 197 787.72)
U | Comptos dassociés 0.0 0,00) o 0,00 AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G) 21 364 849,90) 21248 815,53]
& [-Autos debiours v 2997 038,56] 0,00) 2997 038,56] 1059 262,56 ECARTS DU CONVERSION-PASSIF (H) 456 574,43) 101 502,67
N [Cometesdo ou 10 285 418,03 10265 415,02 12 530 962,39 TOTAL Il (F+G+H; 861 294 564,18 961 375 396,23
T [TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT (H) 0,00| 0,00| 0,00f 0,00} TRESORERIE-PASSIF 1511 231 672,13
[ECARTS DE CONVERSION-ACTIF (1) . Crédit d'escompte 710 475 267,02
(Eléments circulants) 1076 633,91

TOTAL Il (F+G+H+1)| 2 581 648 988,84]

0,00
0,00} 1076 633,98 960 599,61
66 462 247,26] 2515 186 741,58] 2 884 073 278,81

CTIE
. Cheques et valours a encaisser
. Banquo T.G ot G.C P
. Gaisse. Régies d'avances ot accréditits

mzoom

17 408 216,84
415 036,34
196 965,32

TO
TOTAL GENERAL 1 + 11+

YT ar T PR

Lu| 180202188
COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (HORS TAXES)

17 408 216,84
0,00| 415 036,34

196 965,32|
18 020 218,50

6 263 954 758,7: € 719 572 462,72|

0,00}
1651 914.50)
463 804,99
116 829,72
2132 549,15

. Crédit de trésorerie
.Bangues

292 326 241,59
508 430 163,52

1725 293 122, 85

15112316721

TOTAL GENERAL I+lI+lll

6 263 954 758,75 6719 572 462,72

(1) Capital personnel débiteur.
(2) Bénéficiaire (+) . Déficitaire (-)

ATTESTATIO

OPERATIONS
toTAUXDE | TOTAUX DE
NATURE PROPRESA | CONCERNANT | . &
| L LES
| PRECED.
1 2 3=t42 4
. Ventes de marchandises (en I'tat) 287 266,00}
. Ventes de biens et de services produits 2798 230 166,44] 2798 230 166,44| 2 943 457 394,10
Chiffres d'affaires 2798 230 166,44 2798 230 166,44| 2 943 744 660,10|
. Variation de stocks de produit @ (M -167 169 448,48 -167 169 448,48 215 956 298 |
. Immobilisations produites par I'entreprise pour elle-méme 6990 992,34 6 990 992,34 6474 387,00
. Subventions d'exploitation 1068 141,67 1068 141,67 293 475,71
. Autres produw: d'exploitation
 Reprises transferts de_charges. 13 7455
TOTALI| 2639 119 851,97 2639 119 851,9
EXP| [
. Achats revendus (2) de marchandises
ats consommés (2) de matiéres et fournitures 2149 427 285,14 2 149 427 285,14
. Autres charges externes 163 244 041,85 163 244 041,85}
. Impdts et taxes 2716 901,25 39 704,00 2756 605,25
. Charges de personnel 166 092 403,06| 166 092 403,06
. Autres charges d' exploitation 400 000,00} 400 000,00}
. Dotations dloxploitation 176 420 588,06| 176 420 588,06
TOTAL I 39.704,00] 2 658 340 923,31

2658 301 219,36}
19 181 367,39

19 221 071,39)

[RESULTAT D'EXPLOITATION (I-1l)
[PRODUITS FINANCIERS

. Gains de change
. Intéréts et autres produits financiers
. Reprises financiéres, transferts de charges

. Produits des titres de participation et aulres titres immobilisés

7944 792.5¢

936 637,59

7944 792,50)

936 637,59

5019 750,79)

755 559,02]

8 881 430,09)

Ragport dos Avciturs ipencara
e s s

Opinion avee réserve
Conformement i fa mission qui nous a eté confie par votre Assemblée Giénérale, nous
avons effectué Faudit des états de synthése ci-joints de la société MAGHREB SEEL
S.A.. comprenant e bilan, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion,
e tableau de Financemen et 't des informations complémentaie (ETIC) eltifs &
Fexereice clos le 31 décembre 2020, Ces états de synthése font ressortir un montant de
capitaux propres et asimilés négatis de MAD (783.591.216) dont une perte nette de
D (177.326.286). Ces états ont ét¢ aredtés par votre Conseil d' Administration en
date du 29 mars 2021, dans un contexte évolutf de la cise sanitaie de 'cpidénie de
Covd-19.5urla m des liments disponible et date
lasection «
i la continusté e ploitation ». nous carifions que les ctats de synthésc cités au
premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs
aspectssignificatis, une image fidele durésultat des opérations de F'exercice écoulé

ais g e it e dypnooine e it MAGIIRED STEE
S.A. a3 décembre firenticl Maroc
Fondenon deTopnion e rsese

réserve est I he «lncertitude

\lyuhulx\t lice a la continuité dexploitations.
Nous avons effectué notre auditsclon les Normes e a Profesion au Marog. Les ter-
Pt nous mcomiben et e ces ormessont s aplenen e
dinslaseion Vauditeur» du

5%

responsabilité comprend la conception, la mise en place et le suni dun contrile
interne relatf a Ptablissement et L préscntation des états de synthése ne comportant
pas danomalie significative, ainsi que la détermmation destimations comptables
Taisonnables au regard des circonstances.
Lomsde b préparation des ctats de synthése, ¢ est b direction 'l ncombe d“evaluer
1 capuci e st vt son explration. d conmumgue. e i e
l “appliquer le prineip
o explotaton, aufs L drceton a intenton Lqm«(u it vu de
cossor som activilé ou s aucune autre solution réaliste ne ol a
Hincombeaus espormables de a gouvernance e surseiler e proccssus d nformation
financitre de 1 socicte
Responsabilités de I'auditeur pour I'audit des états de synthése
Notre responsabili est dexpriir unc opimion sur ces tatsde synhese sur a base de
motre audit. Nous avons effectué notre audit selon fes Normes de a Profession aa Maroc
Nos objectifs sont dobtenir I'assurance raisonnable que les états de synthese pris
dans leur ensemble sont exempts d“anomales sigificatives, que eelles-ci resulent
de Fraudes ou d'erreurs et de déivrer un rapport de auditeur contenant notre opinion
Vasurance aisomnable cortspond & un mseau e s, i 1
un udit an
toujours de detecter toute i significative qui pourrait exiser. Les anomalics
peuvent résulter de fraudes ou d"erreurs et lles sont considérees comme sigmificatives
Torsqu'il est raisonnable e s atendre  ce que, individuellement ou collectivement
elles purssent influer sur s dcions o gue o il des it e
synthese prennent en se fondant sur c
Dans e chdre 0 it cliséconformement s oresde b prfession au Maroc,
nous exergons notre Jugement professionnel et fassans preuve d'esprit cntique tout
au long de cet audit. En outre
£3Nous entifions et evaluons s risques que les états de synthese comportent des
anomlies significatives, que celles-ct esultent de fraudes ou d'erreurs. concevons
et mettons en euvre des procedures d'audit en reponse i ces msques. et réunissons
des lémants probants sufisants et appropics pour fonder note pimon. | s
I

uent. l'm |1\
st e syl L1 s OIS i s s ponsablis dont
hv{.xquuq

‘ I fonder notre op it

169 563 639,98

-39 704,00 -169 603 343,

9| -119 031 907.4:

-288 443 331,8!

[RESULTAT FINANCIER (IV-V)
[RESULTAT COURANT (lll+VI)
PRODUITS NON COURANTS

- Produits des cessions dimmobilisation
. Subvention d'équilibre

- Reprises sur subvention dinvestissement 5000 000,00 5000000,00(  5000000,00
Autres produits non courants 354 360,77 1938017.06| 220238683 3227 125.26)
. Reprises non courantes; transferts de charges 2153 613,81
5 354 369,77 1938 017, uE' 7292 386,83 10 380 739,0
ICHARGES NON COURANTES
. Valeurs nettes d'amort. des immob. cédées
. Subventions accordées
. Autres charges non courantes 967 650,84 96765084 6478 307,84
. Dotations non courantes aux amort. et aux provi.
967 650,84 6 478 307,84
1938 017,06) 324 735,9 3 90:
1898 313,06] -163 278 607,99] -284 54
14047 678,000 1476
[RESULTAT NET (XI-XI] 179 224 599,0: 1898 313,06 326 285,99 -209 30:

[TOTAL DES PRODUITS
1+1V4+VIIT)

2655 293 668,89]

3183 138 615,57

Tée s coninué d-xplotaton
Au 31 décembre 2020, ks s e syithése susentiomns ont apparaie unestuston
nette négative de MAD (793.806.261 84). A I'mstar de I"abandon de créance accorde
par e ailers de fonds e date i 26 mars 2021 pour n moriant de MAD
de fonds conti-
nucront & apportr e st on e ;»mmn» signé courant 2015
Dece fit. s éats de synthése cjoint on (4 prépurés slon e principe de contn

de ction d"une anomalie sigmficative résultant d une fraude et plus cleve
que celur d une anomalie significative resultant d'une erreur, car fa fraude peut imply
quer a collusion, la falsification, les omussions volontares, les fausses declarations
ou le contournement du controle interne
BN 1

cléments du controle nfemme pertne
Fauditafin de concevar des procédures daudit appropnces aus circonstances, et non
dians e but ' exprimer une opinson sur Ieflicacn¢ du contrle terne de  societe

(9 Nous apprécions e caractére appropri des méthodes comptables retenues cf le
carctre rasomabledes etmtions compiable, s par ladrcton, e e e
des mformations y afférentes fouroues par cette derni

) Nots concluons quant au caracére apprapric de Fatsation par i directon d

TOTAL IV| 888143009 5775 309,81
[CHARGES FINANCIERES
. Charges diintéréts 146 378 017,99)| 146378017,99 118 423 095,65
. Pertes de change 9834 362,89 9834362.89| 5404 721,98
. Autres charges financieres 2017 449,84 2017 449,84
. Dotations financiéres 1033 871,96] 1033 871,96| 97939961
dexploitation et ne tiennent p
TOTAL V| 159 263 702,68] 124 807 217,24 r

cate et des ayustements qut ésulteraient de Iaboutissement dn mw.umm

ours e s bailleurs de fonds ou i T société devrait cesser son activit. 1l ésulte

e ctle sitation e mcetade rellve i contmut xlotation e st

Observations

Tel que mentionné au miveau de I'ETIC attac

m 1 STEEL asigné en date du 26 mars 2021 avec ke comsortium bancarre un protocole
rtant sur abandon partiel de la dette long terme i hauteur de MAD

| mnmmvmun (uuowmmnumm impact positif sur la situation nette de la

saciéte du mém

e hservation ne v s €0 CAUSE M0MTe OPITION aVe FEserye expri

e premier paragraphe ci-dessus.

Questions clés de Paudit

Les questions clés de Pandit sont les uslonsag Jon e et profssionnel

ontée e plus audit s tats d delay

Ces questions ont &é tratées dans le oot de e it et e v

pris dans leur ensemble ot aux fins de la formation de notre opinion sur ceus-ci, et

Wots n'exprianons pas une opinion distincte sur ces questions.

Nous avons deéterminé que la question décrite ci-dessus «Continuté o' esplostation»

constitue wne question elés de 'audit qui dort étre conmumiquee dans notre rapport

«E Incertitude significative ée i la contimuté &' exploitation

Rapport de gestion

Nous nous sommes assurés de la concordance, des informations donnees dans le

vapport de gestion du Conseil d*Admimistration destiné aux actionnarres avee les

états de synthese de a socicté, prévues par la lor

Les informations données sur la situation Financiére t les cats de synthése dans le

rapport de gestion du Conseld° Adminssiation et fes documents adressées auy action-

naires Lnnupnndcnl aux comptes annuels audités

I direction et des

éau présent rapport la société MAGH.

dans

ela pour les

TOTAL DEs CHARGES

2832 619 954,88)

3482 440 942,19)

T NET
|(total des produits-total des charges)

177 326 2859

299 302 326,6:

états de \‘dl"li'w
La direction est responsablc de I'établisscment et de la présentation sincére de ces
états de synthése, conformément au référentiel comptable admis au Maroe. Cette

d sclon les éléments probants obtenus,
quant i exstence u non d'une uucrmmlv silicave e 8 «1;\|nuc<~n|\umu
stations lacapacité de s
<on cploation, i ous concluons & xstence d'ue neriade s, o
sommes tenus d attrer attention des leeteurs de notre rapport sur les iformations
fournics dans les etats de synthese au suet de cette meertiude o, 51 ces mformations
e ot pas adequates, dexprimer une opmion modiice. Nox conclusions  appuient
sur oy éements probants obtemus jusqu'a a date de notre rapport. Des evenements ou
ituations futurs pourraient par ailleurs amener i societé i cesser son explorttion
Nous cvaluons la préscntation d"ensemble, la structure ot e contenu des éats de
synthse. y compris les informations fournies dans les etats de synthese, et apprécion,
i e ctats de synthése representent les opérations et eyéncments sous-facents dune
mamere propre i donner une inage fidéle
Nous communiguons aus responsables de ki gouvernance notamment |'ctenduc et
Te calendrierpresus dos travauy d"audit ct nos constatations importantes, y compris
toute deficience importante du controle mterne que nous aurions relevee au cours
de notre udit
Vérifications et informations spécifiques
Nous avons provéde cgalement aus verifications speeifiques previes par la lon Sur
s observations i formuler

Ta base de ces vénfications, nous n'avons

Casablanca, le 29 avril 2021

Los Commiseaires aus Comptes

Associts

DA iy
RIera

Found AKESS!
Assock - Gbrare
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MAGHREB STEEL

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2020
PERIMETRE DE CONSOLIDATION

ETATS FINANCIERS

CONSOLIDES

Maghreb Steel SA
Atlas cit

Pourcentage de contréle

50%

Pourcentage d'intérét

Méthode de con

50% Intégration propol

Exercice du 01/01/2020 au 31/12/2020
solidation

Société consolidante

rtionnelle |

BILAN ACTIF BILAN PASSIF

500
ST od0d|

2676 012 760,63

121 520,00
3 658 358 295,56|

Préts Immobilisés

Terrain 158 102,50] 7 158 102,50|
Constructions 639 313 816,37] 268 154 365,85| 371 159 450,51
Installations téchniques, matériel et outiliage 5640 100 555.27| 2575 000 4040|3267 523 120.04| 3 425 o4 B60.01
Matériel transport 9 930 537,19| 9 675 157,00| 255 380, 19| 107 141,75|
Mobilier,matérlel de bureau et aménagts divers 30 579 526,36 25 519 801,34 5 059 725,02] 5129 359,35
Autres immobilisations corporelles
Immobliisations corporelles en cours 720251181 7202511,81 6 104 809,54]
immeo. FINANCIERES (D) 704 826 210,77} 104 826 210,77} 68 225 584,84

EXERCICH EXERCICE
- EXERCICE CLOS LE 31/12/2020 SRERBaNT [ EXERCICE CLOS LE 31/12/2020 St12/2019
Amortissements ot 31/12/2019
BRUT NET PASSIF NET NET
[CAPITAUX PROPRES
Frals préliminaires. Capital social ou personnel (1) 500 000 000,00 500 000 000,00
- Charges a répartir sur plusieurs exercices . Actionnaires capital souscrit non appelé
Primes de remboursement des obligations Primes d'émission, de fusion, d'apport
5352 780,14 Teanzieey 504 572.48] Er B A it i
Ecart d'acquisition 162 199,29) 162 199,29) Réserves consaildss 18010 301,47, 18 003 671,40
n recherche et % o
Autres réserve: 168 173 952,35 168 173 952,35
Brevets.marques.drots. et valeurs similaires 6069 060,85 5686 017.39) 383 043,46 a i
Fonds commerclal ;‘:polﬂ a nouveau (2) | (1448 718 291,50) (1 155 331 029,88),
e atkions idociaes Sulais et or,instance dafiectation (2)

Résultat net de I'exercice

Minoritaires dans les réserves
APITAUX PR

. Subventions d'investissement
Pr lementées.

59 822 026,18}

4807 149 424,13

Autres créances financiéres 97 801 739,84 97 801 739,84 62 801 739,84 Emprunts obligataires 893 000 000,00 893 000 000,00
Titres de participation 7024 470,99 7 024 470,93 5 423 845,00) o inancem 3914 149 424,13] 3900 321 249,27]
Autres titres immobilisés
[ECARTS DE CONVERSION-ACTIF (E} 78 800,00)
Diminution des créances Immobilisées harges
des dettes financiéres 18 800,00] - 75 511,41
TOTALI (A+B+C+D+E) 6448550046,40 2684860 967,31 376368007908 3903 957 204,03 s créances
o n des dettes de 75511,41 153 476,38
[STOCKS (F) 7058 245 991,37 1058245 991,37 1341 987 125,
Y 9 TOTALI (A+B+C+D+E)| 393172631433 4 095 781 514,17]
Matiares ot fourniures consommables 395 597 387,62] 395 597 387,62)
Frodults ) 872 563 378,00 989 899 981,45
Prociits {merméd}alres ot produits résiduels 372 695 310,84 372 695 310,84 Fourhiaselirs at comptes fattachés 577 608 729.03) 666 679 266.55)
289 953 202,91 289 953 202,01 Clients créditeurs,avances et acomptes 19317 976,14 6 864 651,98

QB.EAN!ZES_LG}
Fournis. débiteurs,avances et acomptes
. Clients et comptes rattachés

Comptes d'associés
Autres débiteurs
Comptes de régularisation Actif

1561 113 336,60}

Personnel 313 159,48
Etat 137 484 690,35|
Etat Impots différés 38416 141,21

2 997 08,56|
10 351 255,38}

66 462 247,26|

66 462 247,26

1494 651 089,34}

6059 756,53 9590 590,81
1200020 047,83] 1378 025 152,23
3 159,48} 17 637.97|

137 484 690,35
38416 141,21 38 305 908,66
1059 282,56

12 488 633 92|

2 997 038,56
10 351 255,38

TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT (H)

Personne
. Organismes sociaux
Etat
. Etat Impots différés
Comptes d'associés
. Autres créanciers
. Comptes de régularisation - Passit

j-Comptes de régularisation - Passit_____________
[AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES G
ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (Eléments circulants) (H)

4380 816,52|
5 549 553,27|
193 658 676,70 223 590 007,89

1 800 000,00 1 800 000,00

70 247 626,35
21365 aaa 64

83 488 057,76
212488155
105 559,18

[ECARTS DE CONVERSION-ACTIF (1) 1 076 942,67] 1 076 saz,67] PR TOTAL Il (F+G+H)) 894 386 834,64] 1011 254 356,16
TOTALN  (F+G+H+lf 2620 436 270,64] 66 462 247,26| 2553974 023,38 2922 878 161,64 - T 1725 293 122,84)
- 19681 718,59 79661 718,59) 5 495 537,50 Crédits d'escompte 938 114 276,87]
Chéques et valeurs & encaisser 17 408 216,84] 17 408 216,84] 1551 914,50] Credits de trésorerie 235 529 923,00
Bangue, T.G. 2062 272,01 2062 272,01 as22168,76| | Bangues de 551 648 922,97]
Calsse, Régies d'avances et accréditits 21122071 21122071 119 454,24 ToTAL | 1 725 293 122,84]
TOTAL Il 19 681 718,56 19 681 718,56 5 493 537,50| TOTAL GENERAL. (I+11+111) 6 832 328 993,16

TOTAL GENERAL (isivilf 9088608 035,60 275132321450 633734402110 eoazazaseare  (3) SaPUAl personnal débiteur

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (HORS TAXES)

ATTESTATION

ey EEDERE AR EXERCICE r=) XoMG relatf I lidé
Fertcica oy 48 PRECEDENT i —ss pas d'anomalie significative, ainsi que la détermination d'estimations comptables rai-
31122019 i -
1,00 == o X sonnables au regard des circonstances.
[FRODUITS DEXPLOITATION - Lars de a pégaration des bl Fnacirs couoligs, et 4 iection u'
 Vontea de marchandises (en 'stat) 41841 118,56| incombe dévaluer la capacité de la société & poursuivre son exploitation, de com-
 Ventes do biens at sarvicos produits 2799 328 228,02} 2709 328 228,02] 2945 273 502,01 muniquer, I a5 échéan, e questionsrltives 1 coninuie de 'explofation o
Chiffres d'affaires 2700 328 228,02 2799 326 226,02 2 967 114 620,67 rerdn Aoy s dappliquer I rincipe comptable d continuit  exploiaton sauf i a drctiona
Variston da siocka da okt () (167 169 448,54) (167 169 448,54)] 215 956 298,30) e e I'intention de liquider la son activité ou
Imma.pd. par l'ent. pour elle- ‘ 6990 992,34 )2,34| 6 474 387,00] réaliste ne s”offie a elle.
Subventions d'exploitation 1068 141,67| 1068 141,67| 293 475,71 Opinion avec réserve "
le processus d information
Autrés prcidis dhesploltaion N s10 74550 Nousavonseffto it de s inirs omolids de s it MAGHRED i el socit F
i "auditeur pour I'sudit des états financiers consolidés
ToTAL | 2640217 913,49 2640217913,49 3210352 527,16 S dmore 2020, ainsi que e compte o rcsulul Vetatdes variations s CapiauX  Norre responsabilit cst dexprimer une opinion sur ces étafs inanciers consolidés
0 propres et e tableau des flux de trésorerie pour I'excrcice clos cette date, et desnoles —qyr Jy page de notre audit. Nous avons effectué notre auit selon les Normes de la
Achats revendus(2)de marchandises (0.00) (000)| 41485 706,26 Profession au Maroc
- Achats consommés (2) de mat. et fournitures 2149 675 693,05| 2149675 693,05 2820 252 962,06 i"?‘ﬁ'ﬁ [g '('5'3'?5?1 h;t ressorir un montant dcchrp":ux \propes ?on;ohde* wﬁ\uk dobtenir ' états fi lid
 Autres charges externas 126 534 822,09) 120534 822,03 139 401 196,58 lont une perte nette consolidée de (7 s dans leur X Il I
impots et taxes 26822 110,66} 2822 110,66} 746 706,17 ont été arrétés par votre Conseil d"Administration en date du 29 mars 2021, danean e Faudes ou erreurs et de devrer un appor de  udieur comenant noe opnion
-Ghasges do porsonnl 168 126 937 36| 168126 937,36 156 256 354,34 contexte évolutfdefa risesanitir de I épidemic e Covid-19, surla base des léments  [ggsurance raisonnable correspond 4 un iveau élevé d'assurance, qui nc garanti
\utres charges d'exploitation 400 000, X Y disponibles A cette date. o~ . v . . .
212 191 854,67] 21219185487 220 240134,03 A note avis, e sous s de incidence de [ sitation e dans 4 00« o de ditecte tut anomle sgncative qut poural e Les anomalis
TOTAL M 2662 751 418,87| 2662751418,87 3380 783 059,45 "exploitation », les étz i &' i
au premier szhch-dessns‘ dmmml. dans tous leurs aspects ﬂwﬂﬁcm‘f‘v un¢ - lorsqu'il est raisonnable de s'attendre 4 ce que, individucllement ou collectivement,
m |RESULTAT D'EXPLOITATION (1) (22 533 505,38) (22533505,38) (170 430 532,30) image fidée de I sitaton financér de 'ensembe du groupe MAGHREB STEEL gl st mfluersur ;
7 oonsulué par e i compriss dans s consolidton u 31 décmbre 2000, ainsi - congids prennen n se fondan sur cewe
Ecart de change positt ue de la performance financidre et des flux de trésorerie pour Fexercice clos d cette [y Je cadre d'un audit éal ux normes de sion au Maroc,
Prod. titres de part, et titras immo. dﬂl: conformément aux normes ct principes comptables décrits dans I'état des oy exergons notre jugement professionnel et faisons preuve d"esprit critique tout au
Gains de chang 7951 416,79) 795141679 521876712 Informations Complémentai long de cet audit, En outre
Intéréts ot autres produits financiors Fondement d Popinion ve réserve p
Reprises de charges 936 637,59 936 637,59 755 710,75 ¢ il de 1l s
Famaes, cncevns
TOTAL IV 8888 054,38 8 888 054,38 5 974 477,87 "E“'"““VC liéed Ia. ’:""““"“éd ‘exploitation». 't mett 'zmln N 1éy
i an s Nomes de s Prfe Maroc Les es- fonder notr opinion. Luwwc denon-
‘Ecart do chango négatit bis g nous ncomben e de I détection d'une anomalie s\yuﬁcznvc‘mulm d'une fraude est plus élevé que celui
Charges dintéréts 155 676 008,3 15567600833 129404 010,18 e el : une erreur,car la fraude lacol-
Pertos de change 9 855 500,621 086550062 556100742 pendants de la societé conformément au régles de déontologie qui s'appliquent & yysion, | flsification, les omis ntaires, le contour-
Autres charges financiéres 2017 449,84 2017 449,84 Faudit des états financiers consolidés et nous nous sommes acquittés des autres res- pement du contrdle internc ;.
Dotations financlére: 7 034 510,70 1034 510,70 970 309,61 ponsabilités déontologiques qui nous incombent selon ces régles. Nous cstimons que S
Tes éléments prob i s pour shit :
ToTAL v 168 583 469,55 168583 469,55 135 944 507,20) . @ audit Oner Tauditafin d des procédures d'audit appropriccs aux circonstances, et non
notre opinion d'audit. . dans e but d"exprimer une opinion sur I'efficacité du controle interne de la société ;
Vi |RESULTAT FINANCIER  (1V-V) (159 695 415.17) (150 695 415,17) (129 970 029,34 Toeesninde gl Lte A n comtinkié d cxpliadlen ENaus apprécions e canacére approprié des nmh«ms compiabes s e e
onnés bles fates par la direction, de méme que
Vi [RESULTAT COURANT  (I+vi) (182 228 920,55) (182228 920,55)] (300 400 561,63) m“ ““S!“V“ d‘ KMAD (935.321). A l'instar de I" y afférentes fournies p«n,cne jerni
o bailleurs de fonds en date du 26 mars 2021 pour un montant de KMAD | 2"" ““0 “ 1 Nous concluons quant au caractre appropri de ' ulllhalmn par la direction du
Produits des cessions d'immobilisation 17 059 449,98| 17 059 449,98 20122 172,57 irction sttitie que e sctiounais t ks bailoun ds food lon
Subvention déquilbre g 4 e st o i e vt proiols sgd ik 2015 Dc L3 T ﬂa's quant & Iexistence ou non d'une incertitude significative lice & des événements ou
Reprises sur subventions dinvest. 5000 000,00 Y ¢
Autres produits non courants 2294 863,21 716674 2302 029,95] 3241 207.36) eabez pas congic de | ﬂbmdm dc créance accordé dans la période WNW-‘"W « Texistence d'une
Reprises transferts de charges 215361381 ulteraient de oo q)mnm tenus d ammr I allcnnon des lecteurs de notre rapport sur les mfermannm
ToTAL VW) 20SAANNNY  TAe8TH  24361ATG) 3081708374 une incertitude relative a a coninuité nl'cxplonalmn ‘el socii. exprimer S
X |CHARGES NON COURANTES servations puient sur
| Valours ntes damart immo.cades PETIC attaché au I société MAGH- gy ituatons futurs pourraien
| Subventions accordées REB STEEL a signé en date du 26 mars 2021 avec le consortium bancaire un E, N
mntmlmm]nprmlunmd nsemble, ummalccmmudsmrmm
Al e noncowiiies 962 116,04 969 116,84 6475 690,15) prtocle portan s abandon patelde  dete on erme & bt de KMAD - cogi o
et opération ura un impact posiifsur 1 iuationnet de a50GKIE — gpoeéions e Gt Pt r:pmv:nlcnl " opérations et événemens
[ToTAL X 969 116,64/ 969 116,64 6479 999,19 du méme montant « " ) sous-jacents d'une maniére propre a donner une image fidele.
e remet pas en cause notre opinion avee réserve exprimeée dans
X |RESULTAT NON COURANT (vilk-1X) 23385 196,58 71667af  20392363,20( 24 037 084,55| {g premier paragraphe ci-dessus. l’iou‘sl ﬁrynr\r:umquons aux re\ponsnblcs de la gouvernance nn\m:‘n(c : c)(:;r‘;dmu;’fé
estions clés de I'audit
xi |RESULTAT AVANT IMPOTS (Vilsou-x) (15884372399) 716674 (156836 567,26) (276 363 477,08) i audit s pofesiomel, o0, S:fm';w importante du wmm1= interme que nous aurions relevée au cours
P plus importantes dans Iaudi des éta dés de la période
5 [IHEOTS SUR LEBiRESULTATS Hasous 1a9s00s5245) 17017 15449 considérée, Ces questions ont ¢ raitées s le kil Casablanca, le 29 avil 2021
RESULTAT NET des entreprises Intégrées (172793 776,45) 7166,74 (172786 609,71)| (293 380 631,53)
SUr Ceux-ci, e ous n'exprimons pas une opinion distncte sur ces questions. w s
Nous avons déterminé que la question décrite ci-dessus «Continuité d'exploitation» i Gomumisnabes sus Cospise
constitue une question clés de I'audit qui doit étre communiquée dans notre rapport Anninte
l Qi park can v éalal des ariieprees Iiciees Gar mias an quverce (CF. Incertitude significativelie & a continuité dexploitation»
Lortons cos ecarls dacquaion de Ia direction et des responsables de Ia gouvernance pour les XM S paay
id aci b
[Résuttat net de rensemble consolidé (172786 600.71)] (263 380 631,53 Ladirecti del
é au référentiel comptable admis 2u MAroc. Cete gy At
e 1a conception, o Annsost - O
[Résuitat net part du groupe (172786 609,71)) (293 380 631,53))
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