oxygene MAGHREB OXYGENE

et COMPTES SEMESTRIELS SOCIAUX AU 30 JUIN 2020

BILAN ACTIF Exercice cloturé au 30/06/2020 BILAN PASSIF (modéle normal) Exercice cldturé au 30/06/2020

B Exercice PASSIF Exercice Exercice
- précédent précédent
Amortissements

et provisions Net CAPITAUX PROPRES
IMMOBILISATIONS EN NON VALEUR (a) 4770587,81| 248665390 228393391 183249269 Capital social ou personnel (1) 81250000,00 81250000,00
Frais préliminaires moins: actionnaires, capital souscrit non appelé dont versé - -
Charges a répartir sur plusieurs exercices 477058781 248665390 228393391 183249269 Prime d'émission, de fusion, d'apport 40990 0211 40990 0211
Primes de remboursement des obligations Ecarts de réévaluation - -
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (b) 151372,08 151372,08 Reserve légale 8125 000,00 8125 000,00
Immobilisations en recherche et développement Autres réserves 53105 500,00 53105 500,00
Brevets, marques, droits et valeurs similaires 151372,08 151372,08 Report 3 nouveau (2) 379039491 2865190271
Fonds commercial . ) .
Résultat net en instance d'affectation (2)

Autres immoabilisations incorporelles ) . .
IMMOBILISATIONS CORPORELLES (c) 681559805,78 | 511928409,36| 169631396,42 | 17183724183 Résultat net de lexercice (2) 1536 437.76 12502 046,40
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES (a) 219 838 032,46 224624 470,22

Terrains 946164586 946164586 | 946164586 E

Constructions 4320970112 | 3197843808 123126304 | 190056488 CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (b) -
Installations technigues, matériel et outillage 585026530,35 | 445561950,06| 139464 580,29 | 144 292 083,82 Subventions d'investissement -
Mateériel de transport 1718105760 17148 295,02 3276258 42 456,07 Provisions réglementées -

Mobiliers, matériel de bureau et aménagements divers 1802420929 | 17027646,20 996 563,09 100918858 DETTES DE FINANCEMENT (c) 231933509,45 131072 691,93
Autres immobilisations corporelles 212080,00 212080,00 Emprunts obligataires 200 000 000,00 100 000 000,00
Autres dettes de financement (C MT)

Immobilisations corporelles en cours 844458156 844458156 5131302,62
IMMOBILISATIONS FINANCIERES @ oo awn02 o i3913102| [oweten2 Autres dettes de financement: CONSIGNATION 3193350945 3107269193
Autres créances financieres 138805129 138805129 |  1388051,29 Autres dettes de financement: C/C
Titres de participation 24063 000,00 2406300000 | 2406300000 Autres dettes
Autres titres immobilisés PROVISIONS DURABLESPOURRISQUESETCHARGES (d)
ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (e) Provisions pour charges
Diminution des créances immobilisées Provisions pour risques
%QTFEETFUT defjde;tes etnenee 742620902,69 | 514566 435,34| 228054 467,35 | 229808 871,54 ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (s

a+b+c+d+e) - - . Py

: A ' . A tation d bil

STOCKS () 4834665524 |  167021472| 46676440,52 | 4200389344 B ftoe o o 08
Marchandises 35551266,31 167021472 3388105159 | 2913794138

Matiéres et fournitures consommables 840631370 840631370 | 854299087 TOTAL | (a+bctdte) 45177154191 35569716215
Produits en cours 20052540 20052540 109 393,60 DETTES DU PASSIF CIRCULANT (f) 116 277 690,24 97 374 368,95

Produits interm. et produits résid. Fournisseurs et comptes rattachés 69550158,20 53736 239,38
Produits finis 418854983 418854983 421356759 Clients créditeurs, avances et acomptes 51717251
CREANCES DE LACTIF CIRCULANT (g) 201258529,80 | 33597843,88| 16766068592 | 160790 940,39 Personnel 329719765 1879 607,08
Fournis. débiteurs, avances et acomptes 310750977 3107 509,77 238754232 Organismes sociaux 208961728 2752 424,76
(F:)Uents et lr.omptes rattachés 12?19 29666?5[217g 3359784388 1471 gig ggigg 15?;;92 %ﬂsgg Etat 3642095890 36 929 69149
ersonnel , , 4 . ”
Eat 829510780 829510780 | 564886598 Comptes d'associés 4030200 4027100
Comptes diassociés Autres créances 1500,00 1500,00
Autres débiteurs Comptes de régularisation - passif 436078370 203463524
Compte de réqularisation actif 632234009 632234009 19293772 AUTRES PROVISIONSPOURRISQUES ETCHARGES(Q, 287 308,51 28173111
TITRES ET VALEUR DE PLACEMENT (h) 108 617 789,18 108 617789,18 ECARTSDE CONVERSION - PASSIF (h)(Elémentsci 113933,02 21392,07
ECART DE CONVERSION - ACTIF (i) 197 308,51 197 308,51 19173111 TOTAL Il (f+g+h) 116 678 931,77 97 677 492,13
(éléments circulants) 197 308,51 197 308,51 19173111 TRESORERIE PASSIF
TOTAL Il (fF+g+h+i) 358420282,73 | 3526805860| 323152224,13 | 202 986 564,94 Crédits d'escompte
TRESORERIE - ACTIF 17243782,20 17243782,20 | 20579217,80 Crédit de trésorerie
Cheques et valeurs a encaisser 216289319 216289319 919924,28 Banques (soldes créditeurs
Banques, TG & CP 14958 889,01 1495888901 | 1953729352 TOTiL III( )
Caisses, régies d'avances et accreditifs 122 000,00 122 000,00 122 000,00
TOTALII 17243782,20 17243782,20 | 20579 217,80 TOTAL i+l 568 450 473,68 453 374 654,28
TOTAL GENERAL I+I+II 1118 284 967,62 | 549834 493,94| 568 450 473,68 | 453 374 654,28 (1) Capital personnel débiteur

(2) Bénéficiaire (+) . déficitaire (-)

ACTIF IMMOBILISE

FINANCEMENT PERMANENT

ACTIF CIRCULANT
PASSIF CIRCULANT

TRESORERIE

TRESORERIE

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes) Exercice claturé au 30/06/2020
OPERATIONS

Totaux de
Totaux de " )
Propres 3 Concernant les (GenEEs U'exercice

exercice precadonts précédent AbdelazizZALMECHATT Abdellah RHALLAM

PRODUITS D'EXPLOITATION COOPERS AUDIT FIDECO AUDIT ET CONSEIL
Ventes de marchandises 45160 981,36 45160 981,36 4518253585 83, Bd Hassan II 124, Bd. Rahal El Meskini

Ventes de biens et services produits 66 267 2146 66 267 211,46 75913 867,80 20 000 Casablanca 20 000 Casablanca

Chiffres d'affaires 111428192,82 111428192,82 | 121096 403,65
Variation de stocks de produits 66 14,04 66 114,04 127549362

Immobilisations produites par lentreprise
pour elle-méme

Subvention d'exploitation

Autres produits dexploitation MAGHREB OXYGENE S.A
Reprises d'exploitation; transfert de charges 1929 470,09 1929470,09

TOTALI 113 423776,95 113423776,95 12237189727

CHARGES D'EXPLOITATION ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Achats revendus de marchandises 410248431 4102484131 3781233632
Achats consommeés de matiéeres et de fournitures 18043080,75 18043080,75 2044183715 SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE DES COMPTES SOCIAUX

Autres charges externes 221838332 3407220 2215245552 21726770,20 R
Impots et taxes 113390757 58560,00 1192 46757 1080 806,30 PERIODE DU 1** JANVIER AU 30 JUIN 2020

Charges de personnel 19969 41295 1996941295 | 2028402509
Autres charges d'exploitation
Dotations dexploitation 10644 364,37 10644 364,37 953541342 En application des dispositions du Dahir portant loi n® 1-93-212 du 21 septembre 1993, tel
TOTALII 112933990,27 9263220 | 11302662247 | 11088118848 que modifié et complété, nous avons procédé & un examen limité de la situation intermédiaire
RESULTAT D'EXPLOITATION (I - ) 397154,48 11490708,79 de la société MAGHREB OXYGENE S.A comprenant le bilan et le compte de produits et
PRODUITSFINANCIERS =~ ) charges relatifs a la période du 1 janvier au 30 juin 2020. Cette situation intermédiaire qui
Produits des tites de participation et autres ires 500,00 fait ressortir un montant de capitaux propres et assimilés totalisant MAD 219 838 032 dont

Natures

EXPLOITATION

assimilés
Gains de change 212040,70 212040,70 6599557 une perte nette de MAD 1 536 438 reléve de la responsabilité des organes de gestion de la
Intéréts et autres produits financiers 1426 37542 1426 375,42 734164,73 société.

Reprises financiéres; transfert de charges 192731M 1927311 96 064,76
TOTAL IV _ 1831147,23 1831147,23 896725,06 Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux
CHARGES FINANCIERES missions d’examen limité. Ces normes requiérent que 1’examen limité soit planifié et réalisé
Charges dinteréts 223790353 223790353 200403214 en vue d’obtenir une assurance modérée que la situation intermédiaire ne comporte pas
Pertesdechanges 74083415 74083415 11838478 d’anomalie significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le
Autres charges financieres . . . : .. R
Dotations financiéres 197 30851 197 308,51 6188933 pemomel dela so.c1été et’des vérlﬁcaho.ns a’naly‘thu?s apphf;uem aux ’données ﬂnanctere's, il
TOTALV 3176 046,19 3176 046,19 2184306,25 fou{mt donc un 'mveau d assura,nce moins élevé qu ur’l a\_ld_xt. N?us 1°avons pas effectué un
RESULTAT FINANCIER (IV-V) 1344898,96 128758119 audit et, en conséquence, nous n’exprimons donc pas d’opinion d’audit.
E;ggﬂ?;%%%?glw.}/sn “947 74438 1020312780 Sur la ba§e dt? notre examen limit.é, nous n’avons pas relevé de'faits qui nous laiss'ent penser
Produits des cessions dimmobilisations 12092083 12092083 5371668 que la situation mtermédlalre', ci jointe, ne don.ne pas une image fidele du. regultat des
Subventions déquilibre opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la
Reprises sur subventions dinvestissement société arrétés au 30 juin 2020, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.
Autres produits non courants 1708802 9 054,00 26142,02 23198,76
Reprises non courantes; transferts de charges Casablanca, le 8 septembre 2020
TOTALVIII 138 008,85 9 054,00 147 062,85 76 915,44
CHARGES NON COURANTES

Valeurs nettes d'amortissements des issai
immobilisations ceédées Les Commissaires aux Comptes

Subventions accordées
Autres charges non courantes 1832813 151000,00 16932813 668187,53 .
Dotationsnoncourantesauxamortisse. etprovisions \
TOTAL IX 1832813 151000,00 16932813 668187,53 COOPERS AUDIT MAROC S.A FIDECO AUDIT ET CONSEIL

RESULTAT NON COURANT (Vil-IV) - 2226528 - 59127208 COOPERS AWRO(

FINANCIER

NON COURANT

RESULTAT AVANT IMPOTS (VIi+X) ~970 00976 961185551 Sidee Sociak 83

IMPOTS SUR LES RESULTATS 56642800 | 314306900 €ge Social: 65 Avenue Nassan Il

RESULTAT NET (X1 - XIl 153643776 | 6468786,51 étbgz#aﬂzﬁﬁﬁoﬁg@(%&@ Abdella
A x:052227 47 2 Associé

+1V+VIII) 115 401987,03 123345537,77
+XII) 116 938 424,79 116 876 751,26
descharges) -1536 437,76 6468786,51

tion (+) ; Diminution (-)
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MAGHREB OXYGENE

COMPTES SEMESTRIELS CONSOLIDES AU 30 JUIN 2020

ACTIF (en milliers de dirhams)

Immabilisations incorporelles

30/06/2020

31/12/2019

PASSIF (en milliers de dirthams)

Capital

30/06/2020

81250

31/12/2019

81250

Immabilisations corporelles

153013

153895

Prime d'émission

40930

40990

Droit d'utilisation de Uactif

10338

1387

Reéserves consolidées

127791

116 364

Titres mis en équivalence

53246

48731

Reésultat consalidé de l'exercice

2691

14678

Autres immobilisations financieres

1388

1388

Intéréts minoritaires

Titres de participation non consolidés

70

70

Capitaux propres

252722

253282

Impots différés actifs

2473

2377

Emprunts et autres passifs financiers a long terme

106 248

105633

Autres actifs non courants

52534

54759

Impots différés passifs

4465

4544

Actifs non courants

273122

272607

Autres passifs non courants

30833

29973

Stocks

46 415

4743

Passifs non courants

141546

140150

Comptes clients

147 308

149 954

Dettes fournisseurs

69550

53736

Autres créances d'exploitation

21812

14382

Autres passifs courants

49161

46095

Actif d'impot exigible

2296

189

Passif d'impot exigible

24

Titres de placement

108618

Provisions pour risques et charges courants

Trésorerie et équivalents de trésorerie

17244

20579

Emprunts et autres passifs financiers a court terme

103812

6191

Actifs courants

343693

226847

Passifs courants

222547

106 022

TOTALACTIF

616 815

499 454

TOTAL PASSIF

616 815

499454

CPC (en milliers de dirhams)

Chiffre d'affaires

30juin 2020
10650

30juin 2018
119387

Autres produits

1122

54

Co0t des biens et services vendus

(57 817)

TABLEAU DE VARIATION

DES CAPITAUX PROPRES Capital Primes
CONSOLIDES AU 30 JUIN 2020 d'émission
ETAU 31DECEMBRE 2019

Situation au 31 décembre
2018

Autres
retraitements

Réserves
et résultats
consolidés

19852

Total part
groupe

242092

Minoritaires  Total

242092

Distribution de Dividendes

(3250)

(3250)

(3250)

Charges de personnel

(19969)

Reésultat net de 'exercice

14678

14678

14678

Autres produits et charges opérationnels

(21670)

Variation de périmetre

Résultat opérationnel avant amortissements

12316

Autres variations

2

(238)

(238)

Dotations aux amortissements

m221)

Situation au 31 décembre

131282

253282

253282

Distribution de Dividendes

(3250)

(3250)

(3250)

Résultat opérationnel

1095

Résultat net de la période

2691

2691

2691

Produits de trésorerie ou d'équivalents de trésorerie

Variation de périmetre

CoUt de l'endettement financier brut

Autres variations

241

-1

-1

Situation au 30 juin 2020 81250 40990

0

130482

252722

252722

Co0t de l'endettement financier net

Autres produits et charges financieres

Résultat avant impdt des sociétés intégrées

(1432)

La variation des capitaux propres consolidés s'explique par le résultat de la période et par les distributions de dividendes.

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE (EN MILLIERS DE DIRHAMS)

Reésultat net consolidé

30-juin-20

30-juin-19
8373

Elimination des charges nettes sans effet sur la trésorerie

Quote part dans le résultat net des sociétés mises en
équivalence

4518

Charges sans effets sur la trésorerie

1044

Impots sur les résultats

(395)

Produits sans effets sur la trésorerie

1446

Plus ou moins value de cession des immabilisations

(54)

Résultat net consolidé

2691

Résultats nets des sociétés mises en équivalence, nets des dividendes regus

(251

Autres produits et charges

Marge brute d'autofinancement

18299

Variations des actifs et passifs d’exploitation

(9796)

Résultat global de la période

Flux liés a U'exploitation

8503

Résultat net

Cessions d'immabilisations corporelles

54

Investissements en immaobilisations corporelles

(314)

dont part du groupe

Autres

dont part minaritaires

Augmentation de capital de société mise en équivalence

Flux liés aux investissements

(6840)

Résultat par action

Dividendes verses :

Résultat net par action (en dirhams)

- aux actionnaires de Maghreb Oxygene

(3250)

Remboursement des dettes de financement

3398

Résultat net par action dilué (en dirhams)

Saouscription d'emprunt

99250

Variations des autres actifs et passifs financiers

1410

Flux des opérations financieres

94012

Augmentation (diminution) de (a trésorerie

105283

Trésorerie au début de l'exercice

20579

Trésorerie a |a fin de Uexercice

125862

A
A
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NOTE 1. PRINCIPES COMPTABLES ET METHODES D’EVALUATION

Le Groupe Maghreb Oxygene a établi ses comptes consolidés au 30 juin 2020
conformément au référentiel IFRS (International Financial Reporting Standards), tel
qu’adopté dans l'Union européenne a la méme date.

NOTE 2. PERIMETRE DE CONSOLIDATION AU 30 JUIN 2020, 30 JUIN 2019 ET AU
31DECEMBRE 2019

Méthode de
consolidation

NOM DE LA SOCIETE % d'intérét % de contrdle
Les principes comptables retenus pour l'élabaration des comptes consolidés semestriels
clos au 30 juin 2020 sont identiques a ceux retenus pour U'exercice clos au 31 décembre

2019.

Les comptes consolidés semestriels au 30 juin 2020 sont établis conformément a la norme IAS
34 «Information financiere intermédiaire» qui permet de présenter une sélection de notes annexes.
Ces comptes consolidés doivent étre lus conjointement avec les comptes consalidés
de Uexercice 2019.

Les comptes consolidés semestriels au 30 juin 2020 ainsi que les notes y afférentes ont
gté arrétés par le conseil d'administration de Maghreb Oxygene le 7 septembre 2020.

Maghreb Oxygeéne 100% 100%
Proactis 25% 25%
Tafraouti 24% 24%
Sodegim 50% 50%

Aucun changement au niveau du périmétre de consolidation du Ter janvier 2019 au 30 juin 2020.

RESULTATS SEMESTRIELS 2020

Abdelaziz ALMECHATT
COOPERS AUDIT

83, Bd Hassan II

20 000 Casablanca

Abdellah RHALLAM
FIDECO AUDIT & CONSEIL
124, Bd. Rahal El Meskini

20 000 Casablanca

Le conseil d’administration de Maghreb Oxygeéne, réuni le 7 septembre 2020, a examiné 'activité de la
société au terme du 1* semestre de l'exercice 2020 et a arrété les comptes sociaux et consolidés y afférents.

Alissue du 1= semestre 2020, Maghreb Oxugéne arbore un bilan de performance en retrait par rapport
a ses realisations.
Ce repli, objet du profit warning paru le 27 aolt dernier, est essentiellement attribuable a l'impact négatif

INDICATEURS OPERATIONNELS ET
FINANCIERS SOCIAUX

Chiffre d"affaires social (en MDH)

1211
114

§1-2019 §1-2020

Les ventes de Maghreb Oxygene ont connu une
baisse de 8,0 % et s'affichent a 11,4 MDH au titre
du 1* semestre 2020 contre 121, MDH un an plus
tot. Cette baisse s'explique par Ueffet combiné
de l'arrét de l'activité enregistré chez plusieurs
opérateurs industriels et PME entrainant une baisse
de la demande en gaz industriel ainsi que l'effet
meécanique qu'a enregistré le mois de Ramadan
sur la consommation et les ventes du CO, destines
au secteur agroalimentaire.

INDICATEURS D'EXPLOITATION

Résultat d’exploitation social (en MDH)
15

§1-2019 §1-2020

S'expliquant par la baisse du chiffre d'affaires et
l'augmentation des charges opérationnelles (+2 MDH),
le résultat d’exploitation se contracte, s'affichant 3
0,4 MDH contre 11,5 MDH au premier semestre.

RESULTAT NET

Résultat net social (en MDH)
65

§1-2019 §1-2020

Dans cesillage, le résultat net décroit de 8,0 MDH
par rapport a lannée précedente affichant un deficit
de 1,5MDH.

de la pandémie Covid-19 sur l'activité du gaz industriel de la sociéteé.

INDICATEURS OPERATIONNELS ETFINANCIERS
CONSOLIDES

Chiffre d"affaires consolidé (en MDH)

194
-8,7 MDH

§1:2019 §1-2020

En termes de situation consolidée, e chiffre d'affaires
de Maghreb Oxygéne enregistre une baisse de 7,3 %
passant de 119,4 MDH 3 110,7 MDH.

INDICATEURS D’EXPLOITATION

Résultat d’exploitation consolidé (en MDH)
110

§1-2019 §1-2020

Le résultat d'exploitation fléchit de 9,9 MDH par
rapport 3 la méme période de 'année précédente
et s'affiche a 1,1 MDH en juin 2020.

RESULTAT NET

Résultat net consolidé (en MDH)
84

§1-2019 §1-2020

Dans la méme lignée, le résultat net consolidé
régresse, pour s'inscrire a 2,7 MDH, soit une baisse
de 5,7 MDH par rapport a l'année 2019.

PERSPECTIVES

Dans ce contexte difficile marqué par la pandémie
Covid-19, Maghreb Oxygene demeure toutefois
confiante quant a a solidité de ses fondamentaux
et 3 sa capacité a mettre en ceuvre les mesures
adéquates nécessaires pour pallier 3 cette contre-
performance.

Le rapport financier semestriel 2020 est disponible sur
notre site internet :
https:/www.maghreboxygene.ma/communiques-de-
presse/

MAGHREB OXYGENE S.A.

ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES D’EXAMEN LIMITE
DE LA SITUATION INTERMEDIAIRE CONSOLIDEE

PERIODE ALLANT DU 18R JANVIER AU 30 JUIN 2020

Nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire consolidée de la société
MAGHREB OXYGENE S.A. comprenant [’état de la situation financiére, 1’état du résultat
global, le tableau des flux de trésorerie, I’état de variation des capitaux propres et une
sélection de notes explicatives au terme du semestre couvrant la période du 1% janvier au
30 juin 2020. Cette situation intermédiaire fait ressortir un montant de capitaux propres
consolidés totalisant 252 722 milliers de dirhams, dont un bénéfice net consolidé 2 691 milliers
de dirhams.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession au Maroc. Ces
normes requiérent que I’examen limité soit planifi¢ et réalisé en vue d’obtenir une assurance
modérée que la situation intermédiaire consolidée citée au premier paragraphe ci-dessus
ne comporte pas d’anomalie significative. Un examen limité comporte essentiellement des
entretiens avec le personnel de la société et des vérifications analytiques appliquées aux
données financiéres; il fournit donc un niveau d’assurance moins élevé qu’un audit. Nous
n’avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous n’exprimons donc pas d’opinion
d’audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser
que les états consolidés, ci-joints, ne donnent pas une image fidéle du résultat des opérations
du semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société
MAGHREB OXYGENE S.A. arrétés au 30 juin 2020, conformément aux normes
comptables internationales (IAS/IFRS) tel qu’adoptées par I’Union Européenne.

Sans remettre en cause la conclusion exprimée ci-dessus, nous portons & votre connaissance
que les régles et méthodes retenues pour I’établissement des informations sectorielles sont
décrites dans les notes 1 ((§ 3.9.20) et 23 des comptes consolidés annuels du 31 décembre 2019.

Casablanca, le 8 septembre 2020.

Les Commissaires aux Comptes

COOPERS AUDIT MAROC S.A.

FIDECO AUDIT & CONSEIL
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