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BILAN ACTIF

ACTIF IMMOBILISE

ACTIF CIRCULANT

TRESORERIE

IMMOBILISATIONS EN NON VALEUR (a)
Frais préliminaires

Charges a repartir sur plusieurs exercices
Primes de remboursement des obligations

1977 284,12

197728412

Exercice

Amortissements
et provisions

815537,41

81553741

Exercice clos le 30/06/2023

1161746,71

1161746,71

Exercice
précédent

Net
614 236,01

614 236,01

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (b)
Immobilisations en recherche et développement
Brevets, marques, droits et valeurs similaires
Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles

1651372,08

1651372,08

1651372,08

1651372,08

IMMOBILISATIONS CORPORELLES (c)

Terrains

Constructions

Installations techniques, matériel et outillage

Matériel de transport

Mobiliers, matériel de bureau et aménagements divers
Autres immobilisations corporelles

Immobilisations corporelles en cours

770 321132,96
151748586
4434923362
672065126,90
1771300108
18949 340,79
21208000
551486471

572412158,51

3539149137
501708 94513
1732446184
1777518017
21208000

197 908 974,45
1517 485,86
895774225

17035618177
38853924
117416062

551486471

199301649,70
1517 48586
91370369
172172324,20
445167,36
1206 079,64

4 846 888,95

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (d)
Préts immobilisés

Autres créances financiéres

Titres de participation

Autres titres immobilisés

3427009769
8813 046,40
1388 051,29
24063 000,00

3427009769
881904640
138805129
24063 000,00

34270097,69
8819046,40
1388 051,29
24063 000,00

ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (¢)
Diminution des créances immobilisées
Augmentation des dettes de finance

COMPTES SEMESTRIELS SOCIAUX AU 30 JUIN 2023

MAGHREB OXYGENE

BILAN PASSIF (modéle normal)

FINANCEMENT PERMANENT

PASSIF

CAPITAUX PROPRES

Capital social ou personnel (1)

moains: actionnaires, capital souscrit non appelé dont versé
Prime d'émission, de fusion, d'apport

Ecarts de réévaluation

Réserve légale

Autres réserves

Report & nouveau (2)

Résultat net en instance d'affectation (2)

Résultat net de lexercice (2)

Exercice

81250000,00
409300211
8125000,00

112105 500,00

1047740

605138917

Exercice clos le 30/06/2023

Exercice
précédent

81250 000,00
409300211
8125000,00

53105 500,00

5382280679

853767061

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES (a)

248632 387,68

245830998,51

CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (b)

Subventions d'investissemnent
Provisions réglementées

DETTES DE FINANCEMENT (c)

132872514,53

131997 056,71

Emprunt obligataires

Autres dettes de financement (C MT)

Autres dettes de financement: CONSIGNATION
Autres dettes de financement: C/C

Autres dettes

100000 000,00

3287251453

100000 000,00

31997 056,71

PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (d)

Provisions pour charges
Provisions pour risques

ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (e)

TOTAL | (a+b+c+d+e)

808 219 886,85

574 879 068,00

233340 818,85

234185983,40

STOCKS (f)

Marchandises

Matieres et fournitures consommables
Produits en cours

Produits interm. et produits résid.
Produits finis

53484 687,81
40962130,76
810151350
94664,00

432637955

3033 816,66
303381666

5045087115
3792831410
810151350
9466400

432637955

53174 436,43
376458396
92868621
7998570

6161749,46

CREANCES DE LACTIF CIRCULANT (g)
Fournis. débiteurs, avances et acomptes
Clients et comptes rattachés

Personnel - débiteur

Etat - débiteur

Comptes d'associés - débiteurs

Autres débiteurs

Compte de régularisation actif

218758 057,19
279308373
19288772908
238496227
780190028

5075000,00
781537183

34706 419,96

34706 419,96

184051637,23
279309373
15818130912
238496227
780190028

507500000
781537183

159476 935,62
351381920
146 850 978,83
2178 86790
669733287

235336,82

PASSIF CIRCULANT

Augmentation des créances immoabilisées
Diminution des dettes de financement

TOTAL | (a+b+c+d+e)

381504 902,21

377 828 055,22

DETTES DU PASSIF CIRCULANT (f)
Fournisseurs et comptes rattachés
Clients créditeurs, avances et acomptes
Personnel - créditeur

Organismes sociaux

Etat - créditeur

Comptes d'associés - créditeurs

Autres créanciers

Comptes de régularisation - passif

98674 293,72
56 89211462
17000000
3801602,80
256441697
346889056
4397500
1500,00
SNn778\7

100 318 224,62
56187 849,84
17000000
349716954
264450332
35442072,40
358 260,00
1500,00

2016 869,52

AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (g)|

11118,43

197 304,05

ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (Eléments circulants) (h

219 423,85

641791

TITRES ET VALEUR DE PLACEMENT (h)

407272117

407272117

12455,90

TOTAL Il (f+g+h)

98904 836,00

100521946,58

ECART DE CONVERSION - ACTIF (i)

118,43

118,43

197 304,05

Eléments circulants

nns43

1m843

197 304,05

TOTAL Il (f+g+h+i)

276 326 584,60

37740 236,62

238586 347,98

212861132,00

TRESORERIE - ACTIF

Cheques et valeurs a encaisser
Banques, TG&CC.P

Caisses, régies d'avances et accréditifs

1720596411
21409389
1496987022
122 000,00

1720596411
21409389
1496987022
122000,00

32461756,53
8054501
3153430642
122 000,00

TOTALIIl

172059641

172059641

32461756,53

TOTAL GENERAL I+II+ll

1101752 435,56

612619 304,62

489133130,94

479508 871,93

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes)

EXPLOITATION

FINANCIER

NON COURANT

Natures

PRODUITS D'EXPLOITATION
Ventes de marchandises (en Uétat)
Ventes de biens et services produits
Chiffres d'affaires

Variation de stacks de produits (+)(1)

Immobilisations produites par lentreprise
pour elle-méme

Subvention d'exploitation
Autres produits d'exploitation
Reprises d'exploitation; transfert de charges

OPERATIONS

Propresa
Uexercice

5739796853
89461664,35
146 859632,88
-182069161

1287 301,70

Concernant
Uexercice
précédent

31428500

Exercice clos le 30/06/2023

Totaux de
Uexercice

57397 968,53
89461664,35
146 859632,88
-182069161

1601586,70

Totaux de
Uexercice
précédent

6708262615
8613274075
153 215 366,90
- 12005545

1000 245,07

TOTALI

146 326 242,97

314 285,00

146 640 527,97

154 095 556,52

CHARGES D'EXPLOITATION

Achats revendus (2) de marchandises

Achats consommes (2) de matiéres et de fournitures
Autres charges externes

Impats et taxes

Charges de personnel

Autres charges d'exploitation

Dotations d'explaitation

5890579568
2043450210
2993038185
1144 232,96
2274763185
548 387,00

1090900830

5890579568
2043450210
2993038185
1144 232,96
2274763185
548 387,00

10909 008,90

53864466412
2067266498
27797 400,22
1398 905,30
2177273290
61428550
1095715330

TOTALIl

144 619 940,34

144 619 940,34

142 857 806,92

RESULTAT D'EXPLOITATION (I - II)

2020587,63

11237749,60

PRODUITS FINANCIERS

Produits des titres de participation et autres titres
assimilés
Gains de change

Intéréts et autres produits financiers

Reprises financiéres; transfert de charges

5075000,00

27333705
32261717
197 304,05

507500000

27333705
32261717
197 304,05

846,00

12832418
52858298
5176525

TOTALIV

5868 258,27

5868 258,27

7101841

CHARGES FINANCIERES
Charges d'intéréts

Pertes de change

Autres charges financieres
Dotations financieres

175989840
27159770

11843

175989840
27159770

M43

182492495
an25724

40500,74

TOTALV

2042614,53

2042614,53

227668293

RESULTAT FINANCIER (IV - V)

382564374

-1566 564,52

RESULTAT COURANT (VI + lll)

5846 231,37

9671185,08

PRODUITS NON COURANTS

Produits des cessions d'immobilisations
Subventions d'équilibre

Reprises sur subventions d'investissement
Autres produits non courants

Reprises non courantes; transferts de charges

47269738

10953320

1000,00

47269738

1096 33210

226 999,00

80764349

TOTALVIII

1568 029,48

1000,00

1569 028,48

1034642,49

CHARGES NON COURANTES

Valeurs nettes d'amartissements des
immobilisations cédées

Subventions accordées

Autres charges non courantes

Dotations non courantes aux amortisse. et provisions

640378

4821550

54615268

85620908

TOTALIX

6403718

482115,50

546 152,68

856 209,08

RESULTAT NON COURANT (VIlI- V)

1022 876,80

178 433,41

RESULTAT AVANT IMPOTS (VII+ X)

6869108,17

984961849

IMPOTS SUR LES RESULTATS

817719,00

3571948,00

RESULTAT NET (XI - XII)

6051389,17

6277670,49

TOTAL DES PRODUITS (I +1V +VIII)

154077 815,72

155 840 317,42

TOTAL DES CHARGES (Il +V + IX + XII)

148 026 426,55

149562 646,93

RESULTAT NET (XIV - XV)

6051389,17

6277670,49

TRESORERIE

TRESORERIE PASSIF

872339273

1158 870,13

Crédits d'escompte
Creédit de trésorerie
Bangues (soldes crediteurs)

872339273

1158 870,13

TOTALII

872339273

1158 870,13

TOTAL I+I+1l

489133130,94

479508 871,93

(1) Capital personnel débiteur
(2) Bénéficiaire (+) . déficitaire (-)
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MAGHREB OXYGENE S.A

ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE DES COMPTES SOCIAUX

PERIODE DU 1ER JANVIER AU 30 JUIN 2023

EXCELLENTIA
CONSULTING

En application des dispositions du Dahir portant loi n° 1-93-212 du 21 septembre 1993, tel
que modifié et complété, nous avons procédé a un examen limité de la situation
intermédiaire de la société MAGHREB OXYGENE S.A comprenant le bilan et le compte de
produits et charges relatifs a la période du 1° janvier au 30 juin 2023. Cette situation
intermédiaire qui fait ressortir un montant de capitaux propres et assimilés totalisant 248
632 388 MAD dont un bénéfice net de 6 051 389 MAD reléve de la responsabilité des organes

de gestion de la société.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux
missions d’examen limité. Ces normes requiérent que I’examen limité soit planifié et réalisé
en vue d’obtenir une assurance modérée que la situation intermédiaire ne comporte pas
d’anomalie significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec
le personnel de la société et des vérifications analytiques appliquées aux données
financieres ; il fournit donc un niveau d’assurance moins élevé qu’un audit. Nous n’avons

pas effectué un audit et, en conséquence, nous n’exprimons donc pas d’opinion d’audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser
que la situation intermédiaire, ci jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des
opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la
société arrétés au 30 juin 2023, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Casablanca, le 25 septembre 2023

Les Commissaires aux Comptes

BDO Audit, Tax & Advisory S.A

Mostafa FRAIHA
Associé

EXCELLENTIA CONSULTING

CONSULTING

I.F: 15253855 - CNSS: 4520153

T.P: 36340092
Hassan MELOIGH

Associé

1) Variation de stocks: stocks final - stocks initial; augmentation (+) ; diminution (-)
2) Achats revendus ou consommés: achats - variation de stock.

cation fina
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ACTIF (en milliers de dirhams)

Immobilisations incarporelles

30/06/2023

31/12/2022

MAGHREB OXYGENE

COMPTES SEMESTRIELS CONSOLIDES AU 30 JUIN 2023

PASSIF (en milliers de dirthams)

30/06/2023

Capital 81250

31/12/2022

81250

Immobilisations corporelles

19121

190185

Prime d'émission 40990

40990

Droit d'utilisation de lactif

8325

10274

Réserves consolidées 166 071

154 063

Titres mis en équivalence

70670

68 071

Résultat consolidé de lexercice 8978

15258

Autres immoabilisations financieres

1388

1388

Intéréts minoritaires

Titres de participation non consolidés

70

70

Capitaux propres 297 289

291561

Impots différés actifs

2037

2544

Emprunts et autres passifs financiers a long terme 104 235

105758

Autres actifs non courants

14702

17843

Impats différés passifs 2561

3019

Actifs non courants

288403

290375

Autres passifs non courants 31173

30298

Stocks

50191

52913

Passifs non courants 137969

139075

Comptes clients

157140

145 666

Dettes fournisseurs 56 891

56189

Autres créances d'exploitation

30192

16 766

Autres passifs courants 43736

47097

Actif d'impo6t exigible

1562

1403

Passif d'impot exigible

13

Titres de placement

4073

12

Provisions pour risques et charges courants

Trésorerie et équivalents de trésorerie

17 206

32462

Emprunts et autres passifs financiers a court terme 12869

5675

Actifs courants

260 364

249222

Passifs courants 13509

108 961

TOTALACTIF

548767

539597

TOTAL PASSIF 548767

539597

CPC (en milliers de dirhams)

Chiffre d'affaires

30/06/2023

144526

30/06/2022

151334

Autres produits

1329

1227

Cout des biens et services vendus

(79951)

(79 259)

Charges de personnel

(22748)

(21773)

Autres charges et produits d’exploitation

(26 843)

(27 015)

Résultat opérationnel avant amortissements

16 313

24514

IV - TABLEAU DE VARIATION o
DES CAPITAUX PROPRES Primes Autres ESEINES

CONSOLIDESAU30JUIN2023  “P™ gémission retratements % re5ats
ET AU 31 DECEMBRE 2022

Situation au 31 décembre 2021 157 314

Total part
groupe

279553

Minoritaires Total

279553

Distribution de dividendes (3250)

(3250)

(3250)

Résultat net de l'exercice 15258

15258

15258

Variation de périmétre 0

0

0

Autres variations 0

0

0

Situation au 31 décembre 2022 169 322

291561

291561

Distribution de dividendes (3250)

(3250)

(3250)

Dotations aux amortissements

M796)

(12764)

Résultat opérationnel

4517

1749

Produits de trésorerie ou d'équivalents de trésorerie

Co0t de l'endettement financier brut

Co0t de l'endettement financier net

Autres produits et charges financieres

Résultat avant impdt des sociétés intégrées

Résultat net de l'exercice 8978

8978

8978

Variation de périmétre 0

0

0

Autres variations 0

0

0 0

Situation au 30 juin 2023 81250 40990 ) 175050

297289

0 | 297289

La variation des capitaux propres consolidés s'explique par le résultat de la période et par les distributions de dividendes.

Tableau des flux de trésorerie (en milliers de dirhams) 30/06/2023 30/06/2022

Résultat net consolidé

8978

9339

Elimination des charges nettes sans effet sur la trésorerie

Charges sans effets sur |a trésorerie

naza

12839

Quote part dans le résultat net des sociétés mises en
équivalence

Impots sur les résultats

Résultat net consolidé

Autres produits et charges

Résultat global de la période

Résultat net

dont part du groupe

Produits sans effets sur la trésorerie

1749

1337

Plus ou moins value de cession des immobilisations

(473)

(227)

Résultats nets des sociétés mises en équivalence, nets des dividendes requs

(7677)

(3530)

Marge brute d'autofinancement

14 451

19758

Variations des actifs et passifs d’exploitation

(19567)

(11896)

Flux liés a l'activité

(5116)

7862

Cessions d'immabilisations corporelles

473

227

Investissements en immoabilisations corporelles

(9319

(5645)

Autres

Augmentation de capital de société mise en équivalence

dont part minoritaires

Résultat par action

Flux liés aux investissements

(8 846)

(5418)

Dividendes verses :

- aux actionnaires de Maghreb Oxygéne

(3250)

(3250)

Résultat net par action (en dirhams)

Résultat net par action dilué (en dirhams)

Remboursement des dettes de financement

(3521)

(3544)

Souscription d'emprunt

Variations des autres actifs et passifs financiers

1973

646

Flux des opérations financiéres

(4798)

(6148)

Augmentation (diminution) de la trésorerie

(18 760)

(3704)

Trésorerie au début de l'exercice

31315

16 680

Trésorerie a |a fin de Uexercice

12555

12976

cation financiére: Othmane KADIR
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NOTE 2. PERIMETRE DE CONSOLIDATION AU 30 JUIN 2023

GROUPE MAGHREB OXYGENE : PRESENTATION SELECTIVE ]
ET AU 31 DECEMBRE 2022

DES NOTES ANNEXES AUX COMPTES CONSOLIDES
NOTE 1. PRINCIPES COMPTABLES ET METHODES D’EVALUATION onealidation

Le Groupe Maghreb Oxygene a établi ses comptes consolidés au 30 juin 2023 conformément au Maghreb Oxygeéne 100% 100% G

référentiel IFRS (International Financial Reporting Standards), tel qu'adopté dans 'Union européenne Proactis 25% 25% MEE
alameme date. Tafraouti 24% 24%
Les principes comptables retenus pour lélaboration des comptes consolidés semestriels clos au 30 Sodegim 50% 50% MEE
juin 2023 sont identiques a ceux retenus pour exercice clos au 31 décembre 2022.

Les comptes consalidés semestriels au 30 juin 2023 sont établis conformément a la norme 1AS 34
«Information financiere intermédiaire » qui permet de présenter une sélection de notes annexes. Ces
comptes consolidés doivent étre lus conjointement avec les comptes consolidés de exercice 2022.

Les comptes consolidés semestriels au 30 juin 2023 ainsi que les notes  afférentes ont été arrétés
par le conseil d'administration de Maghreb Oxygene le 22 septembre 2023.

Nom de la société % d'intérét % de controle Méthode de

Aucun changement au niveau périmetre de consolidation du 1* janvier 2022 au 30 juin 2023.

RESULTATS SEMESTRIELS 2023

IBDO) ks
1I5D0O

g EXCELLENTIA
. CONSULTING
Le Conseil d’Administration de Maghreb Oxygéne, réuni le 22 Septembre 2023, a examiné 'activité de : s somen

la société au terme du 1er semestre de U'exercice 2023 et a arrété les comptes sociaux et consolidés y

afférents.

contraction des ventes.

INDICATEURS OPERATIONNELS
ET FINANCIERS SOCIAUX

Chiffre d"affaires (en MDH)

1532 4o

\ 146,9

$1-2022 $1-2023

Au titre du 1*"'semestre 2023, Maghreb Oxygene
affiche un chiffre d'affaires en baisse de -4,2% par
rapport au premier semestre 2022, passant de 153,2
MDH 3 146,9 MDH, en raison du recul des ventes
de soudage et des installations de canalisations
de fluides médicaux et industriels.

INDICATEURS D’EXPLOITATION
Résultat d’exploitation (en MDH)
.2 _g20%
2,0

$1-2022 $1-2023

Le résultat d'exploitation a connu une diminution
de -82,0% et s'éleve a 2,0 MDH au Ter semestre
2023 contre 11,2 MDH 3 la méme période de
'année précédente. Ce résultat s'inscrit dans un
contexte inflationniste marqué par la hausse du
coQt des intrants.

RESULTAT NET
Résultat net (en MDH)

63 38% g4
—

$1-2022 $1-2023
Le résultat net se maintient a 6,1MDH par rapport a
'année précédente ou il s'élevait a 6,3 MDH, porté
par un résultat financier en hausse.

Alissue du 1¥" semestre 2023, Maghreb Oxygene affiche des résultats en baisse en raison d'une légere

INDICATEURS OPERATIONNELS
ET FINANCIERS CONSOLIDES

Chiffre d’affaires consolidé (en MDH)

151,3
-45%

=20 w45

$1-2022 $1-2023

Le chiffre d'affaires consolidé de Maghreb Oxygene
enregistre au 1¢" semestre 2023 un recul de -4,5%,
passantde 151,3 MDH 3 144,5 MDH.

INDICATEURS D’EXPLOITATION

Résultat d’exploitation consolidé (en MDH)
1,8 -61,6 %

.\ 45

$1-2022 $1-2023

Le résultat d’exploitation consolideé régresse a 4,5
MDH, contre 11,8 MDH au premier semestre 2022.

RESULTAT NET

Résultat net consolidé (en MDH)
9,3 -3,9 % 90
i e B
$1-2022 $1-2023
Le résultat net cansalideé s'inscrit @ 9,0 MDH, en

baisse de -3,9% par rapport a la méme période
de lannée 2022.

PERSPECTIVES

Malgré un contexte conjoncturel difficile, Maghreb
Oxygene est pleinement mobilisée dans l'exécution
de son plan stratégigue et reste confiante quant a
l'ameélioration de ses indicateurs grace notamment a
sa capacité d'adaptation dans chacun des marchés
ou elle opere.

Le communiqué semestriel ST- 2023 est disponible sur notre

site internet :
https:/www.maghreboxygene.ma/communiques-de-presse/

MAGHREB OXYGENE S.A.

ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
D’EXAMEN LIMITE DE LA SITUATION INTERMEDIAIRE
CONSOLIDEE

PERIODE ALLANT DU 1R JANVIER AU 30 JUIN 2023

Nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire consolidée de la société
MAGHREB OXYGENE S.A. comprenant |’état de la situation financiére, I’état du résultat global,
le tableau des flux de trésorerie, l’état de variation des capitaux propres et une sélection
de notes explicatives au terme du semestre couvrant la période du 1% janvier au 30 juin 2023.

Cette situation intermédiaire fait ressortir un montant de capitaux propres consolidés
totalisant 297 289 milliers de dirhams, dont un bénéfice net consolidé 8 978 milliers de dirhams.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession au Maroc.

Ces normes requiérent que l’examen limité soit planifié et réalisé en vue d’obtenir une
assurance modérée que la situation intermédiaire consolidée citée au premier paragraphe ci-
dessus ne comporte pas d’anomalie significative. Un examen limité comporte essentiellement
des entretiens avec le personnel de la société et des vérifications analytiques appliquées
aux données financiéres ; il fournit donc un niveau d’assurance moins élevé qu’un audit.
Nous n’avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous n’exprimons donc pas
d’opinion d’audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser
que les états consolidés, ci-joints, ne donnent pas une image fidéle du résultat des opérations du
semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société MAGHREB
OXYGENE S.A. arrétés au 30 juin 2023, conformément aux normes comptables internationales
(IAS/IFRS) tel qu’adoptées par |’Union Européenne.

Sans remettre en cause la conclusion exprimée ci-dessus, nous portons a votre connaissance que
les régles et méthodes retenues pour U’établissement des informations sectorielles sont décrites
dans les notes 1 ((§ 3.9.21) et 23 des comptes consolidés annuels du 31 décembre 2022.

Casablanca, le 25 septembre 2023.

Les Commissaires aux Comptes
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