BILAN ACTIF

Communication financiére

MAGHREB STEEL™

ETATS FINANCIERS SOCIAUX AU 31 DECEMBRE 2023

I ACTIF I EXERCICE I EXERCICE PRECEDENT PASSIF EXERCICE EXERCICE
PRECEDENT
Brut Ll CAPITAUX PROPRES
70.039.968,66 26.881.732,14 35.180.256,90
- Frais préliminaires i . Capital social ou personnel (1) 500.000.000,00 500.000.000,00
. Charges a répartir sur plusieurs exercices 70.039.968,66| 41.158.236,52 28.881.732,14| 35.180.256,99 N ctionnaires, Capital souscrit non appelé
moins - a
. Primes de remboursement des obligations o oo e e ph PP
. Ecarts de réévaluation
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 23.693.396,92 12.904.210,57 10.789.186,35 5.801.624,88 . Réserve légale 17.166.374,16 17.166.374,16
A il en ot 12.709.000,00| 6.744.069,78 5.964.930,22 5.394.583,38 [ Avires résarves 165.128.952 35 165.128.952.35
. Brevets. marques. droits. et valeurs similaires 6.599.367,92| 6.160.140,79 439.227,13) 190.512,50 Report & nouveau (2) 818.917. 323’40 397.784. 364170
. Fond: I X i ’
onde sommerels . Résultats nets en instance d'affectation (2)
- Autreaiimmobilisations incorporelles 4.385.029,00) 4.385.029,00) 216.529,00 . Résultat net de I'exercice (2) 6.840.770,88 421.132.958,66
IMMOBILISATIONS CORPORELLES (G} 5.937.004.197,25  2.689.384.801,46 3.247.619.395,79 3.314.558.477,77 Total des capitau propres (] 4.508.053.420.70 4.501.212.649.87
i CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B) 44.822.026,18 49.822.026,18
. Constructions 596.601.161,91 280.392.662,73 316.208.499,18| 332.398.721,52
. Installations techniques, matériel et outillage 5.221.826.921,36|  2.370.081.572,85 2.851.745.348,51 2.951.441.712,80 Subventions dinvestissement 44822 026,18 49.822.026:18
. Matériel transport 15.624.112,02] 5.851.700,15 9.772.411,87| 6.535.860,81 5 Provisions réglementées T T
divers 45.666.401,79 33.058.865,73 12.607.536,06) 13.790.378,17 i
AuresimmebilSsiions corpareliss DETTES DE FINANCEMENT (C) 2.221.435.792,92 2.574.175.256,57
- Immobilisations corporelles en cours 57.285.600,17| 57.285.600,17| 10.391.804,47
I|MM°B|L|SAT|°NS FINANCIERES (D) 152.711.148,04| 152.711.148,04 184.467.475,27 Emprunts obligataires 614.887.415,09 690.407.915,13
- Prétimmobilisés 1.164.947.56 1:i164:947.56 865:618,60 Autres dettes de financement 1.606.548.377,83 1.883.767.341,44
. Autres créances financiéres 145.716.600,48 145.716.600,48) 177.772.256,67
- Titres de participation 5.820.600,00 5.829.600,00 6.820.600,00 |PROVISIONS DURABLES POUR RISQUE ET CHARGES (D) 2.768,00 2.832,34
. Autres titres immobilisés
|ECARTS DE CONVERSION-ACTIF (E) 2.768,00| 2.768,00) 2.832,34 . Provisions pour risques 2.768.00 283234
. Diminution des créances immobilisées  Provisicns:pour charges
. Augmentation des dettes financiéres 2.768,00) 2.768,00| 2.832,34 EGARTS DU CONVERSION PASSIF 379289
TOTAL | (A+B+C+D+E) 6.183.451.478,87| __ 2.743.447.248,55 3.440.004.230,32 3.540.010.667,25 | A ion des cré i il
[STOTRS 1Y 1.461.681.221,95| 1.461.681.221,95| 1.935.892.544,89 . Diminution des dettes de fil 3.792.89
I 939.466,20 839.466,20 1.201.237,34 TOTAL | (A+B+C+D+E) 3.774.317.800,78 4.125.212.764,96
. Matiéres et fournitures consommables 632.484.703,42 632.484.703,42| 928.340.095,97 DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F) 905.709.213,56 1.113.830.045,94
. Produits en cours - ” ’
. Produits intermé et produits 501.867.442,06 501.867.442,06 634.474.824,28  Fournisseurs et comptes rattachés 21100 54188 636.669.081.67
- Produits finis 326.386:610,27 325.380:510.27 371.876.367,30 . Client créditeurs, Avances et acomptes 46.294.581,46 10.578.904,89
CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (G 1.728.101.674,09 68.397.921,52 1.659.703.752,57| 1.787.935.208,98 Bersornel 10.291 722 62 16.286.316.76
. Fournis débiteurs, avances et acomptes 45.406.091,00| 45.406.091,00 45.394.648,11 Organismes sociaux 6.131.556.13 6.832.761.84
- Clients et comptes rattachés 1.570.367.262,40 68.397.921,52 1.501.969.340,88) 1.636.917.304,11 Pt 581 654641 69 401 516.354.55
. Personnel 133.475,99| 133.475,99 207.793,20 Comptes d'associés
. Etat 89.459.899,53| 89.459.899,53 91.753.033,67 Autre créanciers. 5.408.421.,00
- Comptes d'associés . Comptes de régularisation-passif 34.757.748,78 40.152.656,23
. Autres débiteurs 8.058.141,73| 8.058.141,73 1.906.370,81
: Comptes de régularisation Actif 14.676.803.44 14.676 803,44 11756.059,08 [AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G) 953.732,49 3.926.008,66
TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT (H) [ECARTS DU CONVERSION-PASSIF (H) 645.593,83 1.254.448,63
|ECARTS DE CONVERSION-ACTIF (0 TOTAL Il (F+G+H) 907.308.539,88 1.119.010.503,23
(Eléments circulants) 259.679,49 259.679,49 2.306.639,79 TRESORERIE-PASSIE 1.881.172.541,45 2.022.323.881,39
TOTAL Il_(F+G+H+) 3.190.042.575,53 68.397.921,52 3.121.644.654,01 3.726.134.393,66
TRESORERIE-ACTIE . Crédit d'escompte 805.969.399,77 941.927.363,13
. Chéques et valeurs a encaisser 419.340,00 419.340,00) 149.000,00 . Crédit de trésorerie 492.069.103,84 527.926.773,25
. Banque.T.G et C.C.P 433.147,44 433.147,44] 102.344,28 . Banques 583.134.037,84 552.469.745,01
. Caisse, Régies d'avances et accréditifs 297.510,34 297.510,34] 150.744,39
TOTAL I 1.149.997,78] 1.149.997,78 402.088,67 TOTAL Il 1.881.172.541,45 2.022.323.861,39
TOTAC T $.374.644.052,18] __ 2.811.845.170,07] 6.562.796.882,11 7.266.547.149,58 TOTAL GENERAL I+11+1ll ©.562.798.882,11 7.266.547.149,58

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

EXERCICE DU 1ER JANVIER AU 31 DECEMBRE 2023

NATURE OPERATIONS TOTAUX DE
PROPRES A CONCERNANTLES | 1oTAUX DE L'EXERCICE L'EXERCICE Fidaroc
EXERCICES
L'EXERCICE PRECEDENT TTRaAaazZAars &» GrantThornton
FREGED. P 2, Bzyizyari Sriss Steeut
1 2 3=142 4 Sassbiansa NMan = Maree
|PRODUITS DEXPLOITATION Send Aencnasites de i =
. Ventes de marchandises (en I'état) 820.116,80 820.116,80 1.875.137,04 Casablanca
. Ventes de biens et de services produits 4681.523.172,38 146.285,45 4.681.669.457,83 5.303.361.583,18| R aeE B e S AmviEr Al oo TmeRY L srTEs
Chiffres d'affaires 4.682.343.289,18 146.285,45) 4.682.489.574,63 5.305.236.720,22 opinion
- Variation de stocks de produit ()~ (1) -178.004.158,83 (176.004.156,83) 14222644758 ittt viriinsin il s i v g i W et iy
. Immobilisations produites par I'entreprise pour elle-méme 16.312.115,23 16.312.115,23 6.647.010,26) 3‘;’;.‘:5“.'3:{:.;2 oA au =1, ;’ff:{{‘z;if?ezjer:§c°e°;?§;escjegé°g;;: z}ncs?irug:? ‘::i‘e';e.i ooldes ac
- Subventions deexploitation 2.263.219,13 226321913 2028.730,61 o es e 1 550 B75.446.07 MAD dont un benefice Not de 6.640.770.66 MAD. e propres ot
. Autres produits d'exploitation o ) ) -
Nous certifions que les états de sy cités au pi Pparagraphe ci-dessus sont réguliers et
. Reprises d'exploitation, transferts de charges 840,056,836 840.056,86 S T araroios haoiid A aas Go i SHaaton ANAnGers of du patimome g e soaete MAGRES
SSeel SRl sT Soss, — o i SO Marce.
TOTAL | 4.523.664.521,57 146.285,45) 4.523.810.807,02 5.456.138.908,67 e s
CHARGES D'EXPLOITATION. e et o e e o i ot s Amlarnant  Gbarien dane e maction
. Achats revendus (2) de marchandises 450.171,14 450.171,14 1.956.191,75| Responsapiites do Fauditeur & régard do Iaudit dos otats de symtheso » du proésent rapport. Nous
. Achats consommés (2) de matiéres et fournitures 3.727.030.394,97 3.727.030.394,97 4.099.830626.24 o niiogiaues aul Hous Inaombant Solon et reolas. Nots Gathmons aue los Glements Brobams G
. Autres charges externes 214.081.224,54 214.081.224,54 222.097.339,12| nous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d'audit.
. Impots et taxes 2.550.371,04 2550.371,04 3.674.584,17 g cres ae g
. Charges de personnel 200.447.695,99 200.447.695,99 204.908.757.88 : .
- Autres charges d' exploitation 1.360.248,36 1.360.248,36 1.861.751,15 e S S S T A LS RS B a LR S TEatn SRS Lo S8z shesrormanen
. Dotations d'exploitation 182.786.093,13) 182.786.093,13 181.265.793,48 oot cre e o Notre romonan
TOTALI 4.328.715.199,17 4.328.715.199,17 4.715.595.043,79
Continuite drexploitati
RESULTAT D'EXPLOITATION (11l 195.095.607,85 740.543.864,88 ontma orplonaton
La socists avait connu par 1o passs dos difficultes | Dans lo cadre de notre audit, nous avons :
PRODUITS FINANCIERS o =e= < o < =e= Yenns 1o o i S Protocole
o - N S omtonto. 10 comete o oo aos e e e eSS P
. Produits des titres de participation et autres titres immobilisés 6.000.000,00] 6.000.000,00 Protocolas aaceord pour 1o restracturation . de Ia formule (pay as you can) :
; Y prveo Gomt i S .
. Gains de change 4.361.963,24 4.361.963,24 12.148.135,53 Sl al S IR ShOZ R AR 25 05 h0 SESRES 'L RAIRNL PRYT I IONSLERE TSN SE
. Intéréts et autres produits financiers 133.294,59 133.294,59 142.218,78| ventilées comme suit : A chains f"‘°
. Reprises financiéres, transferts de charges 3.234.788,00 3.234.788,00 1.061.356,79 = Oette along terme pour MMAD 2 221 ; T gnSnSgtans D:{S“f"’zarcgf.’;‘{;‘?{é‘gs"' p=e]
-  Dette a court terme pour MMAD 1 881 2Ersmeo, gﬂj‘:égg;gflsu 3;‘;’ Pl 4
TOTAL IV 13.730.045,83 13.730.045,83 13.351.711,10 Nous avons | considsre que i contnuite Suscéptblos  de  remstirs Sn” cause 1a
CHARGES FINANCIERES 1S Haararaie agns
o Ca®?0R
. Charges diintéréts 179.736.748,26) 179.736.748,26 170.277.078,35
. Pertes de change 12.084.355,82) 12.084.355,82 24.754.552,02 Responsabiiies de la direction ot des resp de la gouvernance a régard des états de
>
- Autres charges financiéres 5.749.515,08] 5.749.515,08 4.698.159,58| La di ion ost o de 1a prep. S99, A preseontation Adele dos Stats do syntheso.
&
. Dotations financiéres 262.447 49| 262.447 49 2.309.472,13 consigere oo neces;:l?IE pour permeel‘lr:evllghé)er;rp:r;llon G Gtate de Syn!hgsoeogxerr?p.tg Sanomatos
i f o S -t At o prad
Lors de la préparation dos Stats do synthese, c'ost & la direction au'll incombe dévaluor la capacits de
TOTALV 197.833.066,65) 197.833.066,65 202.039.262,08 o S S i ey T Forincie Commianio G0 Gontnuis & Gxoiation. saur o1
S o
RESULTAT FINANCIER (IV-V) (184.103.020,82) (188.687.550,98) realiste ne s'offire a olle . .
" aux resp. de 1a gou de surveilier 16 b us a ation ! -
RESULTAT COURANT (lIl+VI) 10.992.587,03 561.856.313,90 I= socists.
Hlites de IFauditeur a I'égard de I'audit des états de synthése
[PRODUITS NON COURANTS Nos objectrs sent arobtonir Fassurance ralsonnabio que los Stats do synineso prs dans lour onse,
. Produits des cessions dimmobilisation 234.000,00 234.000,00 970.100,00 S G A G R S R A e S s T S Sl el TRl SRS coges.‘;c‘?.:ff;‘ifne.:.;’:a‘.’f
A dassurance. gqui ne garantit toutofois pas guun audit réa conformémen
Suverfiondequlibre P T e A
- Reprises'sur subvention dinvetissement 5.000.000,00 5.000.000,00 5.000.000,00 o e O S e R S S 3 T L S S S S L S L SR T Y prant e SnmaseaadnTaar
. Autres produits non courants 6.200.971,51 24.121.25117 30.322.228,68 5.512.153,80) ceux-ci. .
Reprises non courantes; transferts de charges E;TZ ToGament Profoccie ot oo, v raSpat Grtaus ToOt aG Tong da cot Dadit, B oatre S
- i R R éva'“°"fé':§.‘g.5:::,?fg:;%:::;ﬁ e RSO S s T s
TOTAL VIl 11.434.971,51 24.121.257,17 35.556.228,68 11.482.253,80 ot amie ot SpPropries pour Tonder notre opinion. Lo FEats S NS adieion o B
R = i Cieve Sl TRinS AR e anmeative
CHARGES NON COURANTES Coioniaion. oo ?;L‘Z‘s‘;scc‘?;c'ilr‘;‘?.‘sﬁi o eSS tmement du controle merme 1 '°°
. Valeurs nettes d'amort. des immob. cédées 325.730,58 325.730,58 34.068.799,69 T B aS S o G s Ot aauros G it SrebGes Sk eonSTanGas. Ot non Gans 16 Dot
S krirar s apinion aur Fotfeacits da Corteors o Go ia Bomete
- Subventions accordées T L T T S T SR S e M NS TS IS SaraTisns
. Autres charges non courantes 24.661.698,33 2.077,92 24.663.776,25 1.653.281,35 L XEUSTERSRE SN ESLERNSTEAN GOSN SY Laractere appropris de 1 ion par la direction du
; - ] SRS S e es yrvagp=h]
. Dotations non courantes aux amort. et aux provi. E ncortitiae. significative lice a des R o araats o aitatione
S Heuts b erant Sur e Capacie de ta Soceie A poursaivre Son
Attention oo loataars 3e notre rsp;’on"seur tos InTormatons fournios den A
,987. ] 989.506, 35.722.081,04]
JOTAL IX 24.967.428,91 2.077,92 24.989.506,83 — Ia date de notre rappoﬂ Des événements ou situations futurs pourraient par aillours amener Ia
[RESULTAT NON COURANT (VII-X) 10.566.721,85 (24,239,521 24) - RS S I PSSR G dnsombie, 1a structure ot le contonu dos Stats do synihese. ¥
IRESULTAT AVANT IMPOTS (VII+X) 21.559.308,88 527.616.486,66 e ntant o Cp e titns ot Gvancmeonts Sous jacents G unc maniere proore & donher ane
SSTase
|IMPOT SUR LES RESULTATS 14.718.538,00 14.718.538,00 106.483.528,00 pons aux responsabios do 1 gouvernance notamment Ietendus ot 1o calendrior Provus
ot nes e t cEneais
[REsuCTAT NET (i 584077088 421,132,958 66 o= bederimiabir i A v vaipatya b ier b R v
VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES
Nous avons proceds Sgalement auwx vonfications specifiquos Proévucs poar la Il ot nous nous sommes
By Rt aodia PN ot Gonhes s Gans o Tappon 9o
TOTAL DES PRODUITS TTI09T 00153 TG SN ATETSN Uottine T AL A o A Ay b
(I+HV+VIN) AR e Casablanca, le 8 avril 2024
— Les Cor ] i s aux C P
[TOTAL DES CHARGES 4.566.256.310,65 5.059.839.914,91
MAZARS AUDIT ET CONSEIL
I1+V+1X+XIl)
RESULTAT NET 6.840.770,88 421.132.968,66

(total des produits-total des charges)

Farcal MEKOUAR

Associé

Finances News Hebdo du 30 avril 2024




Communication financiere

MAGHREB STEEL™

EXERCICE
Semestre clos le 31/12/2023 PRECEDENT
ACKIE BRUT Amortissements et NET 311212023
provisions
Immo.EN NON VALEUR (A] - - =
. Frais préliminaires. -
. Charges a répartir sur plusieurs exercices -
. Primes de remboursement des obligations
Immo. INCORPORELLES (B) 23.855.596,21 13.066.409,86 10.789.186,35 5.801.624,88
. Ecart d'acquisiﬁon 162.199,29 162.199,29 - -
i en et 12.709.000,00 6.744.069,78 5.964.930,22 5.394.583,38
Brevets marques.droits.et valeurs similaires 6.599.367,92 6.160.140,79 439.227,13 1980.512,50
Fonds commercial - - - -
. Autres immobilisations incorporelles 4.385.029,00 = 355 29 00 215 529 00
I imo. CORPORELLES (C) 6.367.688.004,42 3.115.182.373,66 3.252.! .31
Terrain 4.677.242,50 - 4. 677 242 50 4 677 242 50
. Constructions 636.992.904,01 320.717.611,84 316.275.292,17 332.477.301,52
. Installations téchniques, matériel et outillage 5.601.580.918,82 2.749.835.571,08 2.851.745.347,74 2.951.441.712,80
. Matériel transport 21.124.480,97 11.343.126,62 9.781.354,34 6.637.481,21
. Mobilier,matériel de bureau et aménagts divers 46.026.857,95 33.286.064,12 12.740.793,84 13.934.608,31
. Autres immobilisations corporelles
Immobilisations corporelles en cours 57.285.600,17. - 57.285.600,17 10.391.804,47
Immo. FINANCIERES (D] 146.894.584,03 - 146.894.584,03 178.800.911,27
. Préts immobilisés 1.164.947,56 - 1.164.947,56 865.618,60
Autres créances financiéres 145.729.636,47 - 145.729.636,47 177.785.292,67
Titres de participation . R N 150.000,00
. Autres titres immobilisés = -
IECARTS DE CONVERSION ACTIF (El 2.768,00 2.768,00 2.832,34
1 des - -
ig| des dettes & 2.768,00 2.768,00 2.832,34
TOTALI (A+B+C+D+E) 6.538.440.952,65 3.128.248.783,52 3.410.192.169,14 3.504.165.519,30
STOCKS (F) 1.461.681.221,73 - 1.461.681.221,73 1.935.892.544,89
. Marchandises 939.466,20 939.466,20 1.201.237,34
. Matiéres et fournitures consommables 632.484.704,00 632.484.704,00 928.340.095,97
. Produits en cours - - -
. Produits intermédiaires et produits résiduels 501.867.441,64 - 501.867.441,64 634.474.824,28
. Produits finis 326.389.609,89 - 326.389.609,89 371.876.387,30
[CREANCES (G] 1.750.209.932,69 68.397.921,52 1.681.812.011,17 1.817.643.556,66
Fournis. débiteurs,avances et acomptes 45.406.091,02 45.406.091,02 45.394.648,11
Clients et comptes rattachés 1.570.715.923,98 68.397.921,52 1.502.318.002,46 1.637.475.288,01
. Personnel 139.475,99 139.475,99 207.793,20
Etat 89.628.800,04 89.628.800,04 91.761.723,54
Etat Impéts différés 21.566.302,35 21.566.302,35 29.034.216,80
Comptes d'associés - - N
. Autres débiteurs 8.058.141,73 8.058.141,73 1.906.370,81
Comptes de régularisation Actif 14.695.197,59 14.695.197,59 11.863.516,20

TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT (H)

ECARTS DE CONVERSION-ACTIF (1)

= N 270.437,85 270.437,85 2.306.766,13
(Eléments circulants)

TOTALIl  (F+G+H+) 3.212.161.592,27 68.397.921,52 3.143.763.670,75 3.755.842.867,67

TRESORERIE - ACTIE 9.957.547,27 9.957.547,27 14.662.562,19

Cheques et valeurs a encaisser 419.340,00 419.340,00 149.000,00

. Banque, T.G. et C.C.P. 9.233.859,31 9.233.859,31 14.353.572,00

Caisse, Régies d'avances et accréditifs 304.347,96 304.347,96 160.010,20

TOTAL Il 9.957.547,27 - 9.957.547,27 14.662.582,19

TOTAL GENERAL (1+I+1ll) 9.760.560.092,19 3.196.646.705,04 6.563.913.387,15 7.274.670.969,17

ETATS FINANCIERS CONSOLIDE AU 31 DECEMBRE 2023

BILAN PASSIF

PASSIF NET NET
CAPITAUX PROPRES
. Capital social ou personnel (1) 500.000.000,00 500.000.000,00
. Actionnaires,capital souscrit non appelé - -
. Primes d'émission, de fusion, d'apport - -
. Ecarts de réévaluation - -
. Réserves consolidées 18.399.656,30 18.289.283,50
. Autres réserves 165.128.952,35 165.128.952,35
. Report a nouveau (2) 738.029.671,28 304.345.672,21
. Résultats nets en instance d'affectation (2) - -
. Résultat net de I'exercice (2)- part du groupe 48.343.508,34 441.194.571,88
[TOTAL DES CAPITAUX PROPRES - PART DU GROUPE (A1) 1.469.901.788,28 1.428.958.479,94
INTERETS MINORITAIRES (A2) -
Minoritaires dans les réserves -
Minoritaires dans le résultat -
[CAPITAUX PROPRES DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE (A) 1.469.901.788,28 1.428.958.479,94
CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B) 44.822.026,18 49.822.026,18
. Subventions d'investissement 44 .822.026,18 49.822.026,18
. Provisions réglementées -
[DETTES DE FINANCEMENT ©) 2.260.532.757,11 2.646.303.780,57
. Emprunts obligataires 614.887.415,12 690.407.915,13
. Autres dettes de financement 1.645.645.341,99 1.955.895.865,44
[PROVISTONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D) 227.768,00 777.832,34
. Provisions pour risques 2.768,00 2.832,34
. Provisions pour charges 225.000,00 775.000,00
[ECARTS DE CONVERSION-PASSIF [G)] 3.792,89 -
. Augmentation des créances immobilisées
. Diminution des dettes de financement 3.792,89
TOTAL I (A+B+C+D+E) 3.775.488.132,45 4.125.862.119,03
[DETTES DU PASSIF CIRCULANT (G] 905.252.660,21 1.121.304.245,63
. Fournisseurs et comptes rattachés 520.240.605,32 638.139.079,12
. Clients créditeurs,avances et acomptes 46.294.581,41 10.578.904,89
. Personnel 10.291.722,62 16.286.316,76
. Organismes sociaux 6.182.266,56 6.901.250,63
. Etat 282.012.760,63 399.945.038,71
. Etat Imp6ts différés - 7.680,61 -
. Comptes d'associés - -
. Autres créanciers 5.480.655,50 -
. Comptes de régularisation - Passif 34.757.748,7: 49.453.655,52
AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES G 960.897,74 .926.135,00
ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (Eléments circulants) (H) 645.593,8. .254.588,13
TOTAL Il (F+G+H) 906.859.151,78 1.126.484.968,75
TRESORERIE - PASSIF 1.881.172.542,67 2.022.323.881,39
. Crédits d'escompte 805.969.400,28 941.927.363,13
. Crédits de trésorerie 492.069.104,60 527.926.773,25
. Banques de régularisation 583.134.037,79 552.469.745,01
TOTAL Il 1.881.172.542,67 2.022.323.881,39
TOTAL GENERAL (I+1I+I) 6.563.519.826,90 7.274.670.969,17

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

Semestre clos le 31/12/2023
Propres a les exercices Semestre précédent
NATURE
Texercice précédents 142 31/12/2023
1 2
T |PRODUITS DEXPLOITATION
. Ventes de marchandises (en I'tat) 820.116,80 820.116,80 1.875.137,04
. Ventes de biens et services produits 4.683.196.703,96 - 4.683.196.703,96 5.304.039.044,43
Chiffres d'affaires 4.684.016.820,76 - 4.684.016.820,76 5.305.914.181,47

. Variation de stocks de produits(+ ) (1) - 178.094.160,05 - 178.094.160,05 142.226.447,58

. Immo.pd. par l'ent. pour elle-méme 16.312.115,23 16.312.115,23 6.647.010,26
Subventions d'exploitation 2.263.219,13 - 2.263.219,13 2.028.730,61
Autres produits d'exploitation 550.000,00 550.000,00 -
Reprises d'exploitations:transferts de charges 840.056,86 840.056,86 177.083,34

TOTAL | 4.525.888.051,93 - 4.525.888.051,93 5.456.993.453,26
n

. Achats revendus(2)de marchandises 450.171,14 - 450.171,14 1.956.191,75
Achats consommeés (2) de mat. et fournitures 3.725.711.846,26 - 3.725.711.846,26 4.099.082.029,20
Autres charges externes 177.774.466,94 - 177.774.466,94 214.494.073,85
Impéts et taxes 2.623.984,41 - 2.623.984,41 3.739.563,10
Charges de personnel 202.093.783,54 - 202.093.783,54 207.183.403.95

- Autres charges d'exploitation 1.360.248,36 1.360.248,36 1.861.751,15

. Dotations d i 173.561.624,58 173.561.624,58 169.484.828,55

TOTAL i 4.283.576.125,22 - 4.283.576.125,22 4.697.801.841,54
u |RESULTAT D'EXPLOITATION ( 141 242.311.926,71 - 242.311.926,71 759.191.611,72
IV |PRODUITS FINANCIERS

. Prod. titres de part. et titres immo. 6.000.000,00 - 6.000.000,00
Gains de change 4.378.673,18 - 4.378.673,18 12.154.959,75

. Intéréts et autres produits financiers 133.294,59 - 133.294,59 14221878
Reprises financiéres:transferts de charges 3.234.914,34 - 3.234.914,34 1.063.409,09

TOTAL V| 13.746.882,11 - 13.746.882,11 13.360.587,62
v [cHARGES FINANCIERES

Charges d'intéréts 183.362.331,02 - 183.362.331,02 175.919.245,95
Pertes de change 12.104.233,09 - 12.104.233,00 24.767.178,86
Autres charges financiéres 5.749.515,08 - 5.749.515,08 4.698.159,58
Dotations financiéres. 269.612,74 - 269.612,74 2.310.463,81
TOTAL V| 201.485.691,92 - 201.485.691,92 207.695.048,19
Vi RESULTAT FINANCIER (v-v) o 187.738.809,82 - = 187.738.809,82 - 194.334.460,58
Vil RESULTAT COURANT  (ll+VI) 54.573.116,89 & 54.573.116,89 564.857.151,14

VIl [PRODUITS NON COURANTS
Produits des cessions d'immobilisation 6.848.835,38 6.848.835,38 19.793.489,16

. Subvention d'équilibre - - -

. Reprises sur subventions d'invest. 5.000.000,00 5.000.000,00 5.000.000,00
Autres produits non courants 30.323.190,91 - 30.323.190,91 5.516.233,80
Reprises non courantes: transferts de charges - - -

TOTAL VIl 42.172.026,29 - 42.172.026,29 30.309.722,96
IX JCHARGES NON COURANTES =
Valeurs nettes d'amort. immo. cédées 325.730,58 325.730,58 37.736.417,10
Subventions accordées - - -
Autres charges non courantes 24.674.105,88 24.674.105,88 1.655.123,40
Dotations non courantes amort. et prov 421.707,40 421.707,40 -
TOTAL IX| 25.421.543,86 - 25.421.543.86 39.391.540,49
X |RESULTAT NON COURANT (VIll-X) 16.750.482,44 - 16.750.482,44 - 9.081.817,53
X1 |RESULTAT AVANT IMPOTS (Vivou-X) 71.323.509,33 - 71.323.599,33 555.775.333,61
Xl [IMPOTS SUR LES RESULTATS 22.980.090,98 22.980.090,98 114.580.761,73
Xl [RESULTAT NET des entreprises intégrées 48.343.508,34 - 48.343.508,34 441.194.571,88

Quote part dans le résultat des entreprises incluses par mise en équivalence

Dotations aux des écarts_d - -

[Résultat net de I'ensemble consolidé 48.343.508,34 48.343.508,34 441.194.571,88

Résultat minoritaire

|m.,.m net part u groupe 18343.500,34

48.343.508,34

441.194.571,88

Pourcentage de

Maghreb Steel SA
Atlas cit 50%

Pourcentage
d'intérét

50%

Méthode de consolidation

Société consolidante

Intégration proportionnelle
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AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE CONSOLIDES

opinion

Conformeément a la mMisSsion qui Nous a &té confiée par votre Assemblée Générale, nous avons effectué

raudit des états de synthése consolidés de la société MAGHREE STEEL S.A. ot de ses filiales (e

groupe »). Qui comprennent le bilan au31a 2023 ainsi que le compte de produits ot

o con Pour I clos a cette date et d'autres notes annexes. Ces états de synthes.
consolidés font resso: u
o not consolidé de 48.344 KMAD.

e

montant de capitaux propres consolidés de 1.514.724 KMAD dont un

Pour I'exercice clos a cette date, ement au iel comptable en vigueur au Maroc.

de r'opini

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités qui

Nnous iNcombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section

Responsabilités de I'auditeur & I'égard de I'audit des états de synthése consolidés » du présent rapport.

Nnous avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder Notre opinion d'au

2 cres ge 2

Les questions clés de 'audit sont les questons qui. Selon notre jugement professionnel. ont &té les plu:

tes

s

importantes dans l'audit des états de synthese de 1a p e. Ces ont

&té traitées dans le contexte de notre audit des états de synthése consolidés pris dans leur ensembl
et aux fins de Ia formation de notre opinion Sur ceux-ci., et Nous N'exprimons pPas une opinion distinct.
sur ces questions.

Nous avons déterminé gue la question décrite i us inuite a itati » constitue un
QUostion SIS Ao lFaudit aul JoIt Btre COMMUNIGUS Jdans NOte raPPOrt.

Question clé de 'audit Notre réponse

<. inuite o itati

e

<

La société avait connu par le passé des difficultés | Dans le cadre de notre audit, nous avons -
a honorer ses engagements vis-a-vis de ses Cerifie 1o r o au
créanciers.
Saccord Signé aved los banquos quil Prevort
un remboursement de la dette senior selon

Dans ce contexte, la société a signé  des
Protocolos daccord pour e rostracturation  ao Ia formule: (pay as you can) ;
o= dettes bancaire ot privee dont lo solde Analyee 16 Budgot coior 1
STeleve au 31 decembre 2023 a MMAD 4 142 soit nalyss le budget pour nous apprécler ia
639 du total du passif de la societé qui sont N de 1a sur les
VentilGes comme Suit | douze prochains mols ;
-  Dette along terme pour MMAD 2 261 ; Interrogs  1a  Direction concernant  sa
; connaissance JCweonstances’ | ou
- Dette a court terme pour MMAD 1 881 ; gEyerement=s b =1 .4 '
2025, survenus ou po(en(uels, aui soraiont
- . e - i Suscoptiblos | do  remotue  on . causc  1a
I A el A b <MLL L4 Sapache nandiere o 1a sociste.
dracait | compte tenu  du | contoxte ' macro-
Sconomique du sectour do la sidarurgie  dans
loquol | opere | la  societe. combine  a  un

endettement significatif.

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance a I'égard des &tats de

synthese

La direction est responsable de la préparation ot de la présentation fidéle des &tats de synthéese
Sment au iel com en vigueur au Maroc, ainsi que du controle interne

qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états de synthése exempts

d'anomalies significatives. que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése consolidés, c'est a la direction a ombe d'évaluer 1a

Smpacits du groups & poursuiyre son exploitation. ds communiquer. ls cas Schéant, les questions so

rapportant 2 continuit v e principe comptable de continuité

SroRploitation, sauf of 1a direction a ntention To hauider le Sroupe ou do cosser Soh activits ou o1 aucune

autre solution réaliste ne s’ offre

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le pr us o ation fi i au

groupe.

Responsabilités de I'auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d’obtenir 'assurance raisonnable que les &tats de synthése consolidés pris dans leur

catives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs ot d.

notre  op - L'assurance

Gan

& arassurance. Qui Ne garantt toutefois Pas guun audit Frealise conformemaont aux NorMos,

Maroc permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourral

es peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et
isonnable de s’attendre a ce q individuellement ou collectivement,

es décisions économiques que les u

pPrennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc. Nous exercon:

it

os sont considérées comme
. es
Sateurs des états de synthese consolidés

s

- Nous apprécions le caractere approp! o5 Mmethodos compiablos retonues ot le caracters
raisonnable de. fImations comptaples faltes par la direction. e meme que des Informations
afférentes fournies par cette derni.
- Nous trons une conclusion quant au Saractére approprs deo I au
comptable de t, o= SiSmant= oDt Shtanus. auont

. des événements ou situations
de jeter capaclte du groupe poursuivre

Si nous conal a ce d'une i ude i e, nous es tenus

on des lecteurs de notrs rapport sur les Informations fournies dans les stats de

Synthsss consolidss au sujot de ootie Incertitude ou. si cos Informations no sont pas adsquatos.

a” Nos conclusions s'appuient sur les &léments probants

Ohtanus JUSaU S I date d6 Notre rappPort. Des evenoments ou SiUAtons TUturs PourTalent Par

ner s groupe & cesser son exploltation

consolidés, vy o les informations fo:
Synthese consolid Présantont 168 Cperations ot Gvenements Sous-Jacents A une Mmanion
propre a donner une image fidele.

Nlous communiquons awx responsables de la gouvernance notamment Fétendus et le calendrier pr
des travaux d'audit ot nos imp. pris toute ce imp S oSnwal
Interne que NoUS BUNONS releves au Gours de notre audit,

Casablanca, le 8 avril 2024
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Farcal MEKOUAR
Associé

sStructure et le contenu des états de synthése
ies dans I'ETIC, et apprécions si les états de

P
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