Communication Financiere
Résultats au 31 décembre 2020
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SOCIETE D'INVESTISSEMENT & PROPRIETAIRE HOTELIER

Communication financiere: Résultats Annuels 2020

L’'industrie hételiere mondiale a traversé en 2020 une crise sans précédent. Dans ce contexte de crise
sanitaire et de fermeture des frontiéres du Royaume, l'activité des hétels de Risma a fortement été

31 déc. 2019

impactée.

31 déc. 2020
» Excédent Brut d’Exploitation consolidé 33 MDH
> Résultat Net Part du Groupe -303 MDH
» Dette nette 1533 MDH
> Levier financier (Dette nette/ Capitaux propres + Dette nette) 53%

469 VIDH
140 MDH
1460 MDH
47%

Pour 2021, alors que le déploiement de la vaccination au niveau mondial est en cours et que la crise
subsiste, le management de Risma reste prudent. Toutes les mesures nécessaires pour traverser cette
crise et préparer le rebond ont d’ores et déja été prises.

Comptes consolidés au 31 décembre 2020

Etat de la situation financiere consolidée- Actif

Etat de la situation financiere consolidée- Passif

En MAD milliers 31/12/19
Ecart d'Acquisition 281505 281505
Immobilisations Incorporelles 922 904
Immobilisations Corporelles 3015 106 2833723
Immobilisations Financiéres 52890 23152
Actifs d'impots différés 85022 110 946
Total Actif Non Courant 3435444 3250 230
Stocks 25683 20302
Clients 75270 24 657
Autres tiers 125903 133623
Trésorerie et équivalence de trésorerie 220878 384 308
Total Actif Courant 447734 562 891

Total Actif

3883178 3813120

En MAD milliers

31/12/19 31/12/20

Capital

1432695 1432695

Primes et réserves (28978) 107 723
Résultat de |'exercice 139989 (302 932)
Capitaux Propres Part Groupe 1543 705 1237485
Intéréts minoritaires 97213 97059
Capitaux Propres 1640918 1334544
Autres dettes a long terme 1368894 1636 648
Provisions a caractére non courant 2952 2852
Total Passif Non Courant 1371847 1639500
Fournisseurs 246 526 227374
Autres tiers et impot société 224 889 222126
Provisions a caractére courant 87504 109 150
Dettes financiéres a court terme (y.c location financement) 234 246 153 091
Banques 77248 127335
Total Passif Courant 870413 839 076
Total PASSIF 3883 78 LI R E)

Compte de résultat consolidé

Autres informations

En MAD milliers 31/12/19 31/12/20
Chiffre d'affaires 1424968 503 044
Charges d'exploitation (930 789) (465 073)
Résultat Brut d'Exploitation 494179 37971
Loyers (25 590) (5031)
Excédent brut d'exploitation 468 589 32941
Amortissements et provisions (204 297) (170 598)
Résultat d'exploitation 264 292 (137 658)
Résultat financier (103 800,987) (106 580)
Quote-part dans le résultat net des sociétes mises en équivalence 18103 (14 984)
Résultat avant impét 178 594 (259 221)
Produits et charges non récurrents 18414 (86 045)
RESULTAT OPERATIONNEL AVANT IMPOT 197 009 (345 266)
Impots (43 358) 22987
RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE 153 651 (322279)
Intéréts minoritaires (13 662) 19 347
Résultat Net part du Groupe 139 989

Nombre moyen pondéré d'actions en circulation 14326 947 14 326 947
Résultat net par action (en MAD) 10 (21)
Résultat net dilué par action (en MAD) 10 (21)
DIVIDENDE PAR ACTION (en MAD) N/A N/A

Durant I'année 2019, la société RISMA S.A absorbante a regu, au
nom de la société Marrakech Plaza S.A absorbée, un avis de

vérification pour un contréle fiscal, a I'issue

de l'opération de

fusion-absorption réalisée en 2018. Les impdéts et périodes dudit
contréle sont: I'lS et I'IR pour les exercices 2015 a 2017, la TVA
pour les exercices 2011 a 2017, et la CNSS pour I'exercice 2015.
En décembre 2019, la société RISMA S.A a regu la premiere lettre
de notification, a laquelle, elle a répondu en rejetant I'intégralité
des chefs de redressements proposés. A la cléture de I'exercice

2019, la société RISMA S.A. a constitué

une provision qui

correspond a sa meilleure estimation du risque encouru. A la
cléture de I'exercice 2020, la provision est toujours enregistrée et

le contréle fiscal est toujours en cours.

Le rapport financier annuel est disponible sur le site internet de Risma: http://www.risma.com/investisseurs/
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Rapport des commissaires aux comptes sur les états financiers
consolidés
Exercice du 1 janvier 2020 au 31 décembre 2020

AUDIT DES ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
Opinion

Nous avons sffectué 'audit des états financisrs consolidés de la société Risma S.A. et de ses filiales
{le « Groupe »), qui comprennent I'état consolidé de |a situation financiére au 31 décembre 2020, ainsi
que ['état consolidé du résultat global, 'état consolidé des variations des capitaux propres et |e tableau
consolidé des flux de trésorerie pour ['exercice clos & cetie date, ainsi gue |es notes annexes, y compris
un résumé des principales méthodes comptables, Ces élats financiers consolidés font ressortic un
montant de capitaux propres consalidés de KMAD 1,334,644 compte tenu d'une perte nette consolidée
de KMAD 322,279, Ces élats ont &té arétés par le Directoire le 25 mars 2021 dans un contexts évolutif
de |a crise sanitaire de | épidémie de Covid-19, sur |a base des éléments disponibles 4 cette date,

Nous certifions que les états financiers consolidés cités au premier paragraphe ci-dessus, sont réguliers

el sincéres et donnent dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle de la situation financiére

du groupe au 31 2020, ainsi que de sa perfermance financiére consolidée et de

ses ﬂux de trésorerie consolidés pour l'exercice clos & cette date, conformément aux Normes
d i iere (IFRS) telles quadoptées dans |Union Européenne,

Fondement de l'opinion
Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc, Les responsabilités qui
nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section « Responsabilités
de l'auditeur a [égard de [audit des états financiers consclidés » du présent rapport, Nous sommes
du groupe aux régles de je gui s'appliquent a l'audit des élats
financiers consolidés au Maroc el nous nous sommes acguillés des aulres responsabiliés
déontologiques qui nous incombent selon ces régles, Nous estimons que les éléments probants que nous
avons obtenus sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d'audit,

Observation

Nous attirans votre attention sur la note 9-32 qui fait état du contrdle fiscal dont a fait I'abjet la société
RISMA S.A, (absorbanle) au nom de la société MARRAKECH PLAZA S.A, (absorbée) au cours de
I'exercice 2019, Notre opinion n'est pas modifiée & 'égard de ce point,

Questions clés de I"audit

Les questions clés de ['audit sonl les questions qui, selon noire jugement professionnel, ont éié les plus
importantes dans |'audit des états financlers consolidés de la période considérée. Ces guestions ont été
traitées dans le conlexte de notre audit des états financiers consolidés pris dans leur ensemble et aux
fins de la formation de notre opinion sur ceux-ci, &t Nous N'exprimons pas une opinian distincte sur ces
questions.

clé de I'audit MNotre réponse

Tests de dépréciation des actifs hételiers
Nos travaux d'audit ont principalement consisté a
Au 31 décembre 2020, la valeur comptable des
goodwill et actifs hiteliers s'éléve & un montant | - Prendre connaissance du processus appliqué par
total de 2,761 MMAD, le Groupe pour ['identification des indices de pertes
Ces actifs peuvent présenter un risque de | de valeur st la mise en ceuvre des tests de
dépréciation lié a des facteurs intemes ou | dépréciation pour ces actifs, et examiner les
extemes, comme par exemple |a détérioration de | contréles clés y afférents ;

la performance du Groupe, [évolution de
I' it iel, des i de | - Examiner les éléments chiffrés utilisés par le
marché défavorables et des changements de | Groupe pour déterminer les valeurs recouvrables ;
législations ou de réglementations. Ces
évolutions sont susceptibles d'avoir  une | - Tester par sondage |'exactitude arithmétique des
incidence sur les prévisions de flux de trésorerie | calculs des valeurs recouvrables retenues par le
du Groupe el par conséguent sur [a | Groupe,

détermination des valeurs recouvrables de ces
actifs,

Comme indiqué dans les notes annexes « Test

de dépréciation el peries de valeur des actifs »,
le test de dépréciation annuel se fonde sur la
valeur recouvrable de chaque unité génératrice
de trésorerie lestée, délerminée sur la base de
flux de trésoreries nets futurs actualisés,

Las goodwill et les immobilisations corporelles
impactent de maniére significative |es comptes
du Groupe et font par ailleurs appel, pour les
besoins de leur évaluation, au jugement et aux
eslimations de la Direction, De ce fait, nous
avons considéré que [évaluation de ces aclifs
constitue un point clé de [audit,

Responsabilités de la Direction et des responsables de la gouvernance a Végard des états
financiers consolidés

La Direction est responsable de la préparﬁnon etde la présematlon fidéle des états financiers consclidés
d’ i (IFRS), ainsi que du contrdle interne

1t aux Normes Inter

qu'alle i comme ire pour la ion d'états i li exampts
d'anomalies significatives, que celles—ci résultent de fraudes ou d'erreurs,

Lors de |a préparation des &tats financiers consolidés, c'est & |a Direction qu'l incombe d'évaluer la
capacité du groupe & poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions se
rapporiant ala continuité de |'exploitation et d'appliquer le principe de continuite d' itation,
sauf sila Direction a l'intention de liguider le groupe ou de cesser son acfivité ou si aucune autre solution
réaliste ne s'offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvemance de surveiller le processus dinformation financisre du
groupe,

Responsabilités de I'auditeur & I'égard de I'audit des états financiers consolidés

Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance que les états pris dans leur
ansemble sont exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de
délivrer un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond a un niveau
élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux normes de |a
profession au Maroc permetira toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister, Les
anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme significatives
lorsqu'il est raisonnable de s'attendre & ce que, individugllement ou collectivement, elles puissent influer
il des états finenciers consolidés prannent en se fondant

surlss

queles
SUr CEUX—Ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de |a profession au Maroc, nous exergons

notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique toul au long de cet audit, En oulre ;

»  Nous identifions et éveluons les risques que les états financiers consolidés comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et metions en
ceuvre des procédures d'audit en réponse 4 ces risques. et réunissons des éléments probants
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion, Le risque de non-détection d'une anomalie
significative résultant d'une fraude est plus élevé que celul d'une anemalie significative résultant
d'une sfreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les
fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

= Mous acquérens une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour Faudit afin de
concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non dans |e but d'exprimer une
opinion sur |'efficacité du contréle interme du gmupe |

" Nous apprécions  le  caraclare  app des retenues
el le caractére raisonnable des eslimations cumplables faites par la Direction, de méme que des
informations y afférentes fournies par cefte demiére ;

= Nous firons une conclusion quant au caractére approprié de |'utilisation par |a Direction du principe
complable de continuité d'exploitation el, selon les éléments probants oblenus, guant 4 lexislence
ou non d'une incertituds ive lige & des au situations de jeter un
doute imperlant sur la canamlé du groupe a poursuivre son exploitation, Si nous concluons 3

. nous sommes fenus d'attirer |'attention des lecteurs de

I'exi d'une ir
notre rapport sur |es informations fournies dans |es états financiers au sujet de cette incertitude ou,
si ces informations ne sont pas adéguales, d'exprimer une opinion modifiée. Nos cenclusions
gappuient sur les éléments probants ablenus jusqu'a |a date de notre rapport. Des événements ou
situations futurs pourraient par ailleurs amener le groupe & cesser son exploitation ;

= Nous évaluons |a présentation d'ensemble, [a structure et |e contenu  des
Glats i lidés, y compris les i fournies dans les notes, el apprécions si les
états financiers consolidés représentent les opérations et événements sous-jacents d'une maniére
propre & donner une imags fidéle ;

»  Nous obtenons des éléments probants suffisants et approp: les i
financitres des enfités et activités du groupe pour exprimer une opinion sur les états financiers
consolidés, Nous sommes respansables de la Direction, de la supervision et da la réalisation de
l'audit du groupe, Nous assumons ['entiére responsabilité de ['opinien d'audit,

Nous communiquons aux responsables de la I'étendue et le ier prévus
des travaux d'audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante du contréle
interne que nous aurions relevée au cours de notre audit,

Casablanca, le 26 avril 2021
Les Commissaires aux Comptes

FIDAR( T DELOITTE AUDIT

MNT THORNTON
Grant Thornton

Fid. lanca
Tl - 05 Sl‘ ﬂﬁ Fll 0522296870

v
Faligal/MEKC/UAR Sakina BENSOUDA-KORACHI
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Comptes sociaux au 31 décembre 2020

Bilan_Actif

Bilan_Passif

IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS (A)
* Frais préliminaires
* Charges & reparti sur plusieurs exercices

* Fonds commercial

Exercice au 31 Décembre 2020

64282134,20
33640809,20
3064132500

147868 136,48

55787 594,97
2563443164
3015316333

Exercice du 01/01/2020 au 31/12/2020

Exercice précédent

au3:

8494539,23
800637756
48816167

1 décembre 2019)

13555212,76
13283152,76
27206000

868
147868 136,48

CAPITAUX PROPRES
* Capital social ou personnel (1)

* Moins : actionnaires, capital souscrit non appelé
capital souscrit non appelé

ion, de fusion, d'apport

Exercice au 31
Décembre 2020
1916 338 006,69
1432 694 700,00

443 607 427,19

Exercice du 01/01/2020 au 31/12/2020

Exercice Précédent au 31
décembre 2019

2101031721,39

1432 694 700,00

443 607 427,19

* primes de remboursement des obligations 000 000

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 159810 265,35 11749026,61 14806123874 147 954 955,40 Ecarts de réevaluation

*Immobilisations en Recherche et Dev. 146741950 1467 419,50 0,00 00 Réserve légale 15162 545,13 933942662
* Brevets, marques, droits et valeurs similaires. 1047470937 10281 607,11 193102,26 18,92 Autres réserves

147868 136,48 = N
* Autres immobilisations incorporelles 000 000 =) * Reportanowveau (2) 209 567 049,06 S8927797,45
76376232535  1275571107,21 1298574 643,66 E Résultat nets en instance d'affectation (2)
w i 206961 445,36 234138512 204620060,24 204 424 561,60 =l * Résultat net de I'exercice 12) -184 693 714,69 116 462 370,13
=l Constructions 131934211000 36960465210 94973745781 969136 76261 S () 1916 338 006,69 210103172139
40+ Installations techniques, matériel et outillage 442374 546,83 37530238515 6695216068 91396 751,07 21| CAPITAUX PROPRES AssIMII_ES (8) 0,00 0,00
Bl Matsriel transport 37471736 36549236 922500 1230000 #=ll + subvention dinvestissement
5]+ Mobilier, matériel de bureau et amcnagcmms divers 14 896 893,40 1367750953 121938387 1743179,60 =l * Provisions réglementées
B - pues immabisatons orpore 245090000 2380900,00 70000,00 176 150,00 E4l DETTES DE FINANCEMENT () (5 £ = 7 TR
mobilsations corporelies en cours 5293281961 5293281961 3168493878 =1l
|MMouusmons FINANCIERES (D) 1331051608,35 43025925429 900792354,06 883050 354,06 Emprunts obligataires
Préts immobilisés 0,00 0,00 * Autres dettes de financement 496 193 556,75 348 120 710,48
* Autres créances financieres 18814 362,15 17609 256,29 1205 107,86 1184 107,86 PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D)
* Titres de participation 1312237 246,20 41265000000 899 587 246,20 881866 24620 oo
* Autres titres immobilisés 0 X rovisions pour risques
ECARTS DE CONVERSION -ACTIF (£) * Provisions pour charges
, Diminution descréances immablisées ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (E)
ntation des dettes financires . : p .
TWAI. 1 (A+B+C+D+E) 3594 477 440,46 1261558201,22  2332919239,24 2343135 165,88 gugme:tau: n d:st:readncjs immobi stees
* Diminution des dettes de financement
sTocKs (F) 2243254332 544698583 1698555749 2148981556
* Marchandises 548172655 543479583 4693072 8110662
* Matiéres et fournitures, consommables 16950 816,77 12190,00 16938 626,77 21408 708,94 Total I(A+B+C+D+E) 2412531 563,44 2449152 431,87
* Produits en cours 0,00 0,00
* prodhts intermédiaires et produits résiduels 000 000 DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F) 350381 721,59 360 953 274,80
;»’;T:‘:E;’;:Suum CIRCULANT (G) 402 406 358,87 46961408,13. 355444953'3‘: mmzsgsz * Fournisseurs et comptes rattachés 213744045,29 230485380,88
- * Fournis. débiteurs, avances et acomptes 56 290,50 56 290,50 259 314,41 * Clients créditeurs, avances et acomptes 16 278 858,36 8549 995,64
Bl clients et comptes rattaches 3453760259 1452898523 2000861736 62396 983,71 =4 * Personnel 14733 773,02 23415 195,67
Y © Personnel 326394768 3263 947,68 428 463,80 =3 * Organisme sociaux 17 798 777,09 12075 520,30
- 104634133,73 104634133,73 106 456 244,78 5 - etat 25999 538,47 36071 603,27
=B+ comptes d'associés 22723487735 2646980000 200 765077,35 295 650 207,52 . . ” g g
* Autresdébiteurs 30204 362,10 so2e%0 242817394 2615089510 o Comptes dassociés 275672927 36962053,99
Comptes de régularisation-Actif 243514488 243514488 1466 160,14 ] © Autres créanciers 2321402,93 5064 786,35
TITRES VALEURS DE PLACEMENT (H) 243163 402,48 203163 402,48 98743 682,01 Fdl - Comptes de regularisation passif 15748 597,16 8328 738,70
ECARTSDECONVERSIONACTIEI]T 0.00) 355712 AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES  (G) 137535 247,64 118 616 242,79
(Eléments circulants) ECARTS DE = o 4587.64 34209.48
TOTAL Il ( F+GH#1 ) 668 002 304,63 52408393,96  615593910,67 615 085 325,05 Total Il (F+G+H) 496 921 556,87 479603 727,03
 TRESORERIE-ACTIF 47 609 658,34 1211134,89 46 398 523,45 88 111 545,40 5 IRESORERIECEASSIE 85/458 553,05 117/575/672,33)
PR+ Chéques et valeurs 3 encaisser 238808281 121113489 1176 947,92 404774258 il * Crédits d'escompte
4+ Banques, TG et cCP 44877 230,95 44877 230,95 8251750258 fof| * Crédits de trésorerie 55 000 000,00
Ll caisse, Régie d'avances et accréditifs 344 344,58 344 344,58 154630024 f#ll * Banaues de reguiarisation 85 458 553,05 62575877,43
ToTALIn 47609 658,30 121113489 4639852345 88111545,40 &
= Total 1N 85458 553,05 117575 877,43
TOTAL GENERAL I+lslil 4310089403,03 131517773007 299491167336 304633203633 T ETE T T ADES O CTEEROERED

Compte de Produits & Charges

(hors t

axes)

Compte de Produits & Charges (hors taxes)

NATURE

Propres & I'exercice

‘OPERATIONS|
ncernant les|

exercices précédent]

Exercice du 01/01/2020 au 31/12/2020

Exercice au 31 Décembre.

Exercice Précédent|
au 31 décembrel

Exercice du 01/01/2020 au 31/12/2020

Exercice Précédent|

e NATURE T Exercice au 31 Décembre
| PRODUTS D'EXPLOTATION 42804928999 000 ws0i92999 117072555715 Propres aexercice i ces précédent| 20
* Ventes de marchandises (en I'état) 4509061,51 4509061,51 25700 160,35 1 )
* Ventes de biens et services produits 38705155673 38705155673 1090077 430,00
chifive daffalres 301860 618,20 000 Jo1Ee061820 111577759035 VIIRESULTAT COURANT (reports) 170190 175,47 -314444,63 -170504620,10 129694 773,70
© Variation de stocks de produts (1) VIl PRODUITS NON COURANTS 4355 660,38 353265,75 470892613 6099874,58
.l bilisati " * Produits des cessions d'immobilisations 444 900,01 444 900,01 496 833,33
immobilsations produites par lentreprise pour elle-
méme * Subventions d'équilibre 0,00 0,00
* Reprises sur subventions d'investissement 0,00 0,00
* Subventions dlexploitation
+ Autres produits dexploitation * Autres produits non courants 3910760,37 35326575 426402612 5603041,25
* Reprises non courantes ; transferts de charges 0,00 0,00
z * Reprises d'exploitation: 36188 671,75 36188 671,75 54 947 966,80 E
8 el Totalvin 4355 660,38 353265,75 470892613 6099874,58
§ trensferts de charges X CHARGES NON COURANTES 16790 212,61 472136 16794 939,97 13 365 074,44
% Total | 428 049 289,99 0,00 42804928999 117072555715 S *'véweu.s nettes d'amortissements des immobilisations 1453892027 14538920,27 6172022,87
| CHARGES D'EXPLOITATION 57359222873 31416387 57390639260 107153548613 z
* Achats revendus(z) e marchancises 21722206 - 682762561 El  * Subventions accordées 000 000
* Achats consommés(2) de matiéres et fournitures et ! * Autres charges non courantes 2251292,34 472136 2256.019,70 719305157
82525 883,61 1673490 ssmeims: 21371839430 L
travaux. . Dotations non courantes aux amortissements et aux
* Autres charges externes 204285 07940 27992531 ossesoonys 47102258092 provisons 000 000
* Impots et taxes 132290%23 1322909623 18837 18401 Total IX 16790212,61 472736 16794939,97 13365074,44
* Charges de personnel 156 394 261,65 17503,66 156 411 765,31 229976 531,56
+ Autres charges dexploitation 105066200 L0200 ‘ RESULTAT NON COURANT (VII-IX) 12434 552,23 348538,39 -12 086 013,84 7265 199,86
" Dotations d'exploitation 11589002378 115890 023,78 131153 169,64 XI RESULTAT AVANT IMPOTS (VIl+X) -182 624 727,70 34093,76 -182 590 633,94 122429 573,84
Total Il 57359222873 314163,87 573 906 392,60 1071535 486,13 XII IMPOTS SUR LES BENEFICES 2103 080,75 2103 080,75 5967 203,71
il RESULTAT D'EXPLOITATION (11) 145 542 938,74 31416387 145 857 102,61 99190 071,02
v PRODUITS FINANCIERS 24907 491,84 000 24907 491,04 71649.849,08 Xl RESULTAT NET (XI-XIl) 18472780845 34093,76 18469371469 116462370,13
7 Produit des titres de paric.t autres tves sso0622 ss0en  ssoaiesst
* Gains de change 23106667 23106667 965 882,52
* Interéts et autres produits financiers 17766 005,18 17766 005,18 12624 437,55 TOTAL DES PRODUITS
* Reprises financibrs s transfert charges 31979837 31979837 3835910 1 (V) (Emoam EDAHH BICTUES  B2DGBE
e Jas07 asnas o Jas07 asnas owvn TOTAL DES CHARGES 642040 250,26 319171,99 64235942225  1132012910,68
otal
2 XV V4K4XI)
[, cHaRaES FINANCIERES 4955072817 28076 49555.008.93 41145 146,40
s RESULTAT NET -184 727 808,45 34093,76 18469371469 11646237013
B+ charges dinterets 26887 534,44 26887 534,44 2735234128 XV.{total des produits-total des charges)
= * Pertes de change 169 537,36 280,76 169 818,12 201911,96
* Autres charges financiéres 000 000
* Dotations finaciéres 22457 656,37 22457 656,37 1353089316
Total v 49554 728,17 280,76 49 555 008,93 41145 146,40
i [RESA TS PN e ) 2464723673 280,76 -24647517,49 30504 702,68
it RESULTAT COURANT (lf+V1) -170 190 175,47 314 444,63 -170504 620,10 129694 773,70

1) Variation de stocks istock final - stock initial ; augmentation (+) ; diminution (-)

2) Achats revendu ou consommés : achats -variation e stocks

Le rapport financier annuel est disponible sur le site internet de Risma: http://www.risma.com/investisseurs/
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RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
EXERCICE DU 15F JANVIER AU 31 Décembre 2020

AUDIT DES ETATS DE SYNTHESE
Opinion

Conformément 4 la mission qui nous a é1é c ée par votre blée Générale du 5 juin 2020, nous
avons effectué l'audit des états de synthése ci-joints de la société RISMA S.A, comprenant le bilan, le
compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion, le tableau de financement, ainsi que I'état
des informations complémentaires {ETIC) relatifs & Fexercice clos le 31 décembre 2020. Ces états de
synthése font ressertir un montant de capitaux propres et assimilés de MAD 1.816,338.006,69
compte tenu d'une perte nette de MAD 184.693.714,69. Ces états ont été arrétés par le Directoire le
25 mare 2021 dans un contexte évolutif de la crise sanitaire de I'épidémie de Covid-19, sur la base
des éléments dispanibles i cette date.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et
sinceres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opérations
de I'exercice écoulé ainsi que de |a situation financiére et du patrimoine de la société RISMA S.A au 31
décembre 2020, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Fondement de l'opinion

Nous avens effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités qui
nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section
«Responsabilités de Fauditeur » du présent rapport. Nous sommes indépendants de la société
conformément aux régles de déantologie qui s'appliguent 4 Faudit des états de synthasa au Marac et
NOUS NOUS SoMmMes acquittés des autres responsabilités déontologigues qui nous incombent selon ces
régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons cbtenus sont suffisants et appropriés
pour fonder notre opinion d*audit.

Observation

Sans remettre en cause |‘'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur I'état B15 qui
mentionne le contréle fiscal dont a fait 'objet la saciété RISMA S.A. (Absorbante] au nom de la société
Marrakech Plaza S.A. (Absorbée) au cours de 'exercice 2019,

Questions clés de 'audit

Les questions clés de 'audit sont las questions qui, selon notre jugement professionnel, ont été las
plus importantes dans I'audit des états de synthése de la période considérée. Ces questions ont été
traitées dans le contexte de notre audit des états de synthése pris dans leur ensemble et aux fins de la
formation de notre opinion sur ceux-ci, et nous n‘exprimons pas une opinicn distincte sur ces
questions.

Questions clés de Paudit Notre réponse
Evaluation des titres de participation

Les titres de participation figurent au bilan au 31 Nos travaux ont consisté principalement 3 :
décembre 2020 pour un montant net
de 900 MMAD, compte tenu d’une provisicn

pour dépréciation de 413 MMAD. - Prendre connaissance du processus de

détermination de la valeur actuelle des
titres de parti
- Examiner les méthodes d'évaluation et les

Ces titres de participation sont comptabilisés &
leur date dentrée au colt d'acquisition.
Comme indigué dans I'état A.1, ces titres sont

dépréciés par référence 3 la valeur actuelle 3 éléments chiffrés utilisés par la Direction
la cléture de lexercice. pour déterminer les valeurs actuelles ;
Compte tenu de Fimpartance du jugement de s o Tester par sondage  Texactitude
Direction dans I'estimation de la valeur actuelle arithmétique des calculs des valeurs
de ces titres de participation, nous avons actuelles retenues par la Direction.

considéré gue I'évaluation de ces titres constitue
un point clé de notre audit.

Evaluation des fonds commerciaux

Au 31 décembre 2020, la valeur nette comptable

des fonds commerciaux s'éléve a 148 MMAD.

Comme indiqué dans I'état A1, une dépréciation
du fonds commercial doit &tre constatée lorsque
sa valeur recouvrable devient inféricure 3 sa
valeur nette comptable.

La valeur recouvrable des fonds commerciaux
est déterminée par la méthode des flux de
trésorerie  prévisionnels  premant  en
considération le risque marché et les risques
spécifiques a Risma.

Nous avons considéré que "évaluation des fonds
commerciaux constitue un point clé de notre
audit en raison de I'importance du jugement et
des estimations de la Direction dans Ia
détermination de la valeur recouvrable.

Nos travaux ont principalement consisté & :

Prendre connaissance du processus appliqué
par la Direction pour la détermination de la
valeur recouvrable des fonds commerciaux
et examiner les contrles clés y afférents ;

- Examiner les méthodes d'évaluation et les
éléments chiffrés utilisés par la Direction
pour la détermination de la wvaleur
recouvrable ;

Tester par sondage lexactitude
arithmétique  des calculs des wvaleurs
recouvrables retenues par la Direction.

Rapport de gestion

Mous nous sommes assurés de la concordance, des infermations données dans le rapport de gestion
du Conseil d'administration destiné aux actionnaires avec les états de synthése de |a société, prévue
par la loi.

Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance pour les états de synthése

La Direction est respansable de I'établi et de la pré ion sincere de ces états de synthése,
conformément au référentiel comptable admis au Maroc. Cette responsabilité comprend la
conception, la mise en place et le suivi d'un contréle interne relatif & I'établissement et |z présentation
des états de synthése ne comportant pas d'anomalie significative, ainsi que la détermination
d'estimations comptables raisonnables au regard des circonstances.

Lors de la préparation des états de synthése, c’est 3 la Direction qu'il incombe d’évaluer la capacité de
la société 3 poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les guestions se rapportant
a la continuité de I'exploitation et d’appliguer le principe comptable de continuité d'exploitation, sauf
si la Direction a l'intention de liquider |z société ou de cesser son activité ou si aucune autre solution
réaliste ne s'offre 3 elle.

Il incombe aux responsables de |2 gouvernance de surveiller le processus dinformation financiére de
la société,

Responsabilités de Pauditeur pour I'audit des états de synthése

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états de synthése sur la base de notre audit.
Neus avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc.

Nos objectifs sont d'obtenir I"assurance raisennable que les états de synthése pris dans leur ensemble
sont exempls d'anomalies significatives, que celles—ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de délivrer
un rapport de I'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond & un niveau
élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux normes de la
profession au Maroc permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister.
Les anomalies peuvent résulter de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme significatives
lorsquiil est raisonnable de s'attendre a ce que, individuellement ou collectivernent, elles puissent
influer sur les isi i que les uti des états de synthése prennent en se fondant
SUr ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous exergons
notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit. En outre ©

= Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
mettens en ceuvre des procédures d'audit en réponse 3 ces risques, et réunissons des
éléments probants suffisants et appropriés peur fonder notre opinion. Le risque de non-
détection d'une anemalie significative résultant d’une fraude est plus élevé que celui d'une
anomalle significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
contrdle interne ;

= Nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour
|"audit afin de concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non dans
le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle interne de la société ;

= Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues
et le caractére rai: des estimati: faites par la Direction, de méme
que des informations y afférentes fournies par cette derniére ;

= Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par |2 Direction du
principe comptable de continuité & ion et, selon les élé probants obtenus,
guant a lexistence ou non d’une incertitude significative lige & des événements ou
situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité de la société &
poursuivre son exploitation. Si nous concluons a I'existence d'une incertitude significative,
nous sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre rapport sur les informations.
fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les
#léments probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Des événements ou situations
futurs pourraient par ailleurs amener la société & cesser son exploitation ;

" Nous évaluons la présentation d'ensemble, la structure et le contenu des
états de synthése, y compris les informations fournies dans les états de synthése, et
apprécions si les états de synthése représentent les opérations et événements sous-jacents
d'une manigre propre & donner une image fidele.

Nous i aux de la g I'étendue et le calendrier
prévus des travaux d’audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante
du contrdle interne que nous aurions relevée au cours de notre audit.

Casablanca, le 26 avril 2021

Les Commissaires aux Comptes
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