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COMMUNIQUE FINANCIER:

RESULTATS SEMESTRIELS

Le Directoire de S2M sous I'égide de son président M. Aziz DADDANE s’est réuni a la date du 28 Septembre 2020 pour arréter les comptes
du Ter semestre 2020.

I. Pour ce qui est des comptes sociaux :
Malgré la crise du COVID-19, on note le quasi-maintien du chiffre d'affaires a 99MDH (-3%), ce qui traduit la résilience de la société.

Néanmoins le méme contexte de crise sanitaire appelle a davantage de prudence, ce qui induit la constatation d'une provision sur les
créances clients a fin juin 2020 de 13MDH. De plus, des affinements de certaines composantes du co(t de production des stocks des
travaux encours ont été opérés au 30 juin 2020 et ont engendré un impact net négatif non récurrent de 8 MDH sur le résultat d’exploitation.
En conséquence, le résultat d'exploitation s'établit a -11,4MDH contre -4,6MDH a fin juin 2019, I'EBITDA s'établit a 0,1 MDH contre 9,5 MDH

a fin juin 2019 et le résultat net s'établit a -22,5MDH contre -9,6MDH a fin juin 2019.

Il. A propos des comptes consolidés :
Le 1er semestre 2020 s'est cloturé sur un chiffre d'affaires consolidé de 106,6 MDH enregistrant une variation de -2% vs la méme période

de I'année derniére.
Le résultat d’exploitation consolidé s'affiche a -13,8 MDH contre -8,1MDH a fin juin 2019. Le résultat part du groupe est de -22,2MDH

ETATS FINANCIERS SOCIAUX AU 30 JUIN 2020

ERLIe. s BILAN - PASSIF
3010612020 311219
RUBRIQUE BRUT Amort. et provisions
et L RUBRIQUE ’":ﬁ"’
IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS (A) 3995215 3.313.358 681857 799141
—— FONDS PROPRES (A) 41.549.569 64.027.988
Frais préliminaires 0 0 0 0
Charges & repartir sur plusieurs exercices 3.995.215 3.313.358 681.857 799.141 Capital social ou personnel 40.603.500 40.603.500
Primes de remboursement des obligations 0 0 Moins :actionnaires, capital souscrit non appelé
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (8) 26.722.022 243311417 2.390.880 2522232 Capital appelé 40.603.500 40.603.500
en recherche et 13.836.650 13.836.650 0 0 dont versé 40 603 500 40.603.500 40.603.500
Brevets, marques, droits et valeurs similaires 12.780.372 10.494.491 2.285.880 2417.232 Prime d'émission, de fusion, dapport 1100576 1100.57¢
Fonds commercial 105.000 105.000 105.000 Ecarts de réevaluation 519.028 519,02
Autres immobilisations incorporelles en cours 0 0 Résorve légalo 4060350 4060350
. 060. 060,
IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C 34,649,081 24.002.735 10.646.346 11.965.670
(©) Autres réserves 17.744.534 45.680.762
Terrains 0 0
Report & nouveau 0
Constructions 2.567.007 822812 1744195 1744195
Résultat nets en instance d'affectation 0
Installations techniques, matériel et outilage 225551.047 15.534.600 7.016.446 7.047.084
Matériel de transport 385613 291.963 93,650 111725 Résultat net de l'exercice -22478.419 -27.945.221
Ld Ld
Mobilier de bureau et aménagements divers 8.564.364 6.829.665 1.734.700 2.105.117 CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B) 41.549.569 64.027.988
Autres immobilsations corporelles 525311 523695 1616 1810 Subventions dlinvestissement 0
Immobilisations corporelles en cours 55.740 0 55.740 55.740 Provisions réglementées 0 0
IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) v 20976.977" 4.462.500" 16.514.477" 16.514.477 DETTES DE ©) v el EeTelea]
Préts immobilisés 266.132 255.132 255132 Emprunts obligataires ° °
Autres créances financiéres 455,193 455.193 455.193 Autos deties do fnancement Jo18.641 Jo18.641
i 20.266.651 4.462.500 15.804.151 16,804,151
Tires de partcipation PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D) [} [}
Autres titres immobilisés 0 0
Provisions pour risques 0 0
ECARTS DE - ACTIF (E) ) 0 0 0 :
Diminution des créances immobilisées 0 0 0 0 Provisions pour charges ° °
Augmentation des dettes financiéres 0 0 0 0 ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (E) 0 0
TOTAL | (A+B+C+D+E) 86.343.295 56.100.734 30.233.560 31.801.520 Augmentation des créances immobilisées 0 0
STOCKS (F) 56.662.635 15.857.151 40.805.485 43.110.333 Diminution des dettes de financement 0 0
Marchandises 305179 0 305179 305.179 TOTAL | (A+B+C+D+E) 44.368.210 66.846.629
Matiéres ot fournitures consommables 21.752.392 3815975 17.936.417 13.187.580 DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F) 152.165.828” 114.676.716
Produts en cours 34.605.064 12041475 22:563.869 20617574 Fournisseurs et comptes rattachés 62.920.476 49.302.249
Prodults finis . ° Clients créditeurs, avances et acomptes 498.132 497.015
DE L'ACTIF CIRCULANT (G) 223.707.234 49.372.388 174.334.846 155.753.839
() Personnel 3.658.504 6060332
Fournis. débiteurs, avances et acomptes 0 0
Organisme sociaux 7.437.78 2.823.69C
Clients e comptes rattachés 207.275.431 49.372.388 167.903.042 143,279,642
Personnel 449.918 449918 568215 Etat 9.729.241 10626140
it 11.116.380 11.110.380 7691472 Comptes d'associés 4.479.825 3.284.340
Comptes sociétés apparentées 0 0 Autres créanciers 0
Autres débiteurs 3621107 3621107 3.376.302 Comptes de régularisation passi 63.441.852 42.082.952
Comptes de régularisation-Actf 1.241.389 1.241.389 638.508 AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G) 3.721.785 1.460.174
TITRES VALEURS DE PLACEMENT (H) 0 0 ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (éléments circulants) (H) 975.674 435778
ECARTS DE - ACTIF () 862.953 B3253 (D TOTAL Il (F+G+H) 156.863.287 116.572.669
TOTAL Il (F+G+H+) 281.252.823 65.229.539 216.023.284 199.395.492 - T 0748260 0203699
T ACTIF 5722917 0 5722917 2.425.985
Cradits d'escompte 0
Chéques et valeurs  encaisser 0 114,000
Cradits de trésorerie 16.366.355 15.935.995
Banques, TG et CCP 5.684.412 5.684.412 2271.038
Caisse, Régie davances et accréditfs 38.506 38506 40948 Banques de régularisation 34:381.910 34.267.704
TOTAL I 5722917 ) 5722917 2425985 arAtil 50.748.264 50.203.699

TOTAL GENERAL I+l 373.319.035 121.339.273 251.979.762 233.622.997 TOTAL GENERAL I+I+l 251.979.762 233.622.997



COMMUNIQUE FINANCIER S1 2020

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

NATURE e -
PRODUITS D'EXPLOITATION Delo ltte.
* Ventes de marchandises (en Iétat) 1.0125502 4451745
*Ventes de biens et services produits 96.032.668 97.619.069 e —

CHIFFRE D'AFFAIRES 99.045.170 102.070.814 18 Martna = Cas

* Variation de stocks de produits -12.938.676 -6.980.462 >
* Subventions d'exploitation 0 ATTESTATION D'EXAMEN LIMITE DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
+ Autres produits dexploitation r SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE DES COMPTES SOCIAUX
P P DF LA SOCIETE MAGHREBINE DE MONETIQUE « S2M »
* Reprises d'exploitation : transferts de charges 19.139.547 7.716.152 PERIODE DU 1% JANVIER AU 30 JUIN 2020
105.246.041 102.806.504
Leall septemibre 1993, tel que mod e
CHARGES D'EXPLOITATION rbdare de la
* Achats revendus de marchandises 681.631 3.034.389 e bilan, le compte de o
ompimentaires (ETIC) relatfs 4 la période oy
* Achats consommés de matiéres et fournitures 28.793.704 28.401.342 juin 202 e qus fut r rtir un montant de capRisx pro
* Autres charges extemes 14.939.056 17.280.602 totalisant 41 549 565 MAD, dont une perte nette de 22 478 419 MAD, reféve de & responsabiite des
organes de gest Catte situation inters @ G0é arritde par le drectare
* Impots et taxes 622.077| 1.082.965) e 28 saptemore e XT8 GvolLLif de I Crise santaie de I'épiddmie de Covid 19, sur
* Charges de personnel 40.936.184 35.813.836 Ia base des déments ribles & cette date
" Autres charges dexploitation 8.139 9 Nous vons effectué notre mis: Won les normes de 1a prof
* Dotations d'exploitation 30.706.598 21.826.547 dlexaman limitd, Ces normes requarent que Nexamens limeé
wssurance modérés que b ubuation ntermédinre ne comparts pw ormalie mgnficative. Un examen
Total Il 116.687.388 107.449.790 lemité <o ntisllement des entretiens avec b ¢ et des verfications
Il RESULTAT D'EXPLOITATION (I-I) -11.441.347 -4.643.286 analyt 5 aux Gonnées financitres | il foumit @ fa
suat, Nous ok affectud un sudt et, en consdguence, neus n'exprimons PN b
PRODUITS FINANCIERS d'audh.
* Produits des titres de participation et autres titres immobilisés 0
* Gains de change 479.009 813.127
* Intéréts et autres produits financiers 0
* Reprises financiéres : transfert de charges 531.320 711456
Total IV 1.010.329 1.524.583
CHARGES 3.453.489 4.015.268
* Charges d'interéts 1.779.985 1.800.381 r COUVIIT b risque de perte
* Pertes de change 790551 1.533.201
annerant de
* Autres charges financiéres 0 ot 13 totalné ou
* Dotations finaciéres 882.953 681686
Total V 3.453.489 4.015.268
VI RESULTAT FINANCIER (IV-V) -2.443.161 -2.490.685
VIl RESULTAT COURANT (1ll+VI) -13.884.507 7.133.971 0‘:':"’."""
PRODUITS NON COURANTS 0 &6 1o o
* Produits des cessions d'immobilisations 671.169 EBINE DE MONETIQUE « S2M » arrétés au 3O Jub
3u référentiel cor admis au Narec
* Subventions d'éqilibre 0
* Reprises sur subventions dinvestissement 0 Sans remettre en cause 1o CONCHSON Exprimde O-0essus, Nous renveyons & l'annexe 1 exgosan
impact de 'sffinement de certains déments du colt de p lon des stocks des travaux en
* Autres produits non courants 490.775 761276 At '
* Reprises non courantes : transferts de charges 0
Casablanca, ke 29 septembve 2020
Total Vill 490.775 1.432.445 Las Commissairas aux Comptas
CHARGES NON COURANTES 8.584.611 3142793
* Valeurs nettes d'amortissements des immobilisations cédées 0 Deloitte Audit € JeraripaldaConsell
* Subventions accordées 0 / )
* Autres charges non courantes 8.584.611 3.142.793 \
. - - Hicham Belemaadem Mohamed Bl Jeran
Dotations non courantes aux amortissement et aux provisions 0 Assock Assoclé
Total IX 8.584.611 3142793
X RESULTAT NON COURANT (VIlI-IX) -8.093.837 1.710.348
XI RESULTAT AVANT IMPOTS (VI+X) -21.978.344 -8.844.319
XII IMPOTS SUR LES RESULTATS 500.075 765.531

RESULTAT NET (XI-XIl) -9.609.850 — .

Annexe 1: La société a procédé en 2019 a un changement de méthode comptable ayant porté sur la comptabilisation du chiffres d'affaires
et des stocks d’encours des projets Solutions (SDS), en passant de la méthode d'avancement a celle de I'achévement. La valorisation des
stocks des travaux encours au 31/12/2019 a été établie sur la base des éléments du colt de production disponibles a la date d'arrété des
comptes. Au 30 juin 2020, la société a affiné certaines composantes du co(t de production des stocks des travaux encours, ce qui s'est
traduit par un impact net négatif non récurrent de 8 MDH sur le résultat d’exploitation.

ETATS FINANCIERS CONSOLIDES AU 30 JUIN 2020

BILAN - ACTIF BILAN - PASSIF

30/06/2020 31/12/2019 : Rubrique 30/06/2020 31/12/2019
Capital 40.603.500 40.603.500
Primes d'émission, de fusion, d'apport 1.100.576 1.100.576
Immobilisations incorporelles 3.085.700 3.533.220 Réserves consolidées 17.049.101 50.083.763
Immobilisations corpeorelles 47.787.173 51.645.557 Ecart de conversion 170.452 270.456
Immobilisations financiéres 761.456 761.793 Résultat consolidé (23.457.602) (33.305.118)
Impéts différés actifs 4.946.384 4.238.420 Capitaux propres de 'ensemble consolidé 35.466.026 [ 58.753.177
56.580.713 60.178.990 Dont: Capitaux propres part du groupe 29.566.031 51.685.415
Actif circulant Intéréts minoritaires 5.899.995 7.067.762
Stocks et en-cours 41.344.632 43.652.757
Clients et comptes rattachés 151.886.799 141.304.817 . 21.232.203 21.901.481
Autres créances et comptes de régularisation 18.926.513 14.037.430 Provisions pour risques et charges - -
Valeurs mobiligres de placement 407.964 410.652 Impdts différés passifs - -
212.565.908 199.405.655 e 21.232.203 21.901.481
Passif circulant
. . _ Fournisseurs et comptes rattachés 61.493.580 49.158.636
Trésorerie - actif 10.580.615 5.734.782 Autres dettes et comptes de régularisation 110.787.161 85.302.434
Total de I'actif 9.727.236 265.319.4 172.280.742 134.461.070
Trésorerie - passif 50.748.264 50.203.699
Total du passif 79. 236 265.319.428
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COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES _
RUBRIQUE 01/06/2020  01/06/2019 Deloitte.

Deloitte Audit

I o
Produits d explmtallon 93.950.717 101.924.940 ATTESTATION D'EXAMEN LIMITE DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
Chiffre d'affaires 106.571.289 108.905.402 SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE DES COMPTES CONSOLIDES
DE LA SOCIETE MAGHREBINE DE MONETIQUE « S2M »
Variation de stocks de produits (12.938.400) (6.980.462) PERIODE DU 1% JANVIER AU 30 JUIN 2020
Autres produits d'exploitation 317.828
Nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire de la SOCIETE MAGHREBINE
DE MONETIQUE « S2M » et de ses filiales comprenant le bilan, le compte de es..uta e tableau
s des flux de trésorerie, le tableau de variation des capitaux propres e de notes
Charges d'exploitation (107.788.506) (110.108.647) annexes au terme du semestre couvrant la période du 1% janvier au 30 juin 2020, Cette situation
intermédiaire fait ressortir un montant de capitaux propres consolidés totalisant 35 466 6 MAD,
Achats et autres charges externes (48.728.129) (54.233.345) dont une perte nette consolidée de MAD 23 457 602. Cette situation intermédiaire a lie le
R 28 septembre 2020 dans un contexte évolutif de la crise sanitaire de I'épidémie de Covid-19, sur
Impbts et taxes (622.077) (1.092.983) la base des éléments disponibles & cette date
Charges de personnel (43.042.744) (37.656.587) Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession au Maroc. Ces normes
P requiérent que I'examen limité soit planifié et réalisé en vue d'obtenir une assurance m LdL ée qu
Autres charges d'exploitation (16.153) (805) la situation intermédiaire ne comporte pas d'anomalie significative. Un examen c e
" " - essentiellement des entretiens avec le personnel de la société et des v
Dotations d'exploitation (15.379.403) (17.124.928) appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un niveau d'assurance moins éle
Nous n'avons pas effectué un audit et, en conséquence, n
d'audit.
Résultat d'exploitation (13.837.790) (8.183.707)
Sur la base de notre examen limité, nous n‘avons pas rsléys
les états consolidés, ci-) s
semestre écoulé ainsi que
Résultat financier (2.211.978) (2.648.380) 2020, conformément au référentiel comptable admis au Maroc
Sans remettre en cause la conclusion exprimée lessus, NOUS VOous renvoyons a
. , . L'annexe 1 exposant I''mpact de I'affinement de certains éléments du codt de production des
Résultat courant des entreprises intégrées (16.049.767) (10.832.087) stocks des travaux en cours
L'annexe 2 relative a la situation financiére de |a filiale S2M TGCC
Résultat non courant (7.613.334) (1.479.994)
Casablanca, le 29 septembre 2020
Résultat avant impét (23.663.101) (12.312.081) Les Commissaires aux Comptes
|mp61 sur |e l'éSUllal 205 499 299 639 Deloitte Audit El JerariAudit&Conseil
- N .y ; / /
Résultat net de I'ensemble consolidé -23.457.602 -12.012.441 [ i
\
X
Résultat net part du Groupe -22.204.326 -10.162.941
HIchln_! Belemqadem Mohamed El Jerari
Intéréts minoritaires dans le résultat (1.253.277) (1.849.500) Associé Associé

Annexe 1: S2M a procédé en 2019 a un changement de méthode comptable ayant porté sur la comptabilisation du chiffres d'affaires et des
stocks d'encours des projets Solutions (SDS), en passant de la méthode d'avancement a celle de I'achevement. La valorisation des stocks
des travaux encours au 31/12/2019 a été établie sur la base des éléments du colt de production disponibles a la date d'arrété des comptes.
Au 30 juin 2020, la société a affiné certaines composantes du colt de production des stocks des travaux encours, ce qui s'est traduit par

un impact net négatif non récurrent de 8 MDH sur le résultat d’exploitation.

Annexe 2: Suite aun glissementsur le business planinitial de S2M TGCC en raison d'un retard dans la réalisation des objectifs commerciaux,
la situation financiére de I'entité a connu une dégradation.

Afin de faire face a cette situation, le management a adopté un plan d’actions visant le redressement de la situation financiere de S2M
TGCC, dont les principaux axes listés ci-dessous:

- Plan d'actions commercial aboutissant a un portefeuille d'opportunité améliorées ;

- Recrutement de nouveaux partenaires d'affaires.

- Déploiement de nouvelles technologies pour enrichir I'offre de la filiale

- Plan de réduction des colts

De ce fait et compte tenu des perspectives commerciales actuelles et du plan de réduction des colts entamé au second semestre 2020,
le Management reste confiant quant a la continuité d’'exploitation de la filiale

www.s2mworldwide.com

Siége social: Casa Nearshore - 2C - 306, 1100 Bd. El Qods,
Quartier Sidi Maarouf, 20270 Casablanca



