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COMMUNICATION FINANCIERE

Activité et Résultats

Des enerqies unies pour la /|¢ Le Conseil d’Administration de la sociét¢é SOTHEMA s’est réuni le

M. Adnane HILAL

a.hilal@sothema.ma
Tel: 05.22.43.70.40 L.

Lundi 30/03/2020 a 10 H, sous la présidence de Madame Lamia
TAZI

Il a examiné les états de synthéses et les comptes clos au 31
décembre 2019, qui se présentent comme suit :

31212019 311212018 Va’:;““"
* Chiffre d'affaires H.T 1709 1591 7.41
* Excédent Brut d'Exploitation 366 321 14.02
* Résultat d'Exploitation 319 266 19.87
* Reésultat Courant 317 260 21.78
* Résultat Non Courant -5 36 -113.69
" Résultat Net 214 217 -1.38

Au 31 décembre 2019, Sothema affiche un résultat net de 214 MMAD, soit
une quasi-stagnation par rapport a I'exercice précédent

L'évolution du résultat net s’explique par une variation du résultat courant de +56,6
MMAD, atténuée par celle du résultat non courant a hauteur de -40,9 MMAD. Ce
dernier et d(, principalement, a I'élément exceptionnel dont avait bénéficié |'exercice
2018 pour 36,5 MMADsuite a la contribution générée par la reprise de la provision
pour amortissements dérogatoires.

FAITS MARQUANTS :

¢ Acquisition de licences relatives aux produits ophtalmologiques pour un montant
total de 15,6 MMAD.

+ Mise en place du comite d'audit et comité stratégique en decembre 2019.

Au regard de I'impact de la crise sanitaire liée a la pandémie du COVID 19, le Conseil
d’Administration a décide, par mesure de prudence, de reporter les discussions sur
la proposition de distribution de dividende a fin Mai.

L’incidence de la crise sanitaire est suivie de prés par le Conseil d’administration,
Toutes les mesures nécessaires ont été prises pour assurer la continuité de 'activité.

Dans l'attente d’'une meilleure visibilité, Sothema continuera a adapter son activité
en fonction de I'évolution de cette situation exceptionnelle.

SOTHEMA sa, 27182 -Quartier Industriel - MAROC
CAPITAL SOCIAL 180 000 000

Tel: (212)52243 7040 L.G FAX (212) 5 22 43 70 45 sothema@sothema.ma - www.sothema.com




Tableau n° 1 BILAN ACTIF Tableau n° 1 BILAN PASSIF
SOTHEMA (modéle normal) (modele normal)
IF : 2200187 i SOTHEMA
Exercice du 01/01/2019 au 31/12/2019
1F : 2200187 Exercice du 01/01/2019 au 31/12/2019
EXERCICE ;:( )EEC ';f)f:]_ PASSIF Exercice PE’fefc'cc
ACTIF . 'récédent
Amortissements
Brut et provisions Net Net CAPITAUX PROPRES 892 054 591.78 798 309 629.64
*Capital social ou personnel(1) 180 000 000.00 180 000 000.00
ﬁxsmus‘ﬂmm EN NON VALEURS (A) 611 661,60 366 996,96 244 664,64 366 996,% *Moins :actionnaires, capital souscrit non appelé
n : - *capital appelé
* Charges 4 repartir sur plusieurs exercices 611 661,60 366 996,96 244 664,64 366 996,96 “Dont versé
* Primes de remboursement des obligations “Prime d'émissin ,de fusion,d'apport
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 44483 000,57 22 671 62521 2181137536 749334375 * Ecarts de 7
* ilisation en recherche et 261 552,72 261552,72 = [*Réserve légale 18 000 000.00 18 000 000.00
@ |* Brevet, marques, droits et valeurs similaires 37881337.91 2241007249 1547126542 122551102 z |*Autres reserves
@ |* Fonds commercial 3500 000,00 3500 000,00 3 500 000,00 = | *Report a nouveau (2) 479 709 629.64 382971790.19
= |* Autres immobilisations incorporelles 2840 109.94 21840 109,94 276783273 7 |*Résultat nets en instance d'affectation(2)
= [IMMOBILISATIONS CORPORELLES (€) 926 276 974,31 573 912 668,42 35236430589 || 36752550745 < |*Résultat net de_T'exercice(2) 214 344 962.14 217 337 839.45
~ [* Terrains 47719 400,00 47719 400,00 47719 400,00 = [Total des Capitaux Propres (Al 892 054 591.78 798 309 629.64
o [+ 417 883 782,99 23038422311 187499 550,88 196 530 855,63 = [CAPITAUX PROPRES ASSIMILES(B]
o [* i iques, matériel et outillage 407 998 094,43 31121229239 96785 802,04 || 104852707.24 e ion dii
= [* Matériel transport 503255533 348206307 1550 492,26 1826 963,49 o [*Provision
= |* mobilier, matériel de burcau et divers 3462239792 2632402524 8298 372,68 8157 528,36 Provisions pour amortissements dérogatoires
— [* Autres i sati 2615 741,39 2510064,61 105 676,78 107 509,89 = | _Provisions pour investissement
* Immobilisations corporelles en cours 10 405 002,25 10405 002,25 833054284 z Provisions pour acquisition et construction logement
& [IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 59326 208,97 59326 208,97 5163120897 @ |_Autres Provisions réglementées
= |* Préts i é = |DETTES DE FINANCEMENT (C) 48 818 353.69 50 000 000.00
& [* Autres créances financiéres 58555933 585 550,33 585 550,33 @ [*Emprunts obligataires
© [* Titres de 58 740 649.64 58 740 649.64 51045 649,64 O [*Autres dettes de 48818 353.69 50 000 000.00
< [* Autres titres immobilisés z
ECARTS DE CONVERSION-ACTIF (E) «
* Dit des créances ilisé z
* ions des dettes de financement ~ [PROVISION DURABLE POUR RISQUE ET CHARGES (D)
TOTAL I(A+B+C+D+E) 1030697 845,45 596 951 290,59 43374655486 || 427017 057,13 = [*Provision pour risques
|sTocks®) 499 993 334,42 21061 672,98 478 931 661,44 424 363 297,11 ~ Provision pour charges
= |* i 156 247 11891 5940 048,51 150 307 070,40 135 734 029,93 | ECARTS DE CONVERSION -PASSIF (E)
Z [* Matiéres et 168 340 669,99 8740 784,65 159 599 885,34 153 938 977,63 i ion des_créances i il
< [* Produit en cours 45 366 563,60 2440 230,28 4292633332 28 666 039,34 “Diminution des dettes de fir
= [* Produits intermédiaires et produits résiduels | TOTAL 1(A+B+C+D+E) _ 940 872 945.47 848 309 629.64
= [* Produits finis 130 038 981,92 3940 609,54 126098 372,38 106024 250,21 DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F) 435 047 018.66 388 116 858.80
O |CREANCES DE L ACTIF CIRCULANT (G) 588 139 189,10 16 484 940,23 571 654 248,87 531779 272,15 Z [*Fournisseurs et comptes rattachés 347 760 170.22 310 978 984.42
o |* Fournis. débiteurs, avances et acomptes 1201 486,27 1201 486,27 3300 792,89 = |[Clients ,avances et 118514151 1323 480.65
~ [ Clients ct comptes rattachés 512934 993,32 16484 940,23 496450 053,09 || 479 541 274,34 g | Personnel 15768 512.23 14 443 673.76
© [* Personnel 1380 158,22 1380 158,22 1695 442,30 Z |*o sociaux 15774 130.17 12 042 886.11
* Etat 32 848 966,60 32 848 966,60 27218 298,04 T |*Etat 26 591 047.33 16 487 482.27
& [* Comptes d associés *Comptes d'associés 1000 000.00 1000 000.00
— [* Autres débiteurs 38 618 935.69 38 618 935,69 19701 585,08 & | *Autres créanciers 26 502 303.90 31221 244.00
& [* Comptes de régularisation-actif 1154 649.00 1154 649.00 32187941 & | *Comptes de regularisation passif 465713.30 619 107.59
© [TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT (H) 3 AUTRES PROVESION POUR RISQUES ET CHARGES (G] 1831 092.51 1747 706.16
< [ECARTS DE CONVERSION-ACTIF (1) 109109251 109109251 999 83806 ECARTS DE CONVERSION-PASSIF(Elements circulants) (H) 133127859 2022 434.75
e o]l e | ST ST
TOTAL II (F+G+H+1) 1089223 616,03 37546 613,21 105167700282 || 95714240732 2 [rormstd 2867026097
= |TRESORERIE-ACTIF 30 500 680,12 30 500 680,12 22751 283,63 % | *Credits de tresorerie 136 841 902.57 137 230 873.26
& [ Chéques et valeurs d encaisser % |* Banques (soldes créditeurs) 812 984.50
& [ Banques, TG erCCP - 30462 656,74 30 462 656,74 22 700 820,46 # [ToTaLs 136 841 902.57 166 714 118.73
£ |* Caisse, Régic d avances ct accreditifs 38 023,38 38 023,38 50463,17 TOTAL GENERAL 17253 1515024 237.80 7406 910 748.08
2 [TorAL 30500 680,12 30500 680,12 2275128363
(1) Capital personnel débiteur
TOTAL GENERAL I+1111 2150 422 141,60 634 497 903,80 1515924 237,80 || 1406910 748,08
@ déficitaire (-)

Tableau n® 2

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes)

Tableau n° 2

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes) (Suite)

SOTHEMA : N
(modéle normal) (modéle normal)
IF : 2200187 Exercice du 01/01/2019 au 31/12/2019
SOTHEMA
OPERATION TOTAUX DE IF : 2200187 Exercice du_01/01/2019 au 31/12/2019
R Concernant les || TOTAUX DE
NATURE Propres & eerciees LEXERCICE | L'EXERCICE
I'exercice ceedent PRECEDENT OPERATION TOTAUX DE
profodents . Concernant les TOTAUX DE \
1 2 3=1+2 4 NATURE Propres a exercices L'EXERCICE L'EXERCICE
I | PRODUIT D'EXPLOITATION 1763 442 902.49 131427893 1764 757 181,42 1609 433 885,88 I'exercice écedents PRECEDENT
précedents
* Ventes de marchandises (en I'etat) 592613 199.44 592 613 199,44 560 846 470,05 1 2 3=1+2 2
* i i 3
Vente de biens et services produits ! 116058 873.72 1 116058873.72) 102991579894 VIl | RESULTAT COURANT (reports) 316724 084,95 260 079 483,94
re d'aff: 'S 1708 672 073.16 1708 672 073,16 1590 762 268,99
z *Variations de stocks de produits(1) 32338 160.05 32338 160.05 679354.66 Vill| PRODUITS NON COURANTS 2961 67525 296167525 52 68189494
° *Immobilisations produites par l'entreprise pour *Produits de cessions d'immobilisations 2484 470,00 2484 470,00 50 000,00
elle-méme
- *Subventions d'exploitation 5600.00 5 600.00) - *Subventions d'equilibre
*, r i ¥ itati 3 N N N N
= ‘Autres produits d'exploitation 131427893 1314 278,93 14 724,49 z ‘Repnsss sur subventions d'investissement 63224,62
« *Reprises d'exploitation: transferts de charges 22427069.28 22427 069.28 1797753774
« *Autres produits non courants 47720525 47720525 2418744
= Total 1 1763 442 902.49 1314 278,93 1764 757 181,42 1 609 433 885,88
—| 1 [ CHARGES D'EXPLOITATION 1445 813 186.97 1445 813 186,97, 1343 365 730,61 o *Reprises non courantes : transferts de 52544 482,88
° *Achats revendus(2) de marchandises 415 656 949.64 415 656 949.64] 203 695 860,99 charges
- *Achats ) de matiéres et 458883 721.78 458 883 721,78 402261272,13 = Total § 296167525 2961 675,25 5268189494
& *Autres charges externes 269219 876.95 269 219 876,95 248349 018,77 o 1X | CHARGES NON COURANTES 7888 241,06 7 888 241,06 16692 718,43
= *Impots et taxcs 1736 009.97 173600997 2373 495,68 -
*Valeurs nettes d'amorttissements des 845 902,44 845 902,44 643 250,66
= *Charges de personnel 229110 897.35 229 110 897,35 213 401 849,21 . . cédées
*Autres charges d'exploitation 1000 000.00 1000 000.00| 1000 000,00 . *Subventions accordées
*Dotations d'exploitation 7020573128 70205 731.28 72284 233.83
° *Autres charges non courantes 7042338,62 7042 338,62 16049 467,77
Total 2 1445813 186.97 1445 813 186,97 1343 365 730,61 ~
Wl | RESULTAT D'EXPLOITATION(1-2) 318943 994,45 266 068 155,27 z *Dotations non courantes aux amortissements
- et aux provisions
IV [ PRODUITS FINANCIERS 7141 300.02 7141 300,02 854424029
— — total 9 7888 241,06 7888 241,06 16 692 718,43
*Produits des titres de partic.et autres titre immobilisés —
] *Gains de change 5625 867.09 5625 867.09 438013994 X | RESULTAT NON COURANT (8-9) 4926 565,81 35989 176,51
= *Interéts et autres produits financiers 515 594.87 515 594,87 234 665,48
XI' | RESULTAT AVANT IMPOTS (7+10; 311797 519,14 296 068 660,45
- *Reprises financier : transfert charges 999 838.06 999 838.06| 392943487
© Total 4 7 141 300.02 7141 300,02 8544 240,29 Xil { IMPOTS SUR LES RESULTATS 97452 557,00 97 452 557,00 78730 821,00
Z| V | CHARGES FINANCIERES 936120952 936120952 14532 911,62 XIIl| RESULTAT NET (11-12) 214 344 962,14 217 337 839,45
- *Charges d'interéts 5753 750.77 5753 750,77, 7105 286,25
z *Pertes de change 2016 488.80 2016 488.80| 6120 509,37
- *Autres charges financiéres 499 860.54 499 869,54 307277.94 XIV | TOTAL DES PRODUITS (1+4+8) 1774 860 156,69 1670 660 021,11
Ll *Dotations financiéres 1091 100.41 1091 10041 999 838,06
Total 5 9361 209.52 9361 209,52 14532 911,62 XV | TOTAL DES CHARGES (2+5+9+13 1560 515 194,55 1453 322 181,66
VI [ RESULTAT FINANCIER(@4-5) 221990950 5988 671.33
1 K p! its- 2 ) .45
Vit | RESULTAT COURANIGRS ETRETITIRS 00T 5 XVI | RESULTAT NET.(total des produits-total des charges; 214 344 962,14 2173378394

1) Variation de stocks : stock final - stock initial ; augmentation (+) ; diminution (-)

2) Achats ou : achatt

iation de stocks
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Audit

7, Rue Ahmed Touki -ex Labas, 3° é1. 35, Rue Aziz Bellal
20080 Casablanca 20330 Casablanca

ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION PROVISIOIRE DE LA
SOCIETE DE THERAPEUTIQUE MAROCAINE (SOTHEMA) S.A
COMPTES SOCIAUX

PERIODE DU 1 JANVIER AU 31 DECEMBRE 2019

En application des dispositions du Dahir portant loi n°1-93-212 du 21 septembre 1993, tel que
modifié et complété, nous avons procédé a un examen limité de la situation provisoire de la
SOTHEMA S.A. comprenant le bilan, le compte de produits et charges et le tableau de
financement relatifs a la période du 1 janvier au 31 décembre 2019. Cette situation provisoire,
qui fait ressortir un montant de capitaux propres et assimilés totalisant KMAD 892 055, dont
un bénéfice net de KMAD 214 345, reléve de la responsabilité des organes de gestion de
I'émetteur.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la Profession au Maroc relatives aux
missions d’examen limité. Ces normes requiérent que 'examen limité soit planifié et réalisé en
vue d’obtenir une assurance modérée que la situation provisoire ne comporte pas d’anomalie
significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel
de la société et des vérifications analytiques appliquées aux données financiéres ; il fournit
donc un niveau d’assurance moins élevé qu'un audit. Nous n'avons pas effectué un audit et,
en conséquence, nous n'exprimons done pas d’opinion d’audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser
que la situation provisoire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des opérations
de la période écoulée ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la SOCIETE
DE THERAPEUTIQUE MAROCAINE (SOTHEMA S.A) arrétés au 31 décembre 2019,
conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

En application de I'article 172 de la loi 17-95 sur les sociétés anonymes telle que complétée et
modifiée, nous vous informons que la société a acquis 51% du capital de la société Azerys pour
un montant de MMAD 7,7.

Casablanca, le 30 mars 2020

Les Commissaires aux Comptes

FFM Audit PwC Maroc
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