Communication Financiere Résultats au 31 décembre 2019

°

ZELLIDJA & d ~— 13

Le Conseil d’Administration de Zellidja, tenu mercredi 25 mars 2020 a examiné l'activité de la société au terme de
I’exercice 2019 et a arrété les comptes y afférents.

COMPTES SOCIAUX
(en KDH) 31/12/2019 31/12/2018
Résultat d'exploitation - 550 -1 502
Résultat Financier 2958 2 858
Résultat non courant -24 945 - 105 256
Résultat Net - 22 556 -103 920

Le résultat net de la société ZELLIDJA au terme de I'exercice 2019 s’est établi a -22.6 MMAD contre -103.9 MMAD en 2018.
Il est impacté principalement par la constatation d'une provision pour dépréciation des titres de participation suite a la

revalorisation du portefeuille des titres détenus par la société et notamment Fénie Brossette.
RESULTATS DES PRINCIPALES FILIALES

Fénie Brossette

Fénie Brossette, dans un contexte économique qui demeure difficile, continue a consolider ses parts de marché au niveau de
ses activités historiques. Le chiffre d’affaires réalisé a fin 2019 s’éleve a 551 MMAD en progression de 2,5% comparativement a
I'exercice 2018.

Son résultat net au titre de I'exercice 2019 s'éléve a -59,9 MMAD constitué de 89% de provisions nettes, contre -52,9 MMAD en
2018 : le résultat est impacté par les provisions sur certaines créances anciennes et stocks inactifs (20 MMAD) ainsi qu'une
provision de 33 MMAD couvrant les risques résiduels relatifs aux filiales africaines dont notamment 15 MMAD lié au litige
COTRADIS.

Quant a I'endettement net, et grace aux efforts continus de recouvrement et d'optimisation du besoin en fond de roulement, il
s'établit a 96 MMAD a fin 2019 soit une amélioration de 23 MMAD par rapport a fin 2018 et une baisse de 70 MMAD
comparativement a fin 2017.

Fonderies de Plomb de Zellidja (SFPZ)

L'année 2019 reste marquée par I'arrét de I'activité de la fonderie. L'Assemblée Générale Mixte tenue en date du 25 juin 2019 a
acté la mise en liquidation de la société SFPZ et a nommé un liquidateur a cet effet.

PERSPECTIVES DU GROUPE
Fénie Brossette :

Dans un contexte sectoriel difficile rendu incertain par les conséquences de I'état d'urgence sanitaire, Fénie Brossette continuera
de suivre I'évolution de la situation et mettra en place les mesures nécessaires pour atténuer les différents impacts sur son
activité.

Par ailleurs, Fénie Brossette maintient ses projets de développement et poursuivra ses efforts de structuration initiés en 2019. La
qualité de ses partenaires, 'engagement de ses équipes, la solidité de ses fondamentaux constituent un atout majeur pour faire
face aux retombées de la crise sanitaire.
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BILAN PASSIF

(modeéle normal)

ACTIF

EXERCICE

(modéle normal)

Exercice du 01/01/2019 au 31/12/2019

EXERCICE PRECDENT

XV

XVI

TOTAL DES CHARGES
(I+V+IX+XI)
RESULTAT NET

(total des produits-total des charges)

ZELLIDJA ¢+ dn )

72189 229,50| 163 885 614,74
94 745 196,56/ 267 805 338,34
-103 91

-22 555 967,06 9 723,60|

(2) Al'exclusion des reprises relatives aux actifs circulants et * la tr_sorerie
(3) Y compris reprises sur subventions d'investissement.

ZELLIDJA
284, Boulevard Zerktouni - Casablanca
Tel : 0529 020 900 Fax :05 29020919

(1) Al'exclusion des dotations relatives aux actifs et passifs circulants et * la tr_sorerie.

PASSIF EXERCICE EXERCICE
Amortissements
Brut et provisions Net Net |CAPITAUX PROPRES
IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS (A) Capital social ou personnel (1) 57 284 900,00 57 284 900,00
. Frais pr_liminaires moins :actionnaires,capital souscrit non appel
Charges * r”partir sur plusieurs exercices Capital appel
Primes de remboursement des obligations dont vers|
A [IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 95 914,09 45 914,09 50 000,00 50 000,00 Prime d' mission, de fusion, d'apport 247987941 2479 879,41
C |- Immobilisations en recherche et d F Ecarts de r_evaluation 534,69 534,69
T | Brevets, marques droits, et valeurs similaires 50 000,00} 50 000,00 50 000,00} | Riserve | gale 5728 490,00, 5728 490,00}
I | Fonds commercial N |. Reserves di
F | Autres immobilisations incorporelles 45 914,09| 45 914,09 ,00 ,00 A | Autres riserves 313913 478,94 313 913 478,94
IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 32 992 495,28 32 553 212,14 43922314 43922314 g Report _nouveau (2) 289 527 719-g§ 185607 995,79
I | Terrains 439 223,14 439 223,14 439 223,14 Rihultats nets en instance d'affectation (2) . .
M | constructions 32 553 272,14, 32 553 272,14 00 ,00) E LR sutat net de fexercice (2) - 122 585 967,06 35 2o
M | Installations techniques,mat riel et outilage 100 00} M Total des capitaux propres (A) 67 323 596,59 89 879 563,65
o} Mat riel de transport ,00! ,00) E ICAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B)
B | Mobiliermat riel de bureau et am' nagements 100 00} N |. Subvention d
1| divers T Provisions r glement  es
L |. Autres immobilisations corporelles
S |IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 291 855 348,28 211 198 874,87, 80 656 473,41 115 532 548,28 b
E |- Prtsimmobils s I 00| E
Autres cr ances financi res 6859,15 l 6859,15 6 859,15 R
Titres de participation 291 848 489,13 211 198 874,87 80649 614,26 115 525 689,13
M DETTES DE FINANCEMENT ()
Autres titres immobilis s -
A Emprunts
[ECARTS DE CONVERSION-ACTIF (E| N ‘Autres deftes de
. Diminution des cr ances immobilis' es E
Augmentation des dettes financi res N
TOTAL | (A+B+C+D+E)) 324 943 757,65 243 798 061,10 81145 696,5_5' 116 021 771,42 T
STOCKS (F)
. Marchandises PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D)
Mati res et fournitures consommables Provisions pour risques ,00! ,00]
A | Produits en cours Provisions pour charges
C Produits interm  diaires et produits r'siduels ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (E)
T Produits finis des criances immobilis' es
| [CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANTS (G 108 007 219,42[ 89 938 819,62 18 068 399,80 17 760 008,46 Diminution des deties de financement
F | Fournis. d: biteurs,avances et acomptes 00| TOTAL | (A+B+C+D+E) 67 323 596,59 89 879 563,65
Clients et comptes rattach ' s P DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F) 31662 615,67, 4 525 166,02
C | Personnel 0,00 ,00 00| A et comptes rattach s 639 762,02 698 772,02
1| Eat 5611 375,98 5611 375,98]| 5 555 038,09 S [_Clients cr diteurs, avances et acomptes
R | Soci ts apparent-es 100 855 503.49] 89 828 213,09 11,027 290,40 10 606 027,89 S [ Personnel 352,83 4807,69
C | Autres arbiteurs 4750,00 4750,00 4750,00 | [-Organismes sociaux 20 503,87 22 591,70
U |.Compte de r: gularisation. Actif 1535 589,95 110 606,53 1424 983,42 1594 192,48 F o [Eat 1414 037,99 1335 488,40
L [TITRES ET VALEURS DE PLACEMENTS (H) 9 301 036,85 5755 221,08 3 545 815,77 32172 739,79} Socil t's apparent es .00 ,00)
A |oopit- terme et Opovm 9301 036,85 5755 221,08 3545 815,77 32172739,79 C  [-Autres cr anciers 29492 416,91 2370 687,42|
N |ECARTS DE CONVERSION-ACTIF (i | [.Comptes de r_gularisation-passif 95 542,05/ 92 918,79)
T |E ments circulants) R |AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES ) 4073 822,00 71 476 476,94/
TOTAL Il (F+G+H+) 117 308 256,27 95 694 040,70 21614 215,57 49932 748,25 8 |ECARTS DE CONVERSION PASSIF (E| ments circulants) ()
T [TRESORERIE-ACTIF 357 732,62 357 732,62 54 684,25, - TOTAL Il (F+G+H) 35736 437,67 76 001 642,96
R | Chiques et valeurs " encaisser TRESORERIE-PASSIF
E | Banque, TG.etc.CP. 357 655,38 357 655,38 50 100,26] R |.Cr.dits descompte
s | caisse.R gies davances et acer diifs 77.24] 77,24 4583,99 g Cr dits do ir_sorerie 00 .00
o ToTAL I 35773262 35773262 5468425 Banques (soldes cr_diteurs) 57 610,48| 127 997,31
[e] TOTAL I 57 610,48, 127 997,31
TOTAL GENERAL I+II+1i] 442 609 746,54 339 492 101,80 103 117 644,74 166 009 203,92] —— ﬁ TERITAT) ﬁ{ AT
+11+] 3. 3
COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes) ‘ETAT DES SOLDES DE GESTION (E.S.G.)
R
Exercice du 01/01/2019 au 31/12/2019 Exercice du 0110112019 au 311212019
OPERATIONS xercice du au
NATURE Propres ~ Concernant TOTAUX DE TOTAUX DE I. TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS(TF.R)
I'exercice les exercices pri ¢ dents L'EXERCICE L'EXERCICE EXERCICE EXERCICE
1 2 3=1+2 PRECEDENT
| [PRODUITS D'EXPLOITATION
E . Ventes de marchandises(en I' tat) 1 Ventes de marchandises en I' tat
X ~Prestations d i 00 ,00 -
b restations de services 2 | - [Achats revendus de marchandises
L . Produits de participation 248 232,40 248 232,40 194 090,00) | = |MARGE BRUTE SUR VENTE EN L'ETAT 00 00
o ~ Immobilisations produites par .
| rentreprise Euu,peuem mz + |PRODUCTION DE L'EXERCICE:(3+4+5) 248 232,40 194 090,00
T - Produit accessoires .00 .00 Il 3 . Ventes de biens et services produits 248 232,40 194 090,00
A . Autres produits d'exploitation 100 047,48 100 047,48| 137 547,46 . N
T| [ Reprise dexploitationsitransferts de 856 676,29 856 676,29 00 4 . Variation de stocks de produits
(') charges 5 . Immobilisations produites par I'entreprise pour elle-m me
TOTAL | 1204 956,17 1204 956,17 331 637,46
N | Il [CHARGES DEXPLOITATION - |CONSOMMATION DE L'EXERCICE:(6+7) 1111 253,43 1214 937,64
.ic:ms revendus gzlée)g‘amnandises |6 . Achats consommLs de mati_ res et fournitures .00 840,00
. Achats consomm' s le mati' res et
fournitures 00 840,00 7 . Autres charges externes 111125343 1214 097,64,
Autres charges externes 1110 653,43 600,00 1111 253,43, 1214 097,64 Y = |VALEUR AJOUTEE(|+||+|||) -863 021!03 41020 847,64
~Imp_ts et taxes 211 603,40 2 000,00 213 603,40 236 370,60] - - —
. Charges de personnel 103 219,17 ,00 103 219,17 59 380,41 8 | + |Subventions d'exploitation
. Autres charges d'exploitation 270 000,00 .00 270 000,00 270 000,00 vV 9 - |Imp(ts et taxes 213 603,40 236 370,60
 Dotations d'exploitation 56 825,62 .00 56 825,62 53 780,91 P : :
TOTAL I 1752 301,62 1754 901,62 1 834 469,56 10 | - [Charges du personnel 103 219,17 59 380,41
- "\'L ::(SJLI;IL.J.II-:; ':;:i:'-c?;‘g ION (111 Sa0a5as 10283210 = |EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION (EBE)
F . Produits des titres de participation et = |OU INSUFFISANCE DRUTE D'EXPLOITATION (IBE) 1179 843,60, -1.316 598,65
! aulres fitres immobilis_s 11| + [Autres produits d'exploitation 100 047,48 137 547,46
N Produits net sur cessions de titres et - —
A valeurs de placement 2388 828,82 2388 828,82 325 128,34 12 | - [Autres charges d'exploitation 270 000,00! 270 000,00!
N . Intir ts et autres produits financiers 1091858,17 1091 858,17 3 103 080,81 1 + |Repri 'exploitation:transf har 762
C . Reprises financi  res;transferts de 27 109,40 27 109,40 4 899 834,00 13 ep) §es de P oFat.o transferts de cha ges 852 226' 9
1 charges 4 | - |Dotations d'exploitation 56 825,62 53 780,91
Yy s LI SUACES 2507 79639 83208318 | VI = |RESULTAT D'EXPLOITATION(+ ou -) -549 945,45 -1502 832,10
. Charges diinti r'ts 237 351,12 237 351,12 00 VIl +- |RESULTAT FINANCIER 2958 242,19 2 857 915,75
. Pertes de change = + A
Ty Te—. = = = Vil RESULTAT COURANT (+ ou -) 2408 296,74 1355 083,65|
_Dotations financi res 312 203,08 312 203,08, 5470 127,40 IX +- |RESULTAT NON COURANT -24 945 118,80 -105 256 007,25'
TOTAL V/ 549 554.20 549 554,20 5470 127,40 15| - |Impts sur les risultats 19 145,00] 18 800,00
VI [RESULTAT FINANCIER (IV-V) 2 958 242,19) 2857 915,75
VIl [RESULTAT COURANT (II+VI) 2 408 296,74 1355 083,65,
[ x T T = [RESULTAT NET DE L'EXERCICE (+ ou ) -22 555 967,06 -103 919 723,60]
Exercice du 01/01/2019 au 31/12/2019
OPERATIONS
NATURE Propres Concemant TOTAUX DE TOTAUX DE II. CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.A.F)-AUTOFINANCEMENT
I'exercice les exercices pr ¢ dents L'EXERCICE L'EXERCICE
| 1 3=1+2 PRECDENT
VIl [RESULTAT COURANT(reports) 2 408 296,74 13! | N
Vil [PRODUITS NON COURANTS 1 Risultat net de I'exercice
Produits de cessions d'i .00} 23 099 645,00 —
Produits non courant sur cr_ances ﬁ . Brn'fice +
g Reprises sur subventions | .Perte - -22 555 967,06 -103 919 723,60
N Autres produits non courants .00] 00] 2 | + |Dotations d'exploitation (1)
Reprises non courantes;transferts de - -
charges 67 476 476,94 67 476 476,94 132 126 289,13} 3 | + |Dotations financi res (1) ,00
C TOTAL Vil 67 476 476,94 67 476 476,94 | 155 225 934,13 .
0 |ix [CHARGES NON COURANTES 4 | + [Dotations non courantes (1) 34 876 074,87 116 415 000,00;
M e e damorissements des " 5 | - [Reprises dexploitations (2) 00 00
A Charges non courantes sur titres de part K . 1 i
N Autres charges non courants 1187 381,40 1187 381,40 6 Repﬂses flnanCl Tes (2) ’00
u Dotations non courantes aux 7 | - |Reprises non courantes (2)(3)
amortissements et aux provisions 91234 214,34] 91234 214,34} 253 785 743,30} - - — "
TOTAL IX 92 421 595,74 92 421 595, 260 481 941,38 8 | - |Produits des cessions d'immobilisations ,00 23099 645,00
| Ix 24 945 118 105 256 007,25 ! i
" - 7536522 153 500525.00 9 | + |Valeurs nettes d'amort. des imm. c[d’es ,00 6672 920,00
XIl [IMPOTSSURLESRESuttats [ | | 19 145, 18 800,00 | CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.AF) 12 320 107,81 -3 931 448,60
| - 22 555 967, 103 919 723,60 = =
10 | - [Distributions de bLn’fices ,00 ,00
XIV" TOTAL DES PRODUITS ] AUTOFINANCEMENT 12 320 107,81 -3 931 448,60
(1+IV+VIIT)
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Exercice du 01/01/2019 au 31/12/2019 Au 31/12/2019
MONTANT BRUT AUGMENTATION IMINUTION MONTANT ANALYSE PAR _CH ANCE AUTRES ANALYSES
; Montants sur
NATURE DEBUT EXERCICE ‘Acquisiton | Production par fentreprise | Virement Gession Retral Virement BRUT n Montan
e oerres T | s | Moneaunan | Cnummtion | Moo | TS | dortme | M,
IMMOBILISATIONS EN NON-VALEURS Publics offets
Frais pr iminaires
Charges * reparti sur plusieurs exercices DE FINANCEMENT 0,00) 0,00) 0,00) 0,00) 0,00 0,00 0,00| 0,00}
Primes de remboursements des obligations
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 9591409 00 00 00 00 00) 00 95 914,09 - Emprunts obligataires
Immobilisations en recherche et developpement
Brevets margues drois et valeurs similaires 50000,00) 50000,00) . Autres dettes de financement
Fonds commercial X .
Autres immobilisations incorporelies 4591409 4591409
[MMOBILISATIONS CORPORELLES 32992495,28 00 00 00 00 32992 495,28
Tarrains 43922314 43922314 DE PASSIF CIRCULANT 31662 615,67 0,00 31 662 615,67, 0,00 0,00  1434894,69  29492416,91 0,00}
Constructions 32553 272,14 32553 272,14
Installations techniques,mat el et ouilage 0 00 = Foumisseurs ot comptes rattach s 639 762,02 639 762,02
Matriel de transport 00 00
Mobilier,mat riel de bureau et am nagement .00 00| = Clients or diteurs, avances et
Autres immobilisations corporelles acomptes
lles en cours - Personnel 0.00) 0,00
- Organismes sociaux 20 856.70) 20 856,70 20 856.70)
TABLEAU DES TITRES DE PARTICIPATIONS o B B e
- Comptes d'associ's 0,00)
Exercice du 0110112019 au 311212019 - Autres crianciers 20492 416,91 20492 416,91 20492 416,91
Refson socale Sectour Captal Paripaton Valeur |Extalt dos Germers tats G sy s G6 Ta 5o 1]
O daosion etee Produts inseris - Comptes de r'gularisation - Passif 95 542,05 95 542,05
delasoci 1 mettrice dactit social en% [giobal comptable nette Date do Stuation nette R suat net lau C.PC. de fexercice
ol twre
1 2 3 4 5 6 7 8 3
ENGAGEMENTS FINANCIERS RECUS OU DONNES
de Zeligla IMines 6030000000  94,40% 5726980000 00| 31121 98025 012,30 20 156 379,59) H RS PE TI NS DE C REDIT B IL
Fenie Brossette IN-goce 143 898.400,00]  57.08% 16931856882 105462 568,82| 3112118 126 525 592.72 59903 765,06
Au 31/12/2019
Soci t Rebab orefeuile 1764560000  450% 140036287 140036247 penn 33189 601.50) 219524533 ENGAGEMENTS DONNES Montants exercice M°”§:”f Sxercice
Alin immobiter 6000000000 100% 6116975744 861075744 3t1g| 7581 477,60) 1029 317,84
Secatas IMines 250000000 99.96% 2499 000,00 100000 3t121g|
" = Avals et cautions
Soci't pour Fextention
au Port e Nemmour 200000000 7.62% 140 000,00| 311218 - Engagements en mati’ re de pensions de retraites
Oceania 120000000 550% 5100000 5100000 3112118 et obligations similaires
TOTAL 291648 469.13]_115 525 669.13] 69 271 659.52] =38 561 457,98 = Autres engagements donnis
Exercice du 01/01/2019 au 31/12/2019
Wontant DOTATIONS REPRISES Montant Total (1)
NATURE d but in
- exercice Texploriation financi res Non courantes Texpiotation financl res exercice (1) Dont engagements L1 I'Cgard d'entreprises liCes ....
ToVSIons pour
depr ciation de
Factif immobilis 176 322 800,00 0 0 34876 074,87 0 211 108 874,87
2. Provisions
Tralementes ENGAGEMENTS RE US Montants ontants exercice
priciden
2. Provisions
durable pour
fisques et charges
[sous ToTaL (a) 176 322 800,00 00 00 34876 074,87 00| 00 00 211198 874,87, Avals ot cautions
4. Provisions pour
pr-ciation do
Factif circulant = Autres engagements donn’s
(hors tr_sorerio) 39924 480,22 312 203,08 56341 143,09 856 676,20 2710940 95694 040,70)
5. Autres Total
Provisions pour
fisques of charges 71476 476,94 73 822,00 67476 476,94 4073 822,00)
6. provisions pour 00 00 00
dopr ciation des.
comptes de tr_sorerie ~ -
PO N IR —— p— ETAT DES DEROGATIONS
roTaL (ave) 287723 757,16 00 312 203,08 91291039,96] 856 676,29) 2710940 67 476 476,94 310 966 737,57] Au 31/12/2019
INDICATION DES JUSTIFICATION DES 'NFLU'E,§$§|32?N'DE EESQE?#%EUR LE
DI IROGATIONS DI IROGATIONS FINANCIT RE ET LE RIISULTAT
’
TABLEAU DE FINANCEMENT DE L’EXERCICE
I. DEogation aux princip:
comptables fondamentaux
|- Synth se des masses du Bilan Exercice du 01/01/2019 au 31/12/2019
Masses Exercice Exercice Variation A-B
A pri.cident.B. Emplois Ressources I Dldogation aux mhodes
2019 2017 c d d'Graluation
1-Financemennt permanent 67 323 596,59 89 879 563,65 22 555 967,06
[2-Moins actif immobilis! 81145 696,55 116 021 771,42 34 876 074,87
3-Fonds de roulement fonctionnel (1-2) A - 13 822099,96 |- 26 142 207,77 12320 107,81
[4-Actif circulant 21614 215,57 49932 748,25 28 318 532,68
5-Moins passif circulant 35736 437,67 76 001 642,96 40 265 205,29 i1 D¥osation aux ridles
6-Besoin de finan ement global (4-5) B - 14122222,10 |- 26 068 894,71 11 946 672,61 d'ablissement et de
8-Tr! sorerie nette ( Actif - Passif) (A-B-C) 300122,14 |- 73 313,06 373 435,20 priSentation des Cats de
synth[des
Il- EmEInis et Ressources Exercice du 01/01/2019 au 31/12/2019
Exercice Exercice pr c dent
Masses Emplois mplois Ress
I-Ressources stables de I'exercice
Autofinan ement (A) 12 320 107,81 -3 931 448,60
Capacit ' d'autofinan’ ement 12320 107,81 -3931 448,60
Wos distibution b nifce 0,00 000 ETAT DES CHANGEMENT DE METHODES
Cessi et r duction d'i ilisatio (B) 0,00 23 099 645,00
Cessions d'immobilisations incorporelles Au 31/12/2019
Cessions d'immobilisations corporelles 0,00 0,00]
g:fnst‘)‘;"fr;‘;‘x’;"sm’r:zm:"“‘ res 23099 845,00 NATURE DES JUSTIFICATION DU INFLUENCE SUR LE PATRIMOINE, LA SITUATION
Reprises sur charges CHANGEMENTS CHANGEMENT FINANCIERE ET LE RESULTAT
[Aug de capitaux propres et assimil s (C) 0,00 0,00
Aug de capital , apport
Subventions dinvestissements L. Changement affectant les
Provisions Investissements * ri gulariser m[ihodes d'Faluation
[Aug des dettes de finan ements (D)
(Nettes de primes de rembour_ement)
Total (1) stables (A+B+C+D) 12320 107,81 19 168 196,40
II-Emplois stables de l'exercice(Flux)
Acquisitions et aug d'immobilisat  (E) 0,00 0,00
Acquisitions d'immobil incorporelles T1. Changement affectant les
Acquisitions d'immobil corporelles rCgles de prdentation
Acquisitions d'immobil financi' res
Aug des cr_ances immobilis' es 0,00 0,00
Rembourssement capitaux propres (F)
dettes de
Emplois en non valeurs (H)
Total (II) Emplois stables ( E+F+G+H ) 0,00 0,00 0,00 0,00
Ill- Variation besoin de financement global 11 946 672,61 0,00 19 315 453,36
IV-Variation de la Tr sorerie ( Placements )
V-Variation de la Tr_sorerie ( Banques ) 373 435,20 0,00 147 256,96
Total G n ral 12 320 107,81 12 320 107,81 19 315 453,36 19 315 453,36
Au 31/12/2019. Au 31/12/2019
ANALYSE PAR_CH ANGE AUTRES ANALYSES — ; e Valeur comptable note
lontant couvert par la ate et lieu . A
. ntants TIERS CRUDITEURS OU TIERS DI BITEURS Nature (1) T Objet (2) et (3)  |delasi ret donn'e" Ia|
CRANCES ToTaL . s chues etnon | Montants en |Montants sur I’ tatot|  Montants sur les.
Plus d'un an Moins d'un an recouvr os devises | Organismes Publics | entreprises li-es | %P Sent = par siret dinscription date de cl ture
DE L'ACTIF IMMOBILISE 6 859,15, 6 859,15| 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
» Siret s donn es
- Prts immobilis s 0,00 0.0 ’
- Autres or-ances financios 6850.15 6859,15]
« Siret s donn es
DE L'ACTIF CIRCULANT 18 068 399,80 0,00 12457 023,82 0,00) 0,00 561137598 11032 040,40) 0,00
- Fournisseurs d. bieurs, avances et
acomptes
= Clients ot comptes rattach s et acomptes
= Personnel (1) Gage : 1 - Hypoth que : 2 - Nantissement : 3 - Warrant : 4 - Autres : 5 - (" pr_ciser)
-t 561137598 561137598
- Comptes dassaci s 11027 290.40) 11027 290,40) 11027 290,40 (2) Priciser si la siret est donnre au profit d'entreprises ou de personnes tierces (S(ets donn'es)
= Autres d biteurs 475000 475000 4750,00) (Entreprises liles, associ s, membres du personnel)
= Comptes de r gularisation - Actf 1424 983.42 1424 983.42 (3) Priciser si la siret re! e par l'entreprise provient de personnes tierces autre que le d! biteur (S'ret s re(ues)

o

ZELLIDJA ¢+ dn )

ZELLIDJA
284, Boulevard Zerktouni - Casablanca
Tel : 0529 020 900 Fax :05 29020919



ZELLIDJA ¢+ dss )

ZELLIDJA

Le Conseil d’Administration de Zellidja, tenu mercredi 25 mars
2020 a examiné l'activité de la société au terme de I'exercice 2019
et a arrété les comptes y afférents.

COMPTES SOCIAUX

(en KDH) 3112/2019 31/112/2018

Résultat d'exploitation - 550 -1 502

Résultat Financier 2 958 2 858

Résultat non courant -24 945 - 105 256

Résultat Net - 22 556 -103 920

Le résultat net de la société ZELLIDJA au terme de I'exercice 2019
sest établi a -22.6 MMAD contre -103.9 MMAD en 2018.

Il est impacté principalement par la constatation d’une provision
pour dépréciation des titres de participation suite a la revalorisation
du portefeuille des titres détenus par la société et notamment Fénie
Brossette.

RESULTATS DES PRINCIPALES FILIALES
Fénie Brossette

Fénie Brossette, dans un contexte économique qui demeure difficile,
continue a consolider ses parts de marché au niveau de ses activités
historiques. Le chiffre d'affaires réalisé a fin 2019 s'éléve a 551 MMAD
en progression de 2,5% comparativement a I'exercice 2018.

Son résultat net au titre de I'exercice 2019 s'éleve a -59,9 MMAD
constitué de 89% de provisions nettes, contre -52,9 MMAD en 2018
. le résultat est impacté par les provisions sur certaines créances
anciennes et stocks inactifs (20 MMAD) ainsi qu’une provision de 33
MMAD couvrant les risques résiduels relatifs aux filiales africaines dont
notamment 15 MMAD lié au litige COTRADIS.
Quantalendettementnet, et grace aux efforts continus de recouvrement
et d'optimisation du besoin en fond de roulement, il s'établit a 96 MMAD
a fin 2019 soit une amélioration de 23 MMAD par rapport a fin 2018 et
une baisse de 70 MMAD comparativement & fin 2017.

Fonderies de Plomb de Zellidja (SFPZ)

L'année 2019 reste marquée par l'arrét de l'activité de la fonderie.
L'Assemblée Générale Mixte tenue en date du 25 juin 2019 a acté la
mise en liquidation de la société SFPZ et a nommé un liquidateur a cet
effet.

PERSPECTIVES DU GROUPE
Fénie Brossette :

Dans un contexte sectoriel difficile rendu incertain par les conséquences
de I'état d’urgence sanitaire, Fénie Brossette continuera de suivre
I'évolution de la situation et mettra en place les mesures nécessaires
pour atténuer les différents impacts sur son activité.

Par ailleurs, Fénie Brossette maintient ses projets de développement
et poursuivra ses efforts de structuration initiés en 2019. La qualité
de ses partenaires, I'engagement de ses équipes, la solidité de
ses fondamentaux constituent un atout majeur pour faire face aux
retombées de la crise sanitaire.
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RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
EXERCICE DU 1R JANVIER AU 31 DECEMBRE 2019

Conformément a la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous
avons effectué l'audit des états de synthése ci-joints de la société ZELLIDIA S.A,
comprenant le bilan, le compte de produits et charges, I'état des soldes de gestion, le
tableau de financement et I'état des informations complémentaires (ETIC) relatifs a
I'exercice clos le 31 décembre 2019. Ces états de synthese font ressortir un montant de
capitaux propres et assimilés de MAD 67 323 596,59 dont une perte nette de
MAD 22 555 967,06. Ces états ont été arrétés par le conseil d’administration le 25 mars
2020 dans un contexte évolutif de la crise sanitaire de I'épidémie de Covid-19, sur la
base des éléments disponibles a cette date.

Responsabilité de la Direction

La Direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincere de ces états
de synthése, conformément au référentiel comptable admis au Maroc. Cette
responsabilité comprend la conception, la mise en place et le suivi d'un contrdle interne
relatif a I'établissement et la présentation d'états de synthése ne comportant pas
d'anomalie significative, ainsi que la détermination d'estimations comptables raisonnables
au regard des circonstances.

Responsabilité des Auditeurs

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états de synthése sur la base de
notre audit. Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc.
Ces normes requiérent de notre part de nous conformer aux régles d'éthique, de planifier
et de réaliser I'audit pour obtenir une assurance raisonnable que les états de synthése ne
comportent pas d'anomalie significative.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments
probants concernant les montants et les informations fournis dans les états de synthése.
Le choix des procédures releve du jugement de l'auditeur, de méme que I'évaluation du
risque que les états de synthése contiennent des anomalies significatives. En procédant a
ces évaluations du risque, I'auditeur prend en compte le contrdle interne en vigueur dans
l'entité relatif a I'établissement et la présentation des états de synthése afin de définir
des procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une
opinion sur l'efficacité de celui-ci. Un audit comporte également I|'appréciation du
caractére approprié des méthodes comptables retenues et du caractére raisonnable des
estimations comptables faites par la Direction, de méme que |'appréciation de la
présentation d'ensemble des états de synthése.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion.

Opinion sur les états de synthése

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont
réguliers et sinceres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du
résultat des opérations de l’'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du
patrimoine de la société ZELLIDJA S.A au 31 décembre 2019 conformément au
référentiel comptable admis au Maroc.

Vérifications et informations spécifiques

Nous avons procédé également aux vérifications spécifiques prévues par la loi et nous
nous sommes assurés notamment de la concordance des informations données dans le
rapport de gestion du Conseil d’Administration, arrété le 25 mars 2020, destiné aux
actionnaires avec les états de synthése de la société.

S’agissant des événements survenus et des éléments connus postérieurement a la date
d’arrété des comptes relatifs aux effets de la crise liée au Covid-19, la direction nous a

indiqué qu’ils feront Il'objet d'une communication a I'assemblée générale ordinaire
appelée a statuer sur les comptes.

Casablanca, le 29 avril 2020

Les Commissaires aux Comptes

Deloitte Audit

Cabinet Sebti

T
sdéantaMe
Roseawt -

Youssef Sebti
Associé

Sakina Bensouda-Korachi
Associée

Le rapport financier est disponible sur le lien suivant: http://lwww.somed.ma/communications/
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