
Mesdames et Messieurs les actionnaires de la société ALLIANCES DEVELOPPEMENT IMMOBILIER, société anonyme au capital de 1.261.492.800 dirhams et dont le siège 
social est à Casablanca, 16, rue Ali Abderrazak, immatriculée au Registre de Commerce de Casablanca sous le n°74.703, sont convoqués en Assemblée Générale Ordinaire 
Annuelle qui se tiendra audit siège social, le :

LUNDI 29 JUIN 2015 À 15 HEURES

Le projet des résolutions qui seront soumises à cette assemblée, tel qu’il est arrêté par le Conseil d’administration, se présente comme suit :

PREMIERE RESOLUTION 

L’Assemblée Générale, après avoir entendu la lecture des rapports du Conseil d’administration et des Commissaires aux comptes sur les comptes de l’exercice clos au 
31 décembre 2014, approuve expressément les états de synthèse tels qu’ils lui ont été présentés ainsi que les opérations traduites dans ces comptes ou résumées dans  
ces rapports, se soldant par une perte nette comptable de -294.966.212,71 dirhams.

DEUXIEME RESOLUTION 
L’Assemblée Générale, sur proposition du Conseil d’administration, décide d’affecter la perte nette comptable de l’exercice s’élevant à -294.966.212,71 dirhams comme suit :

Résultat net de l’exercice - 294.966.212,71 MAD
Diminué du report à nouveau antérieur créditeur 282.573.801,85 MAD

Solde au compte report à nouveau débiteur - 12.392.410,86 MAD

TROISIEME RESOLUTION 
L’Assemblée Générale, après avoir entendu la lecture du rapport spécial des Commissaires aux comptes sur les conventions relevant de l’article 56 de la Loi, approuve les 
conclusions dudit rapport et les conventions qui y sont mentionnées.

QUATRIEME RESOLUTION
Par suite de l’adoption des résolutions précédentes, l’Assemblée Générale confère aux administrateurs quitus définitif, et sans réserve, de leur gestion pendant l’exercice dont 
les comptes ont été ci-dessus approuvés et aux Commissaires aux comptes pour leur mandat durant ledit exercice.

CINQUIEME RESOLUTION
L’Assemblée Générale confère tous pouvoirs au porteur d’un original, d’une expédition, d’une copie ou d’un extrait du présent procès-verbal pour accomplir les formalités prescrites 
par la Loi.

Le Conseil d’administration

En vue de délibérer sur l’ordre du jour suivant :
•  Lecture des rapports du Conseil d’administration et des Commissaires aux comptes ;
•  Approbation des comptes de l’exercice clos au 31 décembre 2014 ;
•  Affectation du résultat ; 
•  Approbation du rapport spécial des Commissaires aux comptes sur les conventions visées à l’article 56 de la loi 17-95 relative aux sociétés anonymes telle que modifiée 

et complétée par la loi 20-05 ;
•  Quitus aux administrateurs et aux Commissaires aux comptes ;
•  Pouvoirs en vue de l’accomplissement des formalités légales.

Il est à rappeler que pour avoir le droit d’assister à cette assemblée, les propriétaires d’actions au porteur doivent produire un certificat attestant le dépôt de leurs actions 
auprès d’un établissement agréé.

Seuls les actionnaires titulaires de dix (10) actions au moins ont le droit d’assister à l’assemblée générale ordinaire.

Les actionnaires réunissant les conditions exigées par la loi 17-95 du 30 août 1996 relative aux sociétés anonymes telle que modifiée et complétée par le Dahir 
n°01-08-18 du 17 Joumada I 1429, portant promulgation de la loi 20-05 (la “Loi”), disposent d’un délai de dix (10) jours à compter de la publication du présent 
avis pour demander l’inscription de projet de résolutions à l’ordre du jour de l’assemblée. Leurs demandes doivent parvenir au siège social en recommandé avec accusé 
de réception (au Secrétariat de la Direction Générale de la Société à Casablanca, 16, rue Ali Abderrazak).

Les documents requis par la loi sont mis à la disposition des actionnaires au siège social.

AVIS DE REUNION VALANT AVIS DE CONVOCATION DES ACTIONNAIRES
EN ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE

16, RUE ALI ABDERRAZAK | CASABLANCA | T. +212 5 22 99 34 80 | F. +212 5 22 99 34 81



BILAN (ACTIF) Au 31/12/2014

ACTIF
EXERCICE

Exercice Préc.
Brut

Amortissements 
et provisions

Net

AC
TI

F 
IM

M
OB

IL
SÉ

IMMOBILISATION EN NON VALEURS (A) 61 242 949,94 31 472 208,23 29 770 741,71 17 417 151,85
* Frais préliminaires 6 588 766,62 1 485 569,32 5 103 197,30 671 264,00

* Charges à répartir 54 654 183,32 29 986 638,91 24 667 544,41 16 745 887,85

* Primes de rembours.des obligations 0,00 0,00 0,00 0,00

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 10 880 637,33 4 107 726,50 6 772 910,83 4 157 682,79

* Immo.en recherche et dévelop 0,00 0,00 0,00 0,00

* Brevets,marques,droits et val.simil 6 492 129,01 1 608 500,06 4 883 628,95 2 649 781,16

*  Fonds commercial 0,00 0,00 0,00 0,00

* Autres immobilis.incorporelles 4 388 508,32 2 499 226,44 1 889 281,88 1 507 901,63

IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 77 764 208,68 25 203 312,89 52 560 895,79 51 684 147,22

* Terrains 914 545,07 0,00 914 545,07 914 545,07

* Constructions 7 217 018,42 2 844 363,14 4 372 655,28 4 769 940,84

* Instal.tech.,matériel et outillage 316 172,70 110 660,44 205 512,26 237 129,52

* Matériel de transport 272 504,11 234 043,92 38 460,19 66 158,62

* Mobilier,mat.bureau et aménag 40 284 479,46 22 014 245,39 18 270 234,07 21 583 148,41

* Autres immobilis.corporelles 28 516 212,92 0,00 28 516 212,92 23 972 894,90

*Immo.corporelles en cours 243 276,00 0,00 243 276,00 140 329,86

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D) 2 284 677 261,61 524 551 570,21 1 760 125 691,40 2 089 943 406,45

* Prêts immobilisés 38 172,40 0,00 38 172,40 90 896,80

* Autres créances %nancières 1 710 896,60 0,00 1 710 896,60 6 697 129,38

* Titres de participation 2 282 728 192,61 524 551 570,21 1 758 176 622,40 2 082 955 380,27

* Autres titres immobilisés 200 000,00 0,00 200 000,00 200 000,00

ECARTS DE CONV.-ACTIF (E) 0,00 0,00 0,00 0,00

* Diminution des créances immobilisées 0,00 0,00 0,00 0,00

* Augmentation des dettes %nancières 0,00 0,00 0,00 0,00

                       TOTAL I (A+B+C+D+E) 2 434 565 057,56 585 334 817,83 1 849 230 239,73 2 163 202 388,31
  

AC
TI

F 
CI

RC
UL

AN
T

STOCKS (F) 124 075 608,29 21 406 401,87 102 669 206,42 106 819 144,94

*  Marchandises 2 221 900,39 0,00 2 221 900,39 2 207 170,39

* Matières et fournit consommables 0,00 0,00 0,00 0,00

* Produits en cours 121 853 707,90 21 406 401,87 100 447 306,03 104 611 974,55

* Produits interméd.et prod.résiduels 0,00 0,00 0,00 0,00

* Produits %nis 0,00 0,00 0,00 0,00

CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (G) 5 106 054 832,53 104 411 215,72 5 001 643 616,81 5 008 773 304,88

* Fournis.débit,avances et acomptes 87 662 248,71 2 991 746,69 84 670 502,02 90 460 051,46

* Clients et comptes rattachés 1 296 906 369,49 7 620 649,59 1 289 285 719,90 1 235 704 287,35

* Personnel 2 381 624,00 0,00 2 381 624,00 307 132,44

* Etat 244 373 271,75 0,00 244 373 271,75 430 695 924,45

*  Comptes d'associés 692 548 505,52 93 005 360,00 599 543 145,52 676 525 950,15

*  Autres Débiteurs 2 779 361 862,12 793 459,44 2 778 568 402,68 2 572 334 159,53

*  Comptes de régularisation-Actif 2 820 950,94 0,00 2 820 950,94 2 745 799,50

TITRES VALEURS DE PLACEMENT (H) 0,00 0,00 0,00 1 344 386,18

ECARTS DE CONV.-ACTIF (I)(éléments circulants) 81 787,69 0,00 81 787,69 11 017,84

                       TOTAL II (F+G+H+I) 5 230 212 228,51 125 817 617,59 5 104 394 610,92 5 116 947 853,84

TR
ES

TRESORERIE-ACTIF 1 488 866,07 0,00 1 488 866,07 53 514 079,62
*  Chèques et valeurs à encaisser 680 226,82 0,00 680 226,82 25 300 000,00

*  Banques, TG et CCP 787 614,01 0,00 787 614,01 28 196 898,67

*  Caisse, Régie d'avances et accréditifs 21 025,24 0,00 21 025,24 17 180,95

                                     TOTAL III 1 488 866,07 1 488 866,07 53 514 079,62

 

           TOTAL GENERAL I+II+III 7 666 266 152,14 711 152 435,42 6 955 113 716,72 7 333 664 321,77

BILAN (PASSIF) Au 31/12/2014

PASSIF Exercice Exercice préc.

CAPITAUX PROPRES

FI
NA

NC
EM

EN
T 

PE
RM

AN
EN

T

1 261 492 800,00 1 224 137 600,00

- -

870 390 112,00 700 050 400,00

- 0,00

60 554 169,31 50 861 040,56

6 281 358,39 6 281 358,39

282 573 801,85 245 300 867,53

- -

-294 966 212,71 193 862 575,07

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES (A) 2 186 326 028,84 2 420 493 841,55
CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B) 0,00 0,00

- -

- -

DETTES DE FINANCEMENTS (C) 3 377 702 153,87 3 410 459 648,64
3 000 000 000,00 3 000 000 000,00

377 702 153,87 410 459 648,64

PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D) 1 783 600,00 1 783 600,00
1 783 600,00 1 783 600,00

0,00 0,00

ECART DE CONVERSION PASSIF (E) 0,00 0,00
0,00 0,00

0,00 0,00

Total I (A+B+C+D+E) 5 565 811 782,71 5 832 737 090,19

PA
SS

IF
 C

IR
CU

LA
NT

DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F) 1 113 790 884,52 1 175 426 243,95
441 529 997,07 455 386 051,47

323 371 388,42 416 744 429,74

2 023 513,61 2 592 681,93

2 558 846,76 1 702 610,80

177 638 716,17 149 022 262,85

82 079 088,21 396 738,78

9 321 698,64 13 301 953,19

75 267 635,64 136 279 515,19

AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G) 81 787,69 11 017,84
ECARTS DE CONVERSION- PASSIF(Eléments circulants) (H) 66 544,09 832,65
Total II (F+G+H) 1 113 939 216,30 1 175 438 094,44

TR
ES

OR
OR

IE

TRESORERIE-PASSIF 275 362 717,71 325 489 137,14
0,00 0,00

160 000 000,00 250 000 000,00

115 362 717,71 75 489 137,14

Total III 275 362 717,71 325 489 137,14
TOTAL GENERAL I+II+III 6 955 113 716,72 7 333 664 321,77

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes) DU 01/01/2014 au 31/12/2014

NATURE

OPERATIONS  
TOTAUX DE
L’EXERCICE 
PRECEDENT

4

Propres à 
l’exercice

1

concernant  
les exercices 
précédents 

2

TOTAUX DE
L’EXERCICE

3=2+1

I  PRODUITS D’EXPLOITATION

EX
PL

OI
TA

TI
ON

- - - -

96 987 329,59 - 96 987 329,59 268 870 104,63

96 987 329,59 - 96 987 329,59 268 870 104,63

15 818 854,38 - 15 818 854,38 5 691 268,41

0,00 - 0,00 0,00

0,00 - 0,00 0,00

0,00 - 0,00 8 679 149,00

0,00 - 0,00 0,00

0,00 - 0,00 0,00

TOTAL I 112 806 183,97 - 112 806 183,97 283 240 522,04

II  CHARGES D’EXPLOITATION

0,00 0,00 0,00 0,00

31 434 832,43 0,00 31 434 832,43 151 154 987,23

53 662 355,50 3 440 462,67 57 102 818,17 65 455 211,57

3 496 260,34 0,00 3 496 260,34 3 376 566,46

42 856 805,79 0,00 42 856 805,79 48 356 323,74

1 301 785,71 0,00 1 301 785,71 1 157 142,86

135 409 294,55 0,00 135 409 294,55 13 860 456,59

TOTAL II 268 161 334,32 3 440 462,67 271 601 796,99 283 360 688,45

III RESULTAT D’EXPLOIT.(I-II) - - -158 795 613,02 -120 166,41

PRODUITS FINANCIERS - - - -

FI
NA

NC
IE

R

291 579 631,00 0,00 291 579 631,00 192 289 512,00

88 387,30 0,00 88 387,30 87 344,38

112 864 249,04 0,00 112 864 249,04 153 776 840,33

613 265,95 0,00 613 265,95 85 839 630,68

TOTAL IV 405 145 533,29 0,00 405 145 533,29 431 993 327,39

CHARGES FINANCIERES - - - -

206 671 698,44 0,00 206 671 698,44 209 781 030,89

47 467,09 0,00 47 467,09 237 706,05

326 448,75 0,00 326 448,75 7 805 786,18

327 159 245,56 0,00 327 159 245,56 10 571 878,64

TOTAL V 534 204 859,84 0,00 534 204 859,84 228 396 401,76

RESULTAT FINANCIER.(IV-V) - - -129 059 326,55 203 596 925,63

RESULTAT COURANT (III+VI) -287 854 939,57 203 476 759,22

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (hors taxes) DU 01/01/2014 au 31/12/2014

NATURE

OPERATIONS
TOTAUX DE
L’EXERCICE

3=2+1

TOTAUX DE
L’EXERCICE 
PRECEDENT

4

Propres à 
l’exercice

1

concernant  
les exercices 
précédents 

2
RESULTAT COURANT (reports) -287 854 939,57 203 476 759,22

NO
N 

CO
UR

AN
T

PRODUITS NON COURANTS
245 000,00 0,00 245 000,00 14 833,33

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 946 384,36

0,00 0,00 0,00 0,00

Total VIII 245 000,00 0,00 245 000,00 961 217,69
IX CHARGES NON COURANTES

4 699,39 0,00 4 699,39 10 200,00

0,00 0,00 0,00 0,00

4 843 975,75 0,00 4 843 975,75 6 171 260,84

0,00 0,00 0,00 0,00

Total IX 4 848 675,14 0,00 4 848 675,14 6 181 460,84
X RESULTAT NON COURANT.(VIII-IX) -4 603 675,14 -5 220 243,15
XI RESULTAT AVANT IMPOTS (VII+-X) -292 458 614,71 198 256 516,07
XII IMPOTS SUR LES RESULTATS 2 507 598,00 4 393 941,00
XIII RESULTAT NET.(XI-XII) -294 966 212,71 193 862 575,07

TOTAL DES PRODUITS (I+IV+VII) 518 196 717,26 716 195 067,12
TOTAL DES CHARGES (II+V+IX+XII) 813 162 929,97 522 332 492,05
RESULTAT NET (total des produits-total des charges) -294 966 212,71 193 862 575,07

TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS (T.F.R) Du 01/01/2014 au 31/12/2014

RUBRIQUES Exercice N Exercice N-1

MARGE BRUTE SUR VENTES EN L’ETAT I 0,00 0,00
96 987 329,59 268 870 104,63

15 818 854,38 5 691 268,41

0,00 0

PRODUCTION DE L’EXERCICE II 112 806 183,97 274 561 373,04
31 434 832,43 151 154 987,23

57 102 818,17 65 455 211,57

CONSOMMATION DE L’EXERCICE III 88 537 650,60 216 610 198,80
VALEUR AJOUTEE (I+II-III) IV 24 268 533,37 57 951 174,24

- -

3 496 260,34 3 376 566,46

42 856 805,79 48 356 323,74

EXCEDENT BRUT D’EXPLOITATION (E.B.E)  
OU V  
INSUFFISANCE BRUT D’EXPLOITATION (I.B.E.)

-22 084 532,76 6 218 284,04

0,00 8 679 149,00

1 301 785,71 1 157 142,86

0,00 0,00

135 409 294,55 13 860 456,59

(=)RESULTAT D’EXPLOITATION (+ ou -) VI -158 795 613,02 -120 166,41
(+ ou -) RESULTAT FINANCIER VII -129 059 326,55 203 596 925,63
(=) RESULTAT COURANT (+ ou -) VIII -287 854 939,57 203 476 759,22
(+ ou -) RESULTAT NON COURANT IX -4 603 675,14 -5 220 243,15

2 507 598,00 4 393 941,00

(=) RESULTAT NET DE L’EXERCICE (+ ou -) X -294 966 212,71 193 862 575,07

2014 RÉSULTATS AU 31 DÉCEMBRE 2014
COMPTES SOCIAUX ALLIANCES DÉVELOPPEMENT 

IMMOBILIER AU 31 DÉCEMBRE 2014



CAPACITE D’AUTOFINANCEMENT (C.A.F)- AUTOFINANCEMENT DU 01/01/2014 au 31/12/2014

RUBRIQUES Exercice N Exercice N-1

Résultat net de l’exercice :

- 193 862 575,07

-294 966 212,71 -

17 847 613,41 13 860 456,59

327 077 457,87 10 035 682,98

- -

- -

0,00 82 838 233,66

- -

245 000,00 14 833,33

4 699,39 10 200,00

CAPACITE D’AUTOFINANCEMENT (C.A.F) 49 718 557,96 134 915 847,65

146 896 512,00 242 000 000,00

AUTOFINANCEMENT -97 177 954,04 -107 084 152,35

TABLEAU DE FINANCEMENT DE L’EXERCICE DU 01/01/2014 au 31/12/2014

I. SYNTHESE DES MASSES DU BILAN Emplois Ressources
MASSES Exercice Exercice précédent Variation (a-b)

1 Financement permanent 5 565 811 782,71 5 832 737 090,19 266 925 307,48 0,00

2 Moins actif immobilisé 1 849 230 239,73 2 163 202 388,31 0,00 313 972 148,58

3 = Fonds de Roulement (1-2) (A) 3 716 581 542,98 3 669 534 701,88 0,00 47 046 841,10
4 Actif circulant 5 104 394 610,92 5 116 947 853,84 0,00 12 553 242,92

5 Moins passif circulant 1 113 939 216,30 1 175 438 094,44 61 498 878,14 0,00

6 = Besoin de Financement (4-5) (B) 3 990 455 394,62 3 941 509 759,40 48 945 635,22 0,00
7 Trésorerie Nette (A-B) -273 873 851,64 -271 975 057,52 0,00 1 898 794,12

II. EMPLOIS ET RESSOURCES EXERCICE EXERCICE PRECEDENT

EMPLOIS RESSOURCES EMPLOIS RESSOURCES
RESSOURCES STABLES DE  L’EXERCICE (FLUX)
AUTOFINANCEMENT (A) - -97 177 954,04 - -107 084 152,35

- 49 718 557,96 - 134 915 847,65

- Distribution de béné%ces - -146 896 512,00 - -242 000 000,00

CESSIONS ET REDUCTIONS D’IMMOBILISATIONS (B) - 5 329 322,60 - 46 524,22
- 0,00 - 0,00

- 245 000,00 - 4 833,33

- 0,00 - 10 000,00

- 5 084 322,60 - 31 690,89

AUGMENTATIONS DES CAPITAUX PROPRES ET ASSIMILES (C) - 207 694 912,00 - 70 688 000,00
- 207 694 912,00 - 70 688 000,00

- 0,00 - 0,00

AUGMENTATIONS DES DETTES DE FINANCEMENT (D) - 1 999 100,00 - 59 999 700,00
- - - -

I. TOTAL DES RESSOURCES STABLES (A+B+C+D) - 117 845 380,56 - 23 650 071,87
EMPLOIS STABLE DE L’EXERCICE (FLUX) - - - -
ACQUISITIONS ET AUGMENTATIONS D’IMMOBILISATIONS (E) 11 439 764,86 - 67 646 204,47 -

3 826 345,81 - 1 208 385,61 -

5 269 353,63 - 6 220 716,91 -

2 298 700,00 - 60 171 101,95 -

45 365,42 - 46 000,00 -

REMBOURSEMENTS DES CAPITAUX PROPRES (F) 0,00 - - -
REMBOURSEMENTS DES DETTES DE FINANCEMENT (G) 34 756 594,77 - 112 021 226,40 -
EMPLOIS EN NON VALEURS (H) 24 602 179,83 - 13 065 280,00 -
II. TOTAL - EMPLOIS STABLES (E+F+G+H) 70 798 539,46 - 192 732 710,87 -
III. VARIATION DU BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL (B.F.G) 48 945 635,22 - 97 227 942,10 0,00
IV. VARIATION DE LA TRESORERIE 0,00 1 898 794,12 0,00 266 310 581,10
TOTAL GENERAL 119 744 174,68 119 744 174,68 289 960 652,97 289 960 652,97

A2 : ETAT DES DEROGATIONS 

Indication des dérogations Justi%cation des dérogations
In&uences des dérogations sur le patrimoine,  

la situation %nancière et les résultats

y afférentes  et non uniquement le produit 

net partiel tel que préconisé par le CGNC.

que préconisée par le CGNC ne permet pas 

par la Norme Comptable. 

par le client, permet de re'éter la réalité 

relatif à cette méthode en 2014, aucun impact sur la 

A3 : ETAT DES CHANGEMENTS DE METHODES

Nature des changements Justi%cation des changements
In&uences  sur le patrimoine,  

la situation %nancière et les résultats

NEANT NEANT NEANT

B2 : TABLEAU DES IMMOBILISATIONS AUTRES QUE FINANCIERES DU 01/01/2014 AU 31/12/2014

NATURE 
MONTANT BRUT 

DEBUT EXERCICE

AUGMENTATION DIMINUTION
MONTANT 

BRUT
FIN EXERCICE

Acquisition
Production  

par l’entreprise pour 
elle-même

Virement Cession Retrait Virement

IMMOBILISATION EN NON-VALEURS 42 975 189,63 24 602 179,83 0,00 0,00 0,00 6 334 419,52 0,00 61 242 949,94
839 080,00 5 749 686,62 0,00 - 0,00 0,00 0,00 6 588 766,62

42 136 109,63 18 852 493,21 0,00 - 0,00 6 334 419,52 0,00 54 654 183,32

0,00 0,00 0,00 - 0,00 0,00 0,00 0,00

7 054 291,52 3 826 345,81 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 10 880 637,33
0,00 0,00 0,00 - 0,00 0,00 0,00 0,00

3 606 996,61 2 885 132,40 0,00 - 0,00 0,00 0,00 6 492 129,01

0,00 0,00 0,00 - 0,00 0,00 0,00 0,00

3 447 294,91 941 213,41 0,00 - 0,00 0,00 0,00 4 388 508,32

IMMOBILISATIONS CORPORELLES 72 504 749,68 5 269 353,63 0,00 140 329,86 9 894,63 0,00 140 329,86 77 764 208,68
914 545,07 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 914 545,07

7 208 433,42 8 585,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 7 217 018,42

316 172,70 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 316 172,70

282 398,74 0,00 0,00 0,00 9 894,63 0,00 0,00 272 504,11

39 669 974,99 614 504,47 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 40 284 479,46

23 972 894,90 4 402 988,16 0,00 140 329,86 0,00 0,00 0,00 28 516 212,92

140 329,86 243 276,00 0,00 0,00 0,00 0,00 140 329,86 243 276,00

B4 : TABLEAU DES TITRES DE PARTICIPATION DU 01/01/2014 AU 31/12/2014

Raison sociale de la société émettrice Secteur d’activité Capital social
Participation
au capital %

3

Prix
d’acquisition

global
4

Valeur
comptable 

nette
5

Extrait des derniers états de synthèse de la société émettrice
Produits inscrits

au C.P.C de 
l’exercice

9
Date de clôture

6
Situation nette

7
Résultat net

8
50 000 000,00 99,95% 154 973 960,00 154 973 960,00 31/12/14 124 797 889,03 34 616 786,49 19 989 920,00

3 300 000,00 99,99% 3 299 600,00 0,00 31/12/14 -9 971 839,04 -2 069 367,70 -

5 000 000,00 39,99% 1 999 600,00 1 999 600,00 31/12/14 10 517 976,37 2 560 104,78 479 856,00

300 000,00 99,87% 299 600,00 299 600,00 31/12/14 106 409,15 -63 597,80 -

857 000 000,00 93,02% 797 207 500,00 797 207 500,00 31/12/14 1 327 511 690,58 394 420 458,60 231 190 175,00

1 000 000,00 99,96% 999 600,00 999 600,00 31/12/14 201 952,82 -34 459,02 -

1 129 748,00 100,00% 1 129 748,00 1 129 748,00 31/12/14 983 614,95 248 761,76 -

1 000 000,00 99,95% 999 500,00 999 500,00 31/12/14 210 187,86 -26 351,60 -

10 000 000,00 100,00% 9 999 600,00 9 999 600,00 31/12/14 2 699 480,67 -11 562 241,75 -

171 401,95 100,00% 171 401,95 171 401,95 31/12/14 -5 369 445,00 -5 532 636,00 -

100 000,00 100,00% 100 000,00 100 000,00 31/12/14 -168 761,16 -177 525,53 -

300 000,00 99,87% 299 600,00 299 600,00 31/12/14 271 100,00 28 900,00 -

10 000,00 99,00% 9 900,00 9 900,00 31/12/14 10 000,00 0,00 -

183 000 000,00 72,60% 132 861 000,00 0,00 30/06/14 144 641 575,50 -5 856 501,47 -

1 000 000,00 65,00% 3 250 000,00 0,00 31/12/14 -12 365 328,02 -2 564 996,07 -

15 000 000,00 79,99% 15 900 000,00 15 900 000,00 31/12/14 35 192 762,09 -1 799 515,00 -

3 000 000,00 99,98% 2 999 500,00 2 999 500,00 31/12/14 3 404 364,91 -2 417 315,98 -

5 000 000,00 60,00% 66 792 000,00 24 037 844,29 31/12/14 39 572 549,28 -5 884 556,58 -

25 300 000,00 100,00% 25 299 600,00 25 299 600,00 31/12/14 33 295 246,41 -7 568 373,27 -

5 000 000,00 99,99% 4 999 600,00 0,00 31/12/14 -1 878 773,38 -718 993,25 -

EMT BATIMENT 50 000 000,00 100,00% 49 999 600,00 0,00 31/12/14 -340 609 352,76 -416 842 633,20 -

20 000 000,00 99,99% 18 019 999,00 0,00 31/12/14 -8 433 442,88 -44 536 375,24 -

300 000,00 99,87% 299 600,00 299 600,00 31/12/14 178 637,64 -18 549,00 -

300 000,00 99,87% 299 600,00 299 600,00 31/12/14 181 350,64 -18 492,00 -

50 000 000,00 99,79% 238 917 800,00 238 917 800,00 31/12/14 238 601 478,07 742 291,72 39 919 680,00

100 000,00 70,00% 35 907 239,86 35 907 239,86 31/12/14 73 356 591,33 -268 674,79 -

10 000,00 100,00% 10 000,00 10 000,00 31/12/14 10 000,00 0,00 -

50 000 000,00 100,00% 50 000 000,00 50 000 000,00 31/12/14 49 211 146,44 -230 496,58 -

10 000,00 100,00% 10 000,00 10 000,00 31/12/14 10 000,00 0,00 -

500 000,00 95,00% 1 187 500,00 0,00 26/01/07 20 862,79 -1 271,30 -

33 000 000,00 100,00% 236 000 000,00 97 606 631,71 31/12/14 97 606 631,71 -969 672,03 -

612 300,00 50,97% 312 100 312 100,00 31/12/14 -7 253 630,71 -1 398 582,00 -

298 000 000,00 16,50% 50 560 557,28 50 560 557,28 31/12/14 197 122 437,79 -2 020 468,04 -

200 000 400,00 50,00% 102 828 478,61 102 828 478,61 31/12/14 137 585 930,82 -1 394 836,94 -

238 000 000,00 0,01% 300,00 300,00 31/12/14 127 020 258,22 -7 766 160,78 -

BET 1 000 000,00 100,00% 1 000 000,00 1 000 000,00 31/12/14 683 072,89           -1 095 424,82 -

300 000,00 99,93% 149 250 944,30 19 464 197,09 31/12/14 19 464 197,09 -7 318 342,64 -

400 000 000,00 20,00% 79 999 600,00 79 999 600,00 31/12/14 235 195 321,49 -20 195 908,06 -

35 010 000,00 100,00% 35 009 900,00 35 009 900,00 31/12/14 27 834 353,03 -1 475 513,16 -

100 000,00 99,50% 99 500,00 99 500,00 31/12/14 100 000,00 0,00 -

6 000 000,00 99,99% 9 424 163,61 9 424 163,61 31/12/14 27 582 732,99 -2 550 519,44 -

TOTAL 2 282 728 192,61 1 758 176 622,40 291 579 631,00

2014 RÉSULTATS AU 31 DÉCEMBRE 2014
COMPTES SOCIAUX ALLIANCES DÉVELOPPEMENT 

IMMOBILIER AU 31 DÉCEMBRE 2014



B5 : TABLEAU DES PROVISIONS DU 01/01/2014 AU 31/12/2014

NATURE
Montant début

exercice

DOTATIONS REPRISES Montant %n
exerciceD’exploitation %nancières Non courantes d’exploitation %nancières Non courantes

1.  Provisions pour 

dépréciation  

 

immobilisé

197 551 182,63 - 327 077 457,87 - - 77 070,29 - 524 551 570,21

2.  Provisions 

réglementées 

investissement

- - - - - - - -

3. Provisons  

durables pour 

risques et charges

1 783 600,00 - - - - - - 1 783 600,00

SOUS TOTAL (A) 199 334 782,63 - 327 077 457,87 - - 77 070,29 - 526 335 170,21

4. Provisions pour

dépréciation de
8 781 114,27 117 561 681,14 - - - 525 177,82 - 125 817 617,59

5. Autres

Provisions pour

risques et charge

11 017,84 - 81 787,69 - - 11 017,84 - 81 787,69

6. Provisions 

pour dépréciation 

des comptes de 

trésorerie

- - - - - - - -

SOUS TOTAL (B) 8 792 132,11 117 561 681,14 81 787,69 - - 536 195,66 - 125 899 405,28

TOTAL (A+B) 208 126 914,74 117 561 681,14 327 159 245,56 - - 613 265,95 - 652 234 575,49

B 6 : TABLEAU DES CREANCES DU 01/01/2014 AU 31/12/2014

CREANCES TOTAL

ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRES ANALYSES

Plus d’un  
an

Moins d’un  
an

Echues  
et non 

recouvrées

Montants  
en  

devises

Montants sur 
l’Etat et

organismes 
publics

Montants  
sur les 

entreprises  
liées

Montants 
représentés 

par 
des effets

DE L’ACTIF IMMOBILISE 1 749 069,00  1 714 396,60  34 672,40  0,00  0,00   0,00   0,00   0,00  

38 172,40  3 500,00  34 672,40  - - - - -

1 710 896,60  1 710 896,60  - - - - - -

DE L’ACTIF CIRCULANT 5 106 054 832,53  4 087 342 838,62  1 018 711 993,91  0,00  299 942,22  244 373 271,75  4 300 823 063,81  0,00  

87 662 248,71  80 645 275,28  7 016 973,43  0,00    299 942,22  - 819 179,86  -

1 296 906 369,49  1 158 405 452,70  138 500 916,79  0,00  - - 829 637 671,68  -

2 381 624,00  0,00  2 381 624,00  0,00  - - - -

244 373 271,75  210 915 269,13  33 458 002,62  0,00  - 244 373 271,75  - -

692 548 505,52  672 457 178,26  20 091 327,26  0,00  - - 692 548 505,52  -

2 779 361 862,12  1 964 919 663,25  814 442 198,87  0,00  - - 2 777 817 706,75  -

2 820 950,94  - 2 820 950,94  0,00  - - - -

B 7 : TABLEAU DES DETTES DU 01/01/2014 AU 31/12/2014

DETTES TOTAL

ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRES ANALYSES

Plus d’un  
an

Moins d’un  
an

Echues 
et non 

recouvrées

Montants  
en devises

Montants  
sur l’Etat et
organismes 

publics

Montants  
sur les 

entreprises  
liées

Montants 
représentés 

par des  
effets

DE FINANCMENT 3 377 702 153,87  3 376 202 828,87  1 499 325,00  0,00  0,00   0,00  0,00  0,00  

3 000 000 000,00  3 000 000 000,00  0,00  - - - - -

377 702 153,87  376 202 828,87  1 499 325,00  - - - - -

DU PASSIF CIRCULANT 1 113 790 884,52  683 710 073,16  430 080 811,36  0,00    10 386 834,70     180 197 562,93  171 609 409,96  0,00   

441 529 997,07  275 166 369,34  166 363 627,73  -  10 386 834,70     - 163 644 368,32  -

323 371 388,42  279 435 888,01  43 935 500,41  - - - - -

2 023 513,61  2 023 513,61  - - - - -

2 558 846,76  2 558 846,76  - -  2 558 846,76   - -

177 638 716,17  124 841 388,96  52 797 327,21  - -  177 638 716,17   - -

82 079 088,21  301 385,21  81 777 703,00  - - - - -

9 321 698,64  3 965 041,64  5 356 657,00  - - - 7 965 041,64  -

75 267 635,64  75 267 635,64  - - - - -

B 8 : TABLEAU DES SURETES REELLES DONNEES OU RECUES DU 01/01/2014 AU 31/12/2014

TIERS CREDITEURS  
OU DEBITEURS

MONTANT COUVERT
PAR LA SURETE

NATURE
(1)

DATE ET LIEU
D’INSCRIPTION

OBJET
(2)   (3)

VALEUR COMPTABLE NETTE  
DE LA SURETE DONNEE  
A LA DATE DE CLOTURE

400 000 000,00 Nantissement Nantissement 117 070 822,80  

“Nantissement de premier rang des 
-

165 000 000,00  Nantissement Nantissement 0,00  

B9 : ENGAGEMENTS FINANCIERS RECUS OU DONNES HORS OPERATIONS DE CREDIT-BAIL DU 01/01/2014 AU 31/12/2014

ENGAGEMENTS DONNES MONTANTS EXERCICE
MONTANTS EXERCICE 

PRECEDENT

 15 000 000,00    15 000 000,00   

 5 000 000,00    5 000 000,00   

 50 000 000,00    50 000 000,00   

 50 000 000,00    50 000 000,00   

 -      13 500 000,00   

 1 000 000,00    1 000 000,00   

 2 690 000,00    2 690 000,00   

 1 237 000,00    1 237 000,00   

Crédit d'enlévement  1 000 000,00    1 000 000,00   

 -      14 560 000,00   

commissions

 36 255 000,00    48 340 000,00   

-

missions, frais et accesoires

 50 000 000,00    50 000 000,00   

 24 144 207,00    86 082 503,00   

 88 434 353,00    50 000 000,00   

 4 141 800,00    4 141 800,00   

 305 000,00    305 000,00   

Cautions solidaires au pro%t de divers clients de la société Golf Resort Palace pour un total

de 24 435 387,90 MAD
 24 435 387,90    24 435 387,90   

Diverses cautions au pro%t de tiers pour le compte de la société EMT 69 796 000,00    76 000 000,00   

Cautions solidaires au pro%t d'un tiers de la société Cogedim pour 51 514 800 MAD  51 514 800,00    51 514 800,00   

de la société EMT Bâtiment pour 112 616 000 MAD.
 111 078 783,00    112 616 000,00   

 21 289 000,00    -     

 43 778 000,00    -     

 34 739 071,00    117 839 578,00   

 805 145,00    -     

 53 154 295,00    -     

 73 105 919,00    85 000 000,00   

 55 421 500,00    80 000 000,00   

 259 741 026,00    190 841 026,00   

Total  1 128 066 286,90    1 131 103 094,90   

RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
EXERCICE DU 1ER JANVIER 2014 AU 31 DECEMBRE 2014

Messieurs,

Responsabilité de la Direction
-

Responsabilité de l’Auditeur

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suf%sants et appropriés pour fonder notre opinion.

Opinion sur les états de synthèse

engagements hors bilan donnés pour le compte de ces %liales pour un montant total de MMAD 246 au 31 décembre 2014.

Véri%cations et informations spéci%ques
-

Casablanca, le 28 mai 2015

Les Commissaires aux Comptes

4, Place Maréchal 

Casablanca - MarocCasablanca - Maroc

Associé

Deloitte Audit

Associé

Aux Actionnaires de la société  
Alliances Développement Immobilier s.a.

ENGAGEMENTS RECUS MONTANTS EXERCICE EXERCICE PRECEDENT

 53 270 315,60    43 743 304,23  

Total 53 270 315,60  43 743 304,23  

2014 RÉSULTATS AU 31 DÉCEMBRE 2014
COMPTES SOCIAUX ALLIANCES DÉVELOPPEMENT 

IMMOBILIER AU 31 DÉCEMBRE 2014


