
1. BILAN CONSOLIDE  (En milliers de dirhams : KMAD)

ACTIF Notes 31-déc-13 31-déc-12

Actif immobilisé  2 019 946 1  950 804

Actif circulant  20 106 902 18 432 210

Total Actif  22 429 712 20 892 210

1. BILAN CONSOLIDE  (En milliers de dirhams : KMAD)

PASSIF Notes 31-déc-13 31-déc-12

-3

Capitaux propres de l’ensemble consolidé 5 237 409 4 960 729

Total Passif Immobilisé  12 621 182 12 492 140     

Passif circulant  7 622 019 6 337 184

Total Passif  22 429 712 20 892 210

2. COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES CONSOLIDE  (En milliers de dirhams : KMAD)

Compte de produits et de charges Notes 31-déc-13 31-déc-12
Produits d’exploitation  5 879 284 6 217 199

Charges d’exploitation  4 514 892 4 882 999

Résultat d’exploitation  1 364 392 1 334 200

Résultat "nancier 5.3.8 -439 715 -422 723

Résultat non courant 5.3.9 4 854 331 067
Résultat avant impôt 929 531 1 242 544

Résultat après impôt des sociétés intégrées 723 958 1 089 104

Résultat Net de l’ensemble consolidé 725 257 1 090 735

3. TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDES  (En milliers de dirhams : KMAD)

31-déc-13 31-déc-12
Résultat net consolidé 725 257 1 090 735

847 413 798 338

1 440 389 1 235 287

Flux nets de trésorerie générés par l’activité 920 591 - 2 043 230

Flux nets de trésorerie liés aux opérations d’investissement -289 393 179 138

Flux nets de trésorerie liés aux opérations de "nancement -961 355 1 689 277
Variation de trésorerie nette -330 157 -174 814
Trésorerie nette d’ouverture -1 553 490 -1 378 677
Trésorerie nette de clôture -1 883 647 -1 553 490

4. TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES  (En milliers de dirhams : KMAD)

Capital
Primes 

d’émission

Réserves  
consolidées  

part du groupe

Résultat  
consolidé part  

du groupe

Intérêts des  
minoritaires

Total

Capitaux propres au 01/01/2013 1 210 000 643 500 1 335 921 874 949 896 360 4 960 729

-176

-

Capitaux propres au 31/12/2013 1 224 138 700 050 1 881 250 580 322 851 649 5 237 409

5. ANNEXES AUX COMPTES CONSOLIDES

5.1. PRINCIPES COMPTABLES ET METHODES D’EVALUATION

5.1.1. Principes et méthodes de consolidation

5.1.1.1. Périmètre et méthodes de consolidation

.

5.1.1.2. Dates de clôture

5.1.1.3. Autocontrôle 

5.1.1.4. Ecarts d’acquisition 

-

5.1.1.5. Conversion des états "nanciers des sociétés étrangères

5.1.2. Méthodes et règles d’évaluation 

5.1.2.1. Immobilisations incorporelles

5.1.2.2. Immobilisations corporelles

Libellé Durée

-

5.1.2.3. Immobilisations "nancières

5.1.2.4. Impôts différés

5.1.2.5. Stocks
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5.1.2.6. Créances

5.1.2.7. Titres et valeurs de placement 

5.1.2.8. Provisions réglementées

5.1.2.9. Reconnaissance des revenus

5.1.2.10. Provisions pour risques et charges 

-

5.2. INFORMATIONS SUR LES POSTES DU BILAN 

5.2.1. Informations sur les immobilisations

Variation du périmètre

Filiale Nature d’opération % d’intérêt % de Contrôle Nature de Contrôle
Promotion Immobilière

5.2.1.1. Ecarts d’acquisition positifs

Filiale Durée 
d’amortissement (ans)

Ecarts  
d’acquisition Bruts

Cumul 
Amortissement

Ecarts  
d’acquisition Nets

-

1 39 39 -

-

Total  853 599 224 362 629 237

Ecart d’acquisition 31-déc-12 Augmentation Diminution 31-déc-13

Valeur nette 679 554 44 816 -95 133 629 237

5.2.1.2. Immobilisations incorporelles

Immobilisations Incorporelles 31-déc-12 Augmentation Diminution 31-déc-13

-

-397

Valeurs brutes 17 811 5 901 -462 23 250

Valeurs nettes 13 433 3 979 -397 17 015

5.2.1.3. Immobilisations corporelles

Immobilisations corporelles 31-déc-12 Augmentation Diminution 31-déc-13
- -

-

 Valeurs brutes 1 333 766 281 440 -166 230 1 448 976

 Valeurs nettes 994 302 200 453 -148 087 1 046 668

5.2.1.4. Immobilisations "nancières

Immobilisation "nancières 31-déc-12 Augmentation Diminution 31-déc-13

- -

 Immobilisations "nancières brutes 181 777 64 303 -222 245 858
- -

Immobilisations "nancières nettes 180 288 64 303 -222 244 369

(1) Les titres de participation non consolidés au 31 décembre 2013 se détaillent comme suit : 

Société Valeur Brute des titres (KMAD) % détention Commentaire

Total 157 906   

5.2.1.5. Titres mis en équivalence

Filiales Titres mis en équivalence 2013 Titres mis en équivalence 2012

191 191

Total TMEE 4 330 4 547

Rubriques / Filiales ALHIF MANAGEMENT DHD PTP

173

- -

- -

5.2.2. Impôts différés

Libellé Résultat Réserves Total

Total -9 337 -314 505 -323 842

Preuve d’impôt :

Eléments Montants

 Différence 123 247

5.2.3. Stocks

Secteur d’activité 31-déc-13 31-déc-12

Total 11 378 486 9 707 260

5.2.4. Fournisseurs avances et acomptes

Secteur d’activité 31-déc-13 31-déc-12

Total 307 679 395 453

5.2.5. Clients et comptes rattachés 

Secteur d’activité 31-déc-13 31-déc-12

Total 5 070 773 5 104 911

Secteur d’activité 31-déc-13 31-déc-12

Total 29 165 28 460
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5.2.6. État débiteur 

Secteur d’activité 31-déc-13 31-déc-12

Total 2 400 707 2 144 191

5.2.7. Comptes d’associés

Secteur d’activité 31-déc.-13 31-déc.-12

Total 139 827 136 362

5.2.8. Autres débiteurs

Secteur d’activité 31-déc.-13 31-déc.-12

Total 629 893 366 383

5.2.9. Comptes de régularisation - actif

Secteur d’activité 31-déc-13 31-déc-12

Total 101 017 115 866

5.2.10. Titres et valeurs de placement

Secteur d’activité 31-déc.-13 31-déc.-12

Total 77 354 460 152

5.2.11. Capitaux propres part du groupe 

Secteur d’activité 31-déc-13 31-déc-12

Total 4 385 760 4 064 369

5.2.12. Intérêts des minoritaires

Intérêts des minoritaires 31-déc-13 31-déc-12

Total 851 649 896 360

5.2.13. Obligations Remboursables en Actions

Secteur d’activité 31-déc-13 31-déc-12

Total 1 000 000 1 000 000

5.2.14. Dettes "nancières

Dettes de "nancement 31-déc-13 31-déc-12

Total 5 948 738 6 066 216

5.2.15. Provisions durables pour risques et charges

Filiale 31-déc-13 31-déc-12

Total 24 573 26 211

5.2.16. Fournisseurs

Secteur d’activité 31-déc-13 31-déc-12

Total 3 515 120 2 492 642

5.2.17. Clients avances et acomptes 

Secteur d’activité 31-déc.-13 31-déc.-12

Total 1 543 499 1 789 164

5.2.18. État créditeur

Secteur d’activité 31-déc.-13 31-déc.-12

Total 1 193 508 1 000 128

5.2.19. Compte de régularisation - passif

Secteur d’activité 31-déc.-13 31-déc.-12

Total 411 305 288 920

5.2.20. Autres provisions pour risques et charges

Secteur d’activité 31-déc.-13 31-déc.-12

Total 55 327 59 164

5.2.21. Comptes courants d’associés créditeurs

Secteur d’activité 31-déc.-13 31-déc.-12

Total 637 564 545 047

5.2.22. Autres dettes

Secteur d’activité 31-déc.-13 31-déc.-12

Total 217 623 122 396

5.3. INFORMATIONS SUR LES POSTES DU COMPTE DE RESULTAT

5.3.1. Chiffre d’affaires

Secteur d’activité 31-déc.-13 31-déc.-12

Total 4 266 764 4 003 387

5.3.2. Variation des stocks

Secteur d’activité 31-déc.-13 31-déc.-12

Total 1 525 030 2 100 880

5.3.3. Reprises d’exploitation et transferts de charges 

Secteur d’activité 31-déc.-13 31-déc.-12

Total 53 743 99 787

5.3.4. Achats consommés de matières et fournitures 

Secteur d’activité 31-déc.-13 31-déc.-12

Total 3 415 864 3 996 477
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5.3.5. Impôts et taxes 

Secteur d’activité 31-déc.-13 31-déc.-12

Total 62 036 30 670

5.3.6. Charges de personnel 

Libellé 31-déc-13 31-déc-12

Total 558 987 432 573

Secteur d’activité 31-déc-13 31-déc-12

Total 558 987 432 573

FILIALES  EFFECTIF 

91

33

Prestation  de Service 4 784

311

17

87

Promotion  Immobilière 756

TOTAL 5 540

5.3.7. Dotations d’exploitation

Libellé 31-déc.-13 31-déc.-12

Total 92 002 94 535

5.3.8. Résultat "nancier

Libellé 31-déc.-13 31-déc.-12

Produits Financiers 171 008 43 175

789

Charges "nancières 610 723 465 898
Résultat "nancier -439 715 -422 723

5.3.9. Résultat non courant

Libellé 31-déc-13 31-déc-12

-

Résultat non courant 4 854 331 067

5.4. ENGAGEMENTS HORS BILAN 

Libellé 31-déc-13 31-déc-12

Total 6 484 857 7 419 481

5.5. INFORMATIONS RELATIVES AUX PARTIES LIEES

Chiffres en KMAD

Nature de la transaction Montant des produits comptabilisés Montant des charges comptabilisées

-

-

-

-

-

-

-

-

-

5.6. LISTE DES SOCIETES CONSOLIDEES

Nom de société % de Contrôle % d’intérêt Nature de Contrôle Méthode de  
consolidation

P
restation de services

P
rom

otion Im
m

obilière
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5.7. ANNEXES 

5.7.1. Annexe 1 : Tableau des créances 

EXERCICE DU 01/01/2013 AU  31/12/2013

CREANCES TOTAL 2012 TOTAL 2013
ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRES ANALYSES

Moins  d’un an Plus d’un an A plus de  
cinq ans

Montants  
en devises

Montants sur l’Etat et les  
organismes publics Montants sur les entreprises liées Montants représentés par  

des effets
DE L’ACTIF IMMOBILISE 80 909 87 675 - 87 675 -     - - -     -

-

-

DE L’ACTIF CIRCULANT 8 264 596 8 651 063 6 941 916 1 709 147 - 2 400 707 - -

133

-

-

5.7.2. Annexe 2 : Tableau des dettes 

EXERCICE DU 01/01/2013 AU  31/12/2013

DETTES TOTAL 2012 TOTAL 2013
ANALYSE PAR ECHEANCE  AUTRES ANALYSES 

Moins d’un an Plus d’un an A plus de cinq ans Montants en 
devises

Montants sur l’Etat et les organismes 
publics

Montants sur les entreprises 
liées

Montants représentés par des 
effets 

DETTES DE FINANCEMENT 6 066 216 5 948 738 1 458 668 4 490 070 -    
-

DU PASSIF CIRCULANT 6 278 018 7 566 691 6 539 392 1 027 299 - 1726 1 223 003  
-

-

- -

- -

-

-

-

- -

5.7.3. Annexe 3 : Tableau des provisions

NATURE Montant début
exercice

Autres
Mouvements

DOTATIONS REPRISES Montant "n
exerciceExploitation Financières Non courantes Exploitation Financières Non courantes

Sous Total (A) 36 657 - - - - - - 2 302 34 355

66

Sous Total (B) 107 856 - 9 380 - 66 2 082 2 470 2 435 110 315
Total (A+B) 144 513 - 9 380 - 66 2 082 2 470 4 737 144 670

5.7.4. Annexe 4 : Etat de changement des méthodes

Nature des changements Justi"cation des changements
In,uences des dérogations sur le 
patrimoine, la situation "nancière  

et les résultats

5.7.6. Annexe 6 : Informations sur les dirigeants

5.7.5. Annexe 5 : Etat des dérogations

Indication des dérogations Justi"cation des dérogations
In,uences des dérogations sur  

le patrimoine, la situation "nancière  
et les résultats

RAPPORT D’AUDIT SUR LES ETATS FINANCIERS CONSOLIDÉS
EXERCICE DU 1ER JANVIER AU 31 DECEMBRE 2013

Responsabilité de la Direction

Responsabilité de l’Auditeur

Opinion sur les états $nanciers consolidés

Les Commissaires aux Comptes

Aux Actionnaires du Groupe Alliances Développement Immobilier
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