ALLIANCES

RESULTATS AU 31 DECEMBRE 2016

COMPTES CONSOLIDES ALLIANCES AU 31 DECEMBRE 2016

BILAN ACTIF (en milliers de dirhams)
ACTIF

] 31-dé: 6 31-déc-2015
Ecart d’Acquisition 285625 266 314 ] 1564 467 1420 361
Immobilisations incorporelles 11220 18328 Capital 1964803 17264803
Immobilisations corporelles 679883 873220 Brimes d'Emission 870390 8703907
Immobilisation financiéres 108262 141707 Réserves Consolidées 714811 1109777
Titres Mises en Equivalence 345 4293 Ecart de conversion des filiales en monnaie Etrangeres -353 a7
Impots différés actif 24718 28240 Résultat net part groupe 144 349 -1824 24
Total Actif Immobilisé \ 1110 051 \ 1332102 Intéréts des m'"’l\’A"‘a'fﬂﬁ ‘3"712 g}l ‘;gg fl"g
?OCKS i " e §§g gg 1 23[7) gig “Résultats des Minoritaires 31027 -161 611
ournisseurs avances et accomptes Capitaux propres consolidés 1974 188 1886 949
Clients 3824782 2559 222 T . T . T T
igations remhoursables en actions
ataebiteur ' . impots différés passif 207661 213178
Comptes'courants dassociés 9749 172 538 Provisions durables pour risques et charges 903 279 889203
Autres débiteurs 665722 514 298 Total Passif immobilisé 8211 661 9397 131
Comptes de régularisation- actif 206 656 209 763 Fournisseurs 2659109 2838429
Titres et valeurs de placement 865 23401 Clients avances et accomptes 1489 170 2101747
Total Actif Circulant | 15991 967 | 17001 179 _Personnel et organismes sociaux 4 96
Disponibiités 146 161 'Eomptes de régularisation passif 26 é Z glll
ipsorarielhz i 1261161 158815 Autres provisions pour risques ef charges 8857 8867
TOTAL ACTIF 17248 179 18 493 097 Comptes courants d'associés créditeurs 593 040 516319
Compte de produits et de charges 2016 2015 talhassirGircutan
oy e Trésorerie passif 1966 827 | 2095 863
Produits d'exploitation 1733 030 920044 TOTAL PASSIF 17248179 18493 097
Chiffre d'affaires 3558716 944 29
Variation des stocks -1857 606, -17.20; P o ”
Production immobilisé 1313 Périmétre de consolidation 31-déc-2016
Autres produits d' 935, 1471 i - Méthode de
- Repr\seps i exp\owtat\é)nm 45 et / Filiales e Contr Nature de Contrdle | oo idation
Charges d'explnltztmn 1118066 2128834 ALLIANCES DEVELOPPEMENT IMMOBILIER 100,00% 100,00% Contrle exclusif 16
§ 30 1220 449 ALVI 99,98% 99,98% Controle exclusif 16
Aulres charges externes. 37 185437 ALLIANCES MOD 100,00% 100,00%  Controle exclusif [4
. Impots e taxes : ig 3§ gg ALLIANCES INTERNATIONAL 100,00%106,00% " Controie exciusit i6
“Autres charges d'exploitation By TR ALGEST 99,99% 99,99% Comr?\e exc\us!f 1G
Dotations d'expioitation 300537 ALTADEC 65,00% 65,00% Controle exclusif IG
-1 208 790 ALMES 72,60% 72,60% Contrle exclusif 1G
EMT LEVAGE 95,00% 68,97% Contrle exclusif 1G
EMT AGREGATS 99,99% 99,99% Contréle exclusif 16
ALTAG 79,99% 79,99% Contrle exclusif 1G
MENZEH ENNAKHIL 99,96% 79,96% Contréle exclusif 16
Résultat non courant 1216 GOLF RESORT PALACE 99,80% 99,80% Contréle exclusif 1G
Résultat avant impot 178059 AGHOUATIM AL BARAKA 99,95% 99,95% Comr?\e exc\us!f G
Impots sur les sociétés 16 268 RIAD SOLTAN 55,00% 51,16% Controle exclusif G
Impots différés -30 262 24778 ALLIANCES DARNA 93,02% 93,02% Contréle exclusif IG
Dotations d'amortissement de I'écart d'acquisition 31924 215756 SOCIETE IMMOBILIERE ZERKAOUIA 99,99% 99,99% Contréle exclusif IG
RDV‘SES daossememd ‘écart‘acquwswt\on 1638 1638 LA BELLE ROSERAIE 50,00% 49,90% Contréle conjoint 1P
Résultat aprés impots des sociétés integrées 1986 204 ATLAS NAKHIL 100,00% 100,00% " Contrdle exclusif 4
Résultat des sociétés mises en équivalence 341 MAREMCO 100.00% 93.02% Controle exclusif 6
Résultat net de I'ensemble consolidé -1 985 857 DAR AL MOURAD IMMOBILIER 99,80% 92,86% Contréle exclusif 16
- Part du groupe _ DILEM HOTEL DEVELOPEMENT 30,13% 30,13% Influense notable MEE
Srartlisiminoritaires BELYA STAR REALITY 95,00% 88,37% Controle exclusif G
OUED NEGRICO IMMOBILIER 70,00% 6511% Contrle exclusif IG
Deloitte A. SAAIDI ET ASSOCIES RMILA RESORT 100,00% 93,25% Contréle exclusif IG
e ekt 2 f:z’;"::’“ S Camppes GOLF OUED DRAA RESORT 99,87% 99,87% Contrle exclusif IG
Casiblanca Casmbtanca GOLF ARGANA RESORT 99,87% 99,87% Controle exclusif 1G
Tegaane 12052232 4034 Tepene @12)0522 2799 15 TANGER RESORT 70,00% 65,12% Controle exclusif G
@ioszRO7 B (120522205890 : B
‘ . " M’'DEQ DEVELOPPEMENT 70,00% 65,12% Contrle exclusif 16
Aux Actionnaires dea sociéte ZONE FRANCHE FNIDEQ 9987% 65,00% " Controle exclusif iG
16. Rue Ali Abdgr';zak . AL GOLF GESTION 99,90% 99,70% Contréle exclusif IG
Casablanca SOCIETE DE PARTICIPATION LIXUS 99,93% 99,93% Contrle exclusif IG
ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION PROVISOIRE CONSOLIDEE SOCIETE D'AMENAGEMENT LIXUS 100,00% 99,95% Controle exclusif G
PERIODE DU 1% JANVIER AU 31 DECEMBRE 2016 PIRON MAROC HOLDING 100,00% 100,00% Contrle exclusif IG
Nous avons procédé a un examen limité de la situation provisoire consolidée de la société Alliances Développement Immobilier S.A. et de ses HOLDING ESSAQUIRA MOGADOR 100,00% 997% Contréle exclusit N
filiales (Groupe Alliances Développement Immobilier), comprenant le bilan consolidé et le compte de produits et charges consolidé relatifs & PALMERAIE THOMAS PIRON 33,33% 33,32% Influence notable MEE
la période du ler janvier au 31 décembre 2016. Cette situation provisoire fait ressortir un montant de capitaux propres consolidés du Groupe BIDAYAT AL KHEIR 100,00% 93.02% Contrdle exclusif G
totalisant 1 974 188 milliers de dirhams dont un bénéfice net consolidé de 178 376 milliers de dirhams . : ” B
Nous avons effectué notre examen limité selon les normes de la profession au Maroc. Ces normes requiérent que I'examen limité soit planifié ALPHA PALACE SA 87% 061% Sontrdle exclusit 19
et réalisé en vue d'obtenir une assurance modérée que la situation provisoire du bilan consolidé et du compte de produits et charges consolidé REMAL MOROCCO HOSPITALITY 100,00% 99,95% Controle exclusif G
ne cﬁmpor{e pa‘s d’@nomah% swgn}f\cafi\ve Un exar‘nfen Mmt\taé comporte ess%m\e\\emem des entr‘eﬂens avec \edpte;ionne\ ef des vér\fé%at\tt)ns LA VALLEE AUX GOLFS 100,00% 92,86% Contrdle exclusif 1G
analytiques appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un niveau d'assurance moins élevé qu'un audit. Nous n‘avons pas effectué 5 5 .
un audit et, en conséquence, nous n'exprimons donc pas d’opinion d’audit. COGEDIM 100,000/0 100'005’ Comr?\e exc\us{f 16
1. Certaines échéances relatives & des titres de créance émis par le groupe n'ont pas &t€ payées, LES JARDINS DU LITTORAL 100,00% 100,00% Comr?\e exc\us!f N
Selon le managerment, une opération de réorganisation du Groupe Alliances Développernent Immobilier S.A et de restructuration financiére NAJILA 100,00% 33,02% Gontrdle exclusit 6
de ses dettes ef engagements financiers est en cours de finalisation. Les premiéres phases ont donné lieu & une baisse des dettes financiéres AL EXPERENCIA IMMOBILIER 99,96% 92,99% Contrdle exclusif IG
Cette opération de restructuration devrait aussi, selon le management, permettre la couverture des échéances passées et a venir. ALLIANCES SUD DEVELOPPEMENT 100,00% 100,00% Contrdle exclusif 1G
En conséquence, nous ne sommes pas en mesure de nous prononcer sur Iimpact du dénouement de ce processus sur le résultat et la SOCIETE IMMOBILIERE VALERIANE 100,00% 100,00% Contréle exclusif G
situation financiére du Groupe. PROMOGAM 100,00% 100.00% Contrdl usit i
2. Suite au non aboutissement de la procédure de réglement amiable, les dirigeants des sociétés EMT, EMT Batiment et EMT Routes ont : oa o r? S us!
demandg la liquidation judiciaire de ces sociétés. Le tribunal de commerce de Casablanca a prononcé leur liquidation judiciaire en Mars 2016. SALIXUS CLUB 100,00% 99'95f Comr?\e exc\us!f I
Il est & noter que les titres de participation et les créances détenues, directement ou indirectement par Alliances Développement Immobilier GOLF AKENZA RESORT 100,00% 9995% Comr?\e exc\us!f N
S.Aau 31 décembre2016, sur les sociétés EMT, EMT Batiment, EMT Routes, EMT Levage et Aimes sont provisionnés. ALLIANCES DARNA AL AOUAYEL IMMOBILIER 99,80% 92,84% Contrdle exclusif 1G
Par ailleurs, les avances de trésorerie engagées pour le compte de ces filiales pour un montant de 82 MMAD au 81 décembre 2016 ne sont ERRAHMA PARK | 50,00% 46,41% Contrle exclusif G
pas provisionnees. SOCIETE IMMOBILIERE NEJMAT SAISS 100,00% 95,46% Contrle exclusif 1G
A ce stade, nous ne sommes:?as en mesureode6 nous prononcer sur I'impact sur le résultat et les capitaux propres du Groupe Alliances BENCHMARK ALLIANCES 99,87% 99,87% Contrdle exclusif G
Développement Immobilier au 31 décembre 2016 du dénouement des procédures de liquidation judiciaire des sociétés EMT, EMT Batiment 5 % " B
et EMT Routes et sur la continuité d’exploitation des sociétés EMT Levage, EMT Agrégats et Aimes. S| JARDINS DE NARCISSE, 100,00% 100,00% Comr?\e exc\us{f G
I1est & signaler aussi, que les états financiers des sociétés Almes, EMT Levage et EMT Agrégats n‘ont pas été établis au 31 décembre 2016, En RENT NEGOCE 100,00% 93,02% Controle exclusif 16
conséquence, Nous ne sommes pas en mesure de nous prononcer sur Iimpact de leur contribution dans les comptes consolidés du Groupe NAJILA 11 98,00% 91,16% Contréle exclusif 1G
Alliances Développement Immobilier au 31 décembre 2016. AAB ROSERAIE 100,00% 99.95% Contrdle exclusif 1
3. Le Groupe n'a pas procédé a I'actualisation de la valorisation de certains projets immobiliers en cours. En conséquence, nous ne sommes LAGUNE INVEST IMMO 70,00% 65.12% Contrdle exclusif G
pas en mesure de nous prononcer sur 'impact de I'actualisation de ces projets en cours sur le résultat et les capitaux propres du Groupe NP S R -
Alliances Développement Immobilier au 31 décembre 2016. ALLIXUS 2 100,00% 99,95% Controle 9“'”?” 16
4, Les scciétés Najila et Najila Il ont fait f'objet, au cours de 'exercice 20186, d'un contrdle fiscal portant sur Fimpdt sur les sociétés, la taxe sur ALCI 49.85% 49.85% Controle conjoint P
la valeur ajoutée et impdt sur le revenu. Les chefs de redressements notifiés ont été contestés par les deux sociétés ACC 50,10% 50,09% Controle exclusif 1G

En conséquence, nous ne sommes pas en mesure ni de déterminer Issue finale de ces contrdles fiscaux ni de se prononcer sur lmpact de
leur dénouement sur le résultat et les capitaux propres consolidés au 31 décembre 2016.

Sur la base de notre examen limité et sous réserve de lincidence des situations décrites aux paragraphes 1 & 4 ci-dessus, nous n‘avons pas
relevé de faits qui nous laissent penser que les états consolidés, ci-joints, ne donnent pas une image fidéle du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine au 31 décembre 2016, conformément aux normes nationales en vigueur.

Casablanca, le 29 mars 2017.
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