
A H STOCKS 0,00 0,00 0,00 0,00

C O A21 -  Marchandises 0,00 0,00 0,00 0,00

T R A22 -  Matières et fournitures consommables 0,00 0,00 0,00 0,00

I S A23A-  Produits en cours 0,00 0,00 0,00 0,00

F A24 -  Produits intermédiaires produits résiduels 0,00 0,00 0,00 0,00

A25 -  Produits finis 0,00 0,00 0,00

C T CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT  ( G ) 3 823 389 065,65 48 003 670,29 3 775 385 395,36 2 767 191 485,25

I  R A26 -  Fournisseurs débiteurs avances et acomptes 15 909 221,52 0,00 15 909 221,52 12 911 480,69

R E A27 -  Clients et comptes rattachés 151 792 148,44 46 323 497,47 105 468 650,97 103 086 022,12

C S A28 -  Personnel 457 570,05 0,00 457 570,05 319 520,19

U O A29 -  Etat 3 641 587 965,86 0,00 3 641 587 965,86 2 641 968 251,88

L R A30 -  Comptes d'associés 0,00 0,00 0,00 0,00

A E A31 -  Autres débiteurs 3 254 695,09 1 680 172,82 1 574 522,27 1 943 457,76

N R A32 -  Comptes de régularisation actif 10 387 464,69 0,00 10 387 464,69 6 962 752,61

T  I A33 TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT ( H ) 1 066 413 560,78 0,00 1 066 413 560,78 1 821 028 751,39

   E A34AECARTS DE CONVERSION - ACTIF ( II  )  (Elém.circ.) 189 399,87 189 399,87 223 088,17

TOTAL   I I                      (F+G+H+I ) 4 889 992 026,30 48 003 670,29 4 841 988 356,01 4 588 443 324,81

T R

R E TRESORERIE ACTIF 195 235 472,24 0,00 195 235 472,24 71 467 436,29

E R A35 -  Chéques et valeurs à encaisser 4 202 525,56 0,00 4 202 525,56 3 040 001,56

S I A36 -  Banques, T.G et C.P 159 898 155,28 0,00 159 898 155,28 39 348 032,67

O E A37 -  Caisses, Régies d'avances et accréditifs 31 134 791,40 0,00 31 134 791,40 29 079 402,06

TOTAL   I I I 195 235 472,24 0,00 195 235 472,24 71 467 436,29

T O T A L   G E N E R A L  ( I + I I + I I I ) 49 433 085 572,97 5 876 908 779,69 43 556 176 793,28 38 282 449 292,83

A      C      T     I     F Exercice Exercice N-1

Brut Amort.  Prov. Net Net

IMMOBILISATION EN NON VALEURS (A) 1 376 129 884,75 1 024 666 393,04 351 463 491,71 401 026 460,90

A01 -  Frais préliminaires 83 777 880,23 59 507 320,21 24 270 560,02 25 444 200,02

A02 -  Charges à  répartir 1 292 352 004,52 965 159 072,83 327 192 931,69 375 582 260,88

A03 -  Primes de remboursement des obligations 0,00 0,00 0,00 0,00

IMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 24 658 884,41 15 803 583,51 8 855 300,90 8 141 999,48

A A04 -  Immobilisations en recherche & développement 0,00 0,00 0,00 0,00

C A05 -  Brevets, marques, droits et val.similaires 24 658 884,41 15 803 583,51 8 855 300,90 8 141 999,48

T A06 -  Fonds commercial 0,00 0,00 0,00 0,00

I A07 -  Autres immobilisations incorporelles 0,00 0,00 0,00 0,00

F IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C1) 51 397 134,78 17 325 156,59 34 071 978,19 29 184 441,77

A08 -  Terrains 2 575 690,00 0,00 2 575 690,00 2 575 690,00

A09 -  Constructions 39 112 102,71 16 363 101,24 22 749 001,47 23 794 250,56

A10 -  Instalations techniques, mat. & outil. 767 471,12 152 294,22 615 176,90 691 324,01

I A11 -  Matériel de transport 0,00 0,00 0,00 0,00

M A12 -  Mobilier, mat.de bureau & aménagements divers 5 640 914,12 809 761,13 4 831 152,99 2 123 177,20

M A13 -  Autres immobilisations corporelles 0,00 0,00 0,00 0,00

O A14 -  Immobilisations corporelles en cours 3 300 956,83 0,00 3 300 956,83 0,00

B IMMOBILISATIONS CORPORELLES EN CONCESSION (C2) 41 554 350 548,51 4 771 109 976,26 36 783 240 572,25 32 361 302 005,24

I -  Terrains 0,00 0,00 0,00 0,00

L -  Constructions 39 418 180 791,50 4 622 877 853,92 34 795 302 937,58 30 304 357 905,17

I -  Instalations techniques, mat. & outil. 155 789 812,35 40 471 621,91 115 318 190,44 83 891 252,63

S -  Matériel de transport 79 375 511,88 47 301 269,96 32 074 241,92 27 415 729,44

E -  Mobilier, mat.de bureau & aménagements divers 97 484 392,38 60 459 230,47 37 025 161,91 17 826 687,77

-  Autres immobilisations corporelles 0,00 0,00 0,00 0,00

-  Immobilisations corporelles en cours 1 803 520 040,40 0,00 1 803 520 040,40 1 927 810 430,23

IMMOBILISATIONS FINANCIERS       ( D ) 6 078 008,37 0,00 6 078 008,37 4 359 711,26

A15 -  Prets immobilisés 4 548 631,31 0,00 4 548 631,31 3 867 058,94

A16A-  Autres créances financières 529 377,06 0,00 529 377,06 492 652,32

A17 -  Titres de participation 1 000 000,00 0,00 1 000 000,00 0,00

A18 -  Autres titres immobilisés 0,00 0,00 0,00 0,00

ECARTS DE CONVERSION - ACTIF   ( E ) 1 335 243 613,61 1 335 243 613,61 818 523 913,08

A19 -  Diminution des créances immobilisées 1 085 202,10 1 085 202,10 1 047 741,81

A20 -  Augmentation des dettes de financement 1 334 158 411,51 1 334 158 411,51 817 476 171,27

TOTAL   I                              (A+B+C1+C2+D+E) 44 347 858 074,43 5 828 905 109,40 38 518 952 965,03 33 622 538 531,73

TOTAUX   DE TOTAUX   DE

Propres à Concernant L'EXERCICE

l'exercice exerc. preced. L'EXERCICE PRECERENT

1 2 3 4

**********E X P L O I T A T I O N **********

I   PRODUITS D'EXPLOITATION     

D01   * Ventes de marchandises en l'état 0,00 0,00 0,00 0,00

D02   * Ventes de biens et services produits 1 830 516 683,59 2 570 839,09 1 833 087 522,68 1 587 088 284,61

     Chiffre d'affaires 1 830 516 683,59 2 570 839,09 1 833 087 522,68 1 587 088 284,61

D03   * Variation de stocks de produits (+/-) (1) 0,00 0,00 0,00

D04   * Immobilisations produites par :Ent.pour elle meme 0,00 0,00 0,00 0,00

D05   * Subventions d'exploitation 0,00 0,00 0,00 0,00

D06   * Autres produits d'exploitation 0,00 0,00 0,00 0,00

D07   * Reprises d'exploitation : transferts de charges 65 348 668,81 0,00 65 348 668,81 81 035 747,71

TOTAL I 1 895 865 352,40 2 570 839,09 1 898 436 191,49 1 668 124 032,32

II   CHARGES D'EXPLOITATION

C01   * Achats revendus (2) de marchandises 0,00 0,00 0,00 0,00

C02   * Achats consommés (2) de matières & fournitures 129 551 345,43 535 973,18 130 087 318,61 102 707 704,61

C03   * Autres charges externes 715 554 870,01 2 028 350,81 717 583 220,82 373 239 351,00

C04   * Impôts et taxes 1 804 343,50 264 583,00 2 068 926,50 1 834 563,00

C05   * Charges de personnel 150 742 023,45 372 981,05 151 115 004,50 140 883 951,56

C06   * Autres charges d'exploitation 88 888,88 0,00 88 888,88 10 461 090,71

C07   * Dotations d'exploitation 978 466 034,36 0,00 978 466 034,36 852 399 645,49

TOTAL II 1 976 207 505,63 3 201 888,04 1 979 409 393,67 1 481 526 306,37

III   RESULTAT D'EXPLOITATION (I - II) -80 973 202,18 186 597 725,95

************F I N A N C I E R  ************

   PRODUITS FINANCIERS  

D08   * Prod. des titres de partic. & autres titres immob. 0,00 0,00 0,00 0,00

D09   * Gains de change 30 041 351,32 168 653,94 30 210 005,26 30 676 595,10

D10   * Intérêts et autres produits financiers 52 984 006,60 0,00 52 984 006,60 49 715 850,85

D11   * Reprises financières;  transferts de charges 880 235 264,46 0,00 880 235 264,46 482 114 913,98

TOTAL IV 963 260 622,38 168 653,94 963 429 276,32 562 507 359,93

V   CHARGES FINANCIERES

C08   * Charges d'intérêts 1 094 627 455,37 26 965,78 1 094 654 421,15 967 360 228,70

C09   * Pertes de change 36 000 448,65 42 554,08 36 043 002,73 39 106 927,50

C10   * Autres charges financières 0,00 0,00 0,00 0,00

C11   * Dotations financières 1 335 433 013,49 0,00 1 335 433 013,49 818 747 001,23

TOTAL V 2 466 060 917,51 69 519,86 2 466 130 437,37 1 825 214 157,43

VI   RESULTAT FINANCIER                  ( IV - V ) -1 502 701 161,05 -1 262 706 797,50

VII   RESULTAT COURANT                    ( III + VI ) -1 583 674 363,23 -1 076 109 071,55

(1) Variation de stocks : stock final - stock initial; augmentation (+) diminution (-)

(2) Achats revendus ou consommés: achats - variation de stocks

              OPERATIONS

I- Synthèse des masses du bilan

Exercice Variation  (A-B)

Exercice précédent Emplois C Ressources  D

A B

Financement permanent 40 581 964 673,20 35 056 854 597,07 5 525 110 076,13

Actif immobilisé 38 518 952 965,03 33 622 538 531,73 4 896 414 433,30

Fonds de roulement fonctionnel 2 063 011 708,17 1 434 316 065,34 628 695 642,83

Actif circulant 4 841 988 356,01 4 588 443 324,81 253 545 031,20

Passif circulant 2 752 342 418,82 3 071 309 372,17 318 966 953,35

Besoin de financement global 2 089 645 937,19 1 517 133 952,64 572 511 984,55

Tresorerie nette (actif - passif ) -26 634 229,02 -82 817 887,30 56 183 658,28

II- Emplois et ressources

Exercice Exercice précedent

Masses Emplois Ressources Emplois Ressources

I- Ressources stables de l'exercice

* Autofinancement (A) 23 327 702,74 334 050 397,89

  * Capacité d'autofinancement 23 327 702,74 334 050 397,89

  * Distribution des bénéfices

* Cessions et réductions d'immobilisations  (B) 1 157 043 575,61 109 151 862,73

* Cessions d'immobilisations incorporelles

* Cessions d'immobilisations corporelles 1 133 437,00 321 750,00

* Cessions d'immobilisations financières

* Récupération sur créances immobilisées 1 989 661,29 1 492 031,03

* Diminution des immobilisations en cours 1 153 920 477,32 107 338 081,70

* Augmentation des capitaux propres et assimilés  (C) 1 140 000 000,00 1 150 000 000,00

* Augmentation du capital,apports 1 140 000 000,00 1 150 000 000,00

* Subventions d'investissement

* Augmentation des dettes de financement  (D) 5 477 440 809,77 6 982 255 114,29

(nettes de primes de remboursements)

TOTAL I - RESSOURCES STABLES (A+B+C+D) 7 797 812 088,12 8 575 457 374,91

II- Emplois stables de l'exercice

* Acquisitions et augmentations d'immobilisations  (E) 6 361 646 257,51 6 009 852 961,14

* Acquisitions d'immobilisations incorporelles 2 628 000,00 3 562 634,46

* Acquisitions d'immobilisations corporelles 6 355 310 299,11 6 003 322 287,22

* Acquisitions d'immobilisations financières

* Augmentation des créances immobilisées 3 707 958,40 2 968 039,46

* Remboursement des capitaux propres  (F)

* Remboursement des dettes de financement  (G) 690 094 808,35 737 803 004,89

* Emplois en non valeurs (H) 117 375 379,43 239 073 261,94

TOTAL II - EMPLOIS STABLES (E+F+G+H) 7 169 116 445,29 6 986 729 227,97

III- Variation du besoin de financement global (B.F.G.) 572 511 984,55 1 381 730 629,96

IV- Variation de la tresorerie 56 183 658,28 206 997 516,98

Total général 7 797 812 088,12 7 797 812 088,12 8 575 457 374,91 8 575 457 374,91

I.   TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS ( T.F.R )

Exercice Exercice N-1

1   Ventes de marchandises (en l'état) 0,00 0,00

2 -   Achats revendus de marchandises 0,00 0,00

I =   MARGE BRUTE SUR VENTES EN L 'ETAT 0,00 0,00

II +   PRODUCTION DE L'EXERCICE : (3+4+5) 1 833 087 522,68 1 587 088 284,61

3   * Ventes de biens et services produits 1 833 087 522,68 1 587 088 284,61

4   * variation stocks de produits 0,00 0,00

5   * Immobilisations produites par l'entreprise pour elle même 0,00 0,00

III -   CONSOMMATION DE L'EXERCICE (6+7) 847 670 539,43 475 947 055,61

6   * Achats consommés de matières et fournitures 130 087 318,61 102 707 704,61

7   * Autres charges externes 717 583 220,82 373 239 351,00

IV =   VALEUR AJOUTEE (I+II-III) 985 416 983,25 1 111 141 229,00

8 +   Subventions d'exploitation 0,00 0,00

9 -   Impôts et taxes 2 068 926,50 1 834 563,00

10 -   Charges de personnel 151 115 004,50 140 883 951,56

V =   EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION                    (EBE) 832 233 052,25 968 422 714,44

=   ou INSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOITATION    ( IBE ) 0,00 0,00

11 +   Autres produits d'exploitation 0,00 0,00

12 -   Autres charges d'exploitation 88 888,88 10 461 090,71

13 +   Reprises d'exploitation; transferts de charges 65 348 668,81 81 035 747,71

14 -   Dotations d'exploitation 978 466 034,36 852 399 645,49

VI =   RESULTAT D'EXPLOITATION ( +  ou  - ) -80 973 202,18 186 597 725,95

VII +/-   RESULTAT FINANCIER -1 502 701 161,05 -1 262 706 797,50

VIII =   RESULTAT COURANT  ( +  ou  - ) -1 583 674 363,23 -1 076 109 071,55

IX +/-   RESULTAT NON COURANT 192 103 566,68 28 608 501,21

15 -   Impôts sur les résultats 10 539 430,00 8 529 773,00

X =   RESULTAT NET DE L'EXERCICE (+ ou -) -1 402 110 226,55 -1 056 030 343,34

II. CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (CAF) - AUTOFINANCEMENT

1   Résultat net de l'exercice -1 402 110 226,55 -1 056 030 343,34

    * Bénéfice  + 0,00 0,00

    * Perte         - -1 402 110 226,55 -1 056 030 343,34

2 +   Dotations d'exploitation  (1) 910 029 022,56 850 404 960,24

3 +   Dotations financières  (1) 1 335 243 613,62 818 523 913,06

4 +   Dotations non courantes  (1) 0,00 0,00

5 -   Reprises d'exploitation  (2) 68 908,86 1 835 196,89

6 -   Reprises financières  (2) 818 523 913,06 276 693 609,11

7 -   Reprises non courantes  (2) (3) 231 748,08 231 748,08

8 -   Produits des cessions d'immobilisations 1 133 437,00 321 750,00

9 +   Valeurs nettes d'amort. des immo. Cédées 123 300,11 234 172,01

I   CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (CAF) 23 327 702,74 334 050 397,89

10 -   Distributions de bénéfices

II   AUTOFINANCEMENT 23 327 702,74 334 050 397,89

(1) A l'exclusion des dotations relatives aux actifs et passifs circulants et à la trésorerie

(2) A l'exclusion des reprises relatives aux actifs et passifs circulants et à la trésorerie

(3) Y compris reprises sur subventions d'investissement.

 NOTA : Le calcul de la CAF peut également être effectué à partir de l'EBE.

                OPERATIONS TOTAUX   DE TOTAUX   DE

Propres à Concernant L'EXERCICE

l'exercice exerc. preced. L'EXERCICE PRECERENT

1 2 3 4

VII RESULTAT COURANT (reports) -1 583 674 363,23 -1 076 109 071,55

**********N O N   C O U R A N T  **********

VIII PRODUITS NON COURANTS

D12   * Produits des cessions d'immobilisation 1 133 437,00 0,00 1 133 437,00 321 750,00

D13   * Subventions d'équilibre 0,00 0,00 0,00 0,00

D14   * Reprises sur subventions d'investissement 231 748,08 0,00 231 748,08 231 748,08

D15   * Autres produits non courants 165 183 455,08 26 420 574,79 191 604 029,87 38 173 668,51

D16   * Reprises non courantes ;  transferts de charges 0,00 0,00 0,00 984 314,13

TOTAL VIII 166 548 640,16 26 420 574,79 192 969 214,95 39 711 480,72

IX   CHARGES NON COURANTES

C12   * Val. nettes d'amortissements des immo.cédées 123 300,11 0,00 123 300,11 234 172,01

C13   * Subventions accordées 0,00 0,00 0,00 0,00

C14   * Autres charges non courantes 519 268,04 223 080,12 742 348,16 10 868 807,50

C15   * Dotations non courantes aux  amortissement et prov. 0,00 0,00 0,00 0,00

TOTAL IX 642 568,15 223 080,12 865 648,27 11 102 979,51

  RESULTAT NON COURANT (VIII - IX) 192 103 566,68 28 608 501,21

XI   RESULTAT AVANT IMPOTS (VII + X) -1 391 570 796,55 -1 047 500 570,34

C16 XII   IMPOTS SUR LES RESULTATS 10 539 430,00 0,00 10 539 430,00 8 529 773,00

WIII   RESULTAT NET (XI - XII) -1 402 110 226,55 -1 056 030 343,34

XIV   TOTAL DES PRODUITS (I + IV + VIII) 3 054 834 682,76 2 270 342 872,97

XV   TOTAL DES CHARGES (II+V+IX+XII) 4 456 944 909,31 3 326 373 216,31

XVI

  RESULTAT NET
(Total des produits-Total des charges) -1 402 110 226,55 -1 056 030 343,34

P      A     S     S     I     F Exercice  N Exercice  N-1

CAPITAUX PROPRES 7 105 992 383,58 7 368 102 610,13

B01 -  Capital social ou personnel  ( 1 ) 11 155 628 500,00 10 015 628 500,00

B02 -  ( - ) :actionnaires, CSNA, C.App;dont Versé

F B03 -  Primes d'émission, de fussion,  d 'apport 0,00 0,00

I B04 -  Ecarts de réévaluation 0,00 0,00

N B05 -  Réserve légale 558 341,72 558 341,72

A

N B06 -  Autres réserves 0,00 0,00

C B07 -  Report à nouveau                ( 2 ) -2 648 084 231,59 -1 592 053 888,25

E B08 -  Résultats nets en instance d'affectation 0,00 0,00

M B09 -  Résultat net de l'exercice     ( 2 ) -1 402 110 226,55 -1 056 030 343,34

E TOTAL DES CAPITAUX PROPRES (A) 7 105 992 383,58 7 368 102 610,13

N

T CAPITAUX PROPRES ASSIMILES              ( B ) (B) 8 992 633,42 9 224 381,50

B10 -  Subventions d'investissement 8 992 633,42 9 224 381,50

P B11 -  Provisions réglementées 0,00 0,00

E B12 -  Compte de liaison

R

M DETTES DE FINANCEMENT              ( C ) (C ) 32 039 946 168,52 26 728 137 097,63

A B13 -  Emprunts obligataires 10 380 000 000,00 7 900 000 000,00

N B14 -  Autres dettes de financement 21 659 946 168,52 18 828 137 097,63

E

N PROVISION DURABLES POUR RISQUES & CHARGES              ( D ) (D) 1 346 002 075,06 828 858 504,52

T B15 -  Provisions pour risques 1 346 002 075,06 828 858 504,52

-  Provisions pour charges 0,00 0,00

ECARTS DE CONVERSION - PASSIF              ( E ) (E) 81 031 412,62 122 532 003,29

B17 -  Augmentation des créances immobilisées 5 141 899,85 408 063,64

B18 -  Diminution des dettes de financement 75 889 512,77 122 123 939,65

TOTAL             I                                     ( A+B+C+D+E ) 40 581 964 673,20 35 056 854 597,07

P H DETTES DU PASSIF CIRCULANT              ( F ) 2 751 942 601,88 3 070 886 746,09

A O B19 -  Fournisseurs et compte rattachés 2 056 186 836,50 2 338 113 573,70

S R B20 -  Clients créditeurs, avances et acomptes 0,00 0,00

S S B21 -  Personnel 15 821 409,77 16 525 570,28

I B22 -  Organismes sociaux 11 242 109,13 8 954 398,39

F B23 -  Etat 48 153 266,62 30 357 346,41

T B24 -  Comptes d'associés 368 934,54 280 045,66

C R B25 -  Autres créanciers 80 371 925,28 94 283 554,30

I E B26 -  Comptes de régularisation passif 539 798 120,04 582 372 257,35

R S

C O B27 AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES              ( G ) 189 399,87 223 088,17

U R

L E

A R

N I B28 ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (Elém. cir. )              ( H ) 210 417,07 199 537,91

T E

N I

TOTAL   I I                                     (F+G+H+I ) 2 752 342 418,82 3 071 309 372,17

T R TRESORERIE PASSIF 221 869 701,26 154 285 323,59

R E B29 -  Crédits d'escompte 0,00 0,00

S R B30 -  Crédits de trésorerie 0,00 0,00

O I B31 -  Banques  (soldes créditeurs) 221 869 701,26 154 285 323,59

   E

TOTAL   I I I 221 869 701,26 154 285 323,59

T O T A L   G E N E R A L             ( I + I I + I I I ) 43 556 176 793,28 38 282 449 292,83

( 1 )  Capital personnel débiteur ( - )

( 2 )  Bénéficiaire ( + ) ; Déficitaire ( - )

BILAN ACTIF BILAN PASSIF

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (suite)

TABLEAU DE FINANCEMENT DE L'EXERCICE ETAT DES SOLDES DE GESTION   ( E.S.G )
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Exercice clos le 31/12/2011
Exercice clos le 31/12/2011

Exercice du 01/01/11 au 31/12/2011 Exercice du 01/01/11 au 31/12/2011

Exercice du 01/01/11 au 31/12/2011
Exercice du 01/01/11 au 31/12/2011

COMMUNICATION FINANCIÈRE

COMPTES SOCIAUX AU 31-12-2011



INDICATION DES JUSTIFICATION DES INFLUENCE DES DEROGATIONS

DEROGATIONS DEROGATIONS SUR LE PATRIMOINE, LA SITUATION

FINANCIERE ET LES RESULTATS

I. Dérogations aux principes comptables fondamentaux

Non inscription à l'actif de ADM de l'auttoroute Casablanca-Rabat mise

initialemnt en concession par le concédent. L'autoroute Casablanca -Rabat a été mise dans la concession  à titre gratuit.

Les revenus dégagés de l'exploitation de cette autoroute reviennent à ADM pour  un montant de

384 Mdh.

ADM ne dispose d'aucun droit de propriété

Inscription à l'actif de ADM des  tonçons Oued Amlil- Oued Inaouene et M'ssoun-

Guersif de l'autoroute Fes-Oujda

Les tronçons Oued Amlil- Oued Inaouene et M'ssoun-Guersif de l'autoroute Fes-

Oujda sont, pendant la durée de construction, selon les conventions istisnaa de la

propriété de la BID; leur montant, au 31/12/11 s'élève réspectivement à 808 Mdh

et 1,028 Mdhs.

Les dotaions aux amortissements des tronçons Oued Amlil- Oued Inaouene et M'ssoun-Guersif

sont inscrites au CPC pour un montant respectivement de 11,69 Mdh et 10,35 Mdh.

NEANT NEANT

III. Dérogations aux règles d'établissement et de présentation des états de NEANT NEANT

Les biens mis en concession sont  présentés à l'actif du bilan dans une rubrique

intitulée " Immobilisations corprelles en concession

Situation spécifique d'ADM                                                                Amélioration

de l'information financière Aucun incidence sur le patrimoine, la situation finacière et les résultats

ETAT A 3 :  ETAT DES CHANGEMENTS DE METHODES

                     Au 31 décembre 11

NATURE DES JUSTIFICATION DU INFLUENCE SUR LE PATRIMOINE

CHANGEMENTS CHANGEMENT LA SITUATION FINANCIERE ET

LES RESULTATS

I.Changements affectant les méthodes

d'évaluation

II. Changements affectant les règles de présentation NEANT

NATURE Montant début DOTATIONS REPRISES Montant fin

exercice D'exploitation financières Non courantes d'exploitation financières Non courantes exercice

1. Provisions pour

dépréciation de

l'actif immobilisé

2. Provisions rég-

lementées

3. Provisons dura- 828 858 504,52 492 778,83 1 335 243 613,61 68 908,86 818 523 913,08 1 346 002 075,02

bles pour risques

et charges

SOUS TOTAL (A) 828 858 504,52 492 778,83 1 335 243 613,61 68 908,86 818 523 913,08 1 346 002 075,02

4. Provisions pour 13 378 268,54 68 437 011,80 33 811 610,05 48 003 670,29

dépréciation de

l'actif circulant

(hors trésorerie)

5. Autres

Provisions pour 223 088,17 189 399,87 0,00 223 088,17 189 399,87

risques et charge

6. Provisions pour

dépréciation des

comptes de

trésorerie

SOUS TOTAL (B) 13 601 356,71 68 437 011,80 189 399,87 33 811 610,05 223 088,17 48 193 070,16

TOTAL (A+B) 842 459 861,23 68 929 790,63 1 335 433 013,48 33 880 518,91 818 747 001,25 1 394 195 145,18

CREANCES Plus Moins Echues Montants Montants Montants Montants

TOTAL d'un an d'un an et non en devises sur l'Etat et sur les représentés

recouvrées organismes entreprises par effets

publics liées

CREANCES 5 078 008,37 3 216 442,73 1 861 565,64

  DE L'ACTIF IMMOBILISE

  - Prets immobilisé 4 548 631,31 2 687 065,67 1 861 565,64 1 000 000,00

  - Autres créances financières 529 377,06 529 377,06

CREANCES

  DE L'ACTIF CIRCULANT 3 823 389 065,65 979 634 946,73 66 812 132,91 3 669 700 461,57

  - Fournisseurs débiteurs, avances

    et acomptes 15 909 221,52 15 909 221,52 3 576 450,50 2 031 315,16

  - Clients et comptes rattachés 151 792 148,44 151 792 148,44 55 511 664,11 25 100 236,77

  - Personnel 457 570,05 457 570,05

  - Etat 3 641 587 965,86 2 843 754 118,92 797 833 846,94 11 300 468,80 3 641 587 965,86

  - Comptes d'associés

  - Autres débiteurs 3 254 695,09 3 254 695,09

  - Comptes de régularisation actif 10 387 464,69 10 387 464,69 980 943,78

 ANALYSE PAR ECHEANCE                            AUTRES ANALYSES

Montants Montants

ENGAGEMENTS DONNES Exercice Exercice

Précédent

* Avals et cautions

* Valeurs remises au cédantes

* Autres engagements donnés

*

*

*

Total (1)

(1) Dont engagements à l'égard d'entreprises liées

Montants Montants

ENGAGEMENTS RECUS Exercice Exercice

Précédent

* Avals et cautions

* Cautions Reçues sur marché en dirhams 3 951 156 166,32 3 546 528 593,11

* Cautions Reçues sur marché en USD 135 201 172,78 86 778 534,06

* Cautions Reçues sur marché en EURO 943 843 607,48 1 719 969 618,74

*

* Autres engagements reçus

* Engagement de garantie de l'Etat des emprunts concessionnels contractés 21 647 394 451,45 18 817 678 430,56

* Engagement de garantie de l'Etat des emprunts obligataires émis 10 380 000 000,00 7 900 000 000,00

*

*

*

TOTAL

NEANT

A) Conformément à la législation fiscale au Maroc, les déclarations de la Société Nationale des Autoroutes du

Maroc (ADM) au titre de l’impôt sur les sociétés (IS), de l’impôt sur les revenus (IR) et de la taxe sur la
valeur ajoutée (TVA) au titre des exercices 2004 à 2011 peuvent faire l’objet d’un contrôle fiscal.

B) ADM est en contentieux devant la juridiction administrative de Rabat avec les entreprises travaux
suivantes :

1- RFCC : Pour une demande à hauteur de 192 MDHS au titre du marché pour la construction du tronçon
Mekhnès- Est - Fès de l’autoroute Rabat – Fès.
Position de ADM : Demande RFCC irrecevable pour  forclusion  et non fondée sur le fond.

2- PLANUM : Pour une demande introduite en février 2010 à hauteur de 127 MDHS visant le marché pour la
construction de l’autoroute Settat- Oum Rbia.
Position de ADM :  Sur le fond, ADM projette de demander le rejet en bloc de la demande.

3- MEGEC : Pour une demande à hauteur d'un montant de 3 MDHS. L'expertise réalisée par ADM évalue à
53 MDHS l’indemnité au titre de la résiliation  par elle même du marché pour la construction d’un ouvrage
d’art pour le franchissement de l’Oum-rbia sur l’autoroute Settat – Marrakech.

Position de ADM : Demande MEGEC irrecevable sur la forme et  non fondée sur le fond.

       ANALYSE PAR ECHEANCE                          AUTRES ANALYSES

Plus Moins Echues et Montants Montant vis à Montant vis à Montants

DETTES TOTAL d'un an d'un an non payés en devises vis de l'Etat et vis des représentés

organismes entreprises par effets

publics liées

DE FINANCEMENT 32 039 946 168,52 30 940 946 168,52 1 099 000 000,00 21 647 394 451,45

- Emprunts obligataires 10 380 000 000,00 10 360 000 000,00 20 000 000,00

- Autres dettes de financement 21 659 946 168,52 20 580 946 168,52 1 079 000 000,00 21 647 394 451,45

DU PASSIF CIRCULANT 2 751 942 601,88 2 751 942 601,88 109 023 028,70 62 960 265,50

- Fournisseurs et comptes rattachés 2 056 186 836,50 2 056 186 836,50 109 023 028,70 7 201 891,57

- Clients créditeurs, avances et acomptes

- Personnel 15 821 409,77 15 821 409,77

- Organismes sociaux 11 242 109,13 11 242 109,13

- Etat 48 153 266,62 48 153 266,62 48 153 266,62

- Comptes d'associés 368 934,54 368 934,54 346 712,32

- Autres créditeurs 80 371 925,28 80 371 925,28

- Compte de régularisation 539 798 120,04 539 798 120,04 7 258 394,99

   du passif

TIERS CREDITEURS OU TIERS Montant couvert Nature (1) Date et lieu Objet Valeur comptable

DEBITEURS par d'inscription (2) (3) nette de la sûreté donnée à la

la sûreté date de clôture

Sûretés données

Sûretés reçues

(1) - Gage :1 Hypothèque : 2 Nantissement : 3 - Warrant : 4 - Autres : 5 - (à préciser)

(2) préciser si la sûreté est donnée au profit d'entreprises ou de personnes tierces ( sûretés données)

(3) préciser si la sûreté reçue par l'entreprise provient de personnes tierces autres que le débiteur (sûretés reçues)

NEANT

1 376 129 884,75

83 777 880,23

1 292 352 004,52

24 658 884,41

24 658 884,41

0,00 51 397 134,78

2 575 690,00

39 112 102,71

767 471,12

5 640 914,12

3 300 956,83

5 343 993,32 1 153 914 748,87 41 554 350 548,51

39 418 180 791,50

155 789 812,35

5 343 993,32 79 375 511,88

97 484 392,38

1 153 914 748,87 1 803 520 040,40

DIMINUTION
MONTANT BRUT FIN

EXERCICECession Retrait Virement

IMMOBILISATION EN NON-VALEURS 1 258 754 505,32 117 375 379,43

* Frais préliminaires 72 364 280,23 11 413 600,00

* Charges à répartir sur plusieurs exercices 1 186 390 225,09 105 961 779,43

* Primes de remboursement obligations

* IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 22 030 884,41 2 628 000,00

* Immobilisation en recherche et développement

* Brevets, marques, droits et valeurs similaires 22 030 884,41 2 628 000,00

* Fonds commercial

* Autres immobilisations incorporelles

IMMOBILISATIONS CORPORELLES PROPRES 43 800 475,99 7 596 658,79 0,00

* Terrains 2 575 690,00

* Constructions 37 936 141,87 1 175 960,84

* Installat. techniques,matériel et outillage 767 471,12

* Matériel de transport

* Mobilier, matériel bureau et aménagements 2 521 173,00 3 119 741,12

* Autres immobilisations corporelles

* Immobilisations corporelles en cours 0,00 3 300 956,83

IMMOBILISATIONS CORPORELLES EN CONCESSION 36 365 895 650,38 6 347 713 640,32

* Terrains

* Constructions 34 186 571 555,33 5 231 609 236,17

* Installat. techniques,matériel et outillage 111 742 205,16 44 047 607,19

* Matériel de transport 66 158 177,19 18 561 328,01

* Mobilier, matériel bureau et aménagements 73 613 282,47 23 871 109,91

* Autres immobilisations corporelles

* Immobilisations corporelles en cours 1 927 810 430,23 1 029 624 359,04

NATURE

MONTANT BRUT DEBUT

EXERCICE

AUGMENTATION

Acquisition

Production par

l'entreprise pour elle- Virement

Raison sociale Secteur Capital Partici- Prix Valeur Extrait des derniers états de Produits

de la d'activité social pation d'acquisition comptable synthèse de la société émettrice inscrits

société émettrice au capital global nette Date de Situation résultat au C.P.C

% clôture nette net de l'exercice

1 2 3 4 5 6 7 8 9

ADM - PARK Service 500 000 99,60% 498 000

ADM - PROJET Service 500 000 99,60% 498 000

TOTAL 1 000 000 996 000

ETAT DES DEROGATIONS TABLEAU DES IMMOBILISATIONS AUTRES QUE FINANCIERES

TABLEAU DES TITRES DE PARTICIPATION

ETAT DES CHANGEMENTS DE METHODES

TABLEAU DES PROVISIONS

TABLEAU DES DETTES

TABLEAU DES SURETES REELLES DONNEES OU RECUES

TABLEAU DES CREANCES

ENGAGEMENTS FINANCIERS REÇUS OU DONNES 

HORS OPERATIONS DE CREDIT-BAIL

PASSIFS EVENTUELS  

COMMUNICATION FINANCIÈRE

COMPTES SOCIAUX AU 31-12-2011
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