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Autoroutes du Maroc

BILAN ACTIF

COMMUNICATION FINANCIERE
COMPTESSOCIAUX AU 31-12-2012

BILAN PASSIF

[foTaL cenerAL (1ot

5902 874 175.45]

45 946 081 212.28]

43556 176 793,23

OMPTE DE PRODUITSET CHAR

Exercicedu 01/01/12au 31/1212012

OPERATIONS

Concernant

Pexercice oxerc. proced.

TOTAUX DE

L'EXERCICE
3

TOTAUX DE

LEXERCICE

PRECERENT
4

e EXPLOITATION =
|| PRODUITS D'EXPLOITATION

o1 * Ventes de marchandises en état 000 000 000 000
D02 * Ventes de biens et senvices produts 2009 227 790.89| 561102017 2014638 811,06 1833087 522,68
Chiffre d'affaires 2009227 790,89 5611020,17 2014838 811,06| 1833 087 522,68
D03 * Variation de stocks de prodhts (+1-) (1) 0,00 0,00 0,00
D04 * Immobisations produites par Ent pour elle meme 000 000 000 000
005 * Subventions diexploiation 000 0,00 000, 000,
D06 * Autres prodhits diexploitation 000, 0,00 000 0,00
Do7  Reprises : transferts de charges 30398 106,87, 0,00] 30398 106,87 65348 668,81
TOTALI 2039 625 897,76 561102017 2045236 917,93 1898 436 191,49

Il | CHARGES D'EXPLOITATION
cot * Achals revendus (2) de marchandises 000, 0,00 0,00 0,00
co2 * Achals consommeés (2) de matiéres & fournitures 128962 254,91 984.606,87 129 946 861,78 130 087 318,61
c03 * Autres charges extemes 315,591 484,52 606150721 32165299173 717 583 220,82
co4 *Impots ettaxes 177389141 11696,76] 1785 588,17 2068 926,50
05 * Charges de personnel 159951 952,93 0,00 159951 952,93 151115 004,50
o6 * Autes charges diexploftation 88838,88 0,00 85.888.88 85 838,86,
oo * Dotations dexploitation 1027 018 900,48 0,00 102701890048 978 466 034,38
TOTAL 1633367373,13| 705781084 164044518397 1979409 393,67
| RESULTAT DEXPLOITATION (1- ) 404791733,96] 50973 202,18

evernnE |N AN C1E R =
PRODUITS FINANCIERS
D08 *Prod. des itres de partic. & autres ftres immob. 000 0,00 000 000
D09 * Gains do change 1498172441 30221595 15283 940,36 3021000526
D10 * Intéréts et autres prodits financiers 39200707,65 000 39200707,65 52984 006,60)
D11 * Reprises financisres; transferts de charges 1375026 64063 0,00 1375026 640,63 880 235 264.46|
TOTALIV 1429209 072,69 30221595, 1429 511288,64 963 429 276,32
V[ CHARGES FINANCIERES

o8 * Charges dintéréts 1295890 025,15 0,00 1295890 025,15 1004654 421,15
o9 * Pertes de change 62238 121,83 8370026 62326 622,09 3604300273
c10 * Autres charges financiéres 000 0,00 0,00 0,00
11 * Dotatons financidres 71102345810 000 71102345810 133543301349
TOTALV 2069 151 605,08 88700,26 2069 240 305,34] 2466 130 437,37
| vi_| RESULTAT FINANCIER -v) | | 639 729 016,70 1502701 161,05

VIl | RESULTAT COURANT (Ml + V1)

234 937 282,74]

1583 674 363,23

(1) Variation e stocks - stock final - slock inital, augmentation (+) diminution (-}
(2) Achats revendus ou consommés: achats - variation de stocks.

TABLEAU DE FINANCEMENT DE L'EXERCICE

(2) Bénéficiaire ( +) ; Déficitaire (-)

OMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (suite)

Brerdiceclosle31/122012 Exercicedlosle31/122012
Ac TiE Exercice E— - e R s S T F erios n_| rerios
[IMMOBILISATION EN NON VALEURS (A) 1509 125 056,55 1189 987 573,34 319137 48321 351463 491,71 ICAPITAUX PROPRES 8066 764 607,33 7105992 383,58,
A0t [- Frais prefiminaires 95191 680,23 72304 440,21 22 887 240,02| 24270 560,02 |- Capital social ou personnel (1) 12295 628 500,00 11155 628 500,00)
A0z Charges a repartc 1413933376.32 1117 883 133,13 296250243,19 32719293169 |- (- sactiomaires, CSNA, C.Appidont Versé
1803 . Prmos co remboursement des ablatons 000) P P o0l F |- Pries deénission, de fussion, d ‘apport 000 000)
IMoBILISATIONS INCORPORELLES (8) 2061853 18049 390,78 966128775 5855 300,90 1 |- Ecarts e réévaluation 000 000
A [A04 |- Immabisations e recherche & aéveloppement 000) ) 0 000 N | Reserve ligale 55834172 55834172
© [a05 |- Brevets, marques, aots et vat smares 2771067853 1004939070 966126775 865530090 A
7 |nos one commercia 000 000 000 000l N | Autes eserves I !
1 [mo7 | Autes immobiisations incorporaies 000, 000 000 000 c | Reportanouveau (2) 4050 194 453,14 2648084 23159
| [mmomiisaTions corpoReLLES (@1) 3306971055 sa071978.19 E | Reésulats nets en nstance dafecation 000 000)
Avs . Terraine 2575 690,0) 000) 2575 690,00 2575 690,00 ] - Résulatnet de fexercice  (2) 79227 776,25 140211022655
00, Gonstructons 179950404 10637 01093 2 16258091 2274900147 A
atol. mstaiatons techniaues, mat. & outt, 7o7 471,12 22 441,39 539 02079) o15 176,80 c IFOTAL DES CAPITAUK PROPRES 80667646073 710599238359
1 {14 | et co wansport 000 000 000 M
M A1z} Mobiler mat.do bureau & aménagements dvers 635862007 1547 061,07 as11568.10 4631 15299 T CAPITAUX PROPRES ASSIHILES ®) 7600854 9263342
M a1} Autres immobiisatons corporaies 000) 000) 000] 000 | Subventons dinectesament 287608053 as6342
o [ats | immonisatons corporeies encours 280086875 000) 280086075 3300 950,63 :
P | Provisions réglementées 000 000)
8| [Mmosisaions corpoRELLES eN concEssioN (c2) w2283 01252 5605 844 708,20 3917 038 30432 36783 200 57225
E |- Compte de fison
] Terrans 000 000 000) 000l :
L] | consiuctons 42600811 00551 5423 185 073,20 7177 625 03221 24795 302 097,58
1| | istatatons techniaues, mat. & out 199772 583,43, 56.249.004,73 143523 578,70 115318 19044 " IDETTES DE FINANCEMENT () 34614167 356,49 3203 946 168,52
s | | watsrisl oo tanspor 79 788 461,88] 59620 512,06 20167 949,82| 207424192 A |- Emprunts obligataires 121 | :
£ | Mobiier, matac bureau & aménagements avers 130 674 574,81 66790 118,11 63864 455.70) 37025 161,91 N |- Autres dettes de inancement 22504 167 356,49) 21659946 168,52
Autres immabilisations corporslies 0,00/ 0.00) 0,00] 0,00 E
Immobilisations corporelles en cours 1511836 306,89 0,00] 1511836 386,99) 1803 520 040,40) N [PROVISION DURABLES POUR RISQUES & CHARGES (D) 721689.803,09 1346 002 075,06
IMMOBILISATIONS FINANCIERS (D) 70072200 000) 6700 722,00 6078 00,7 T [B15 |- Provisons pour isques 72168980309 1346 002 075,06
s erets immotitsas 517020094 000) s 17020094 Asigenan | Provisons pour cherges 000 000)
164, Autes créances fnancisres 53042105 000) 530 .427.06] 52037708
17, s e partipaion 100000000 000l 100000000 100000000 ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (E) 10746099292 8103141262
A8 . Autes tros immobiisss 000, 0.00) 000 000l | Augmentation des créances immoblisées 3466 272,72} 514189985
lecarTs DE CoNVERSION -ACTIE (£) 087773108 0877 73108 1395203 612,01 | Diminuton des detts de fnancement 10399472020 7588951277
19 Dininuton des craances immobiisses 1587 10075 1567 10075 108520210
1a20. Augmentaton des deties de fiancament 709200 830,33 700 2900 630,33 1334 158 41151 oA T TRECDIE] FETR WAV
frorar 1 0091 599 42530 © 024 704 106.5) 20997 305 230,91 20 518 952 96509 DETTES DU PASSIF CIRCULANT F) 223576452466 2751 94260188
T Teroors o] | Fouisseurs et compe ratachés 1523793 195,73 205618683650
< ofnz | womerandises oo o00) o00) 000 | Clients rédieurs, avances et acomptes 000 000)
v a22]. Matros ot tourniures consommabes 000 00 000) ool | Personnel 162534025 15821 409,77
1's |az3f Procuits en cours 0.00] 0.00| 0.00| 0.00| |- Organismes sociaux 11114768, 11242109,13)
IF [A2a - produts intermeaies produts resicuets 000) 000) 000) 000l - Eat 4872248551 4815326662
o | |eremmces oe vace et (o) soss s ssnns w3373 0ms0n PR S [ Compls essocés e ferdessa
I R [A26 [ Foumisseurs débiteurs avances et acomples. 20 848 562,95 | 20 848 562,95 15 909 221,52 [+ Autres créanciers 82673 464,17 80371925.28
IRE [a27 | Cliants ot comptes ratachas 196 508 047,53 66899 820,15 131 608 227,35 105 468 650,97 |- Comptes de réguiariation passf 56274978472 539798 120,04
les fazs . persomes 4230029 030025 45757009
luoaz|. azmoa71 725 000l azi0ar1 7254 31641 567 965,06 IAUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (6) 14572701 18939947
L [aso | Compies associes 400000 000,00 000) 400000 000.00 00l
Ine [mas |- aures cetieurs a2t 78474 1080 172,82 o7 02102 157452227, .
e R — 7ads 45014 7oss 40514 10507 45400 [ECARTS DE CONVERSION - PASSIF Elém. i (H) 10675577 Houmor
v VALEURS DE PLACEMENT () 908 121 18417 0.0 903421 18417 4 066 412 560,78
e ) @omeire) 1as 727,01 1as 727,01 189 390,07 (FGHHA) 2236 107 40744
71130 169,67
frora v ) 570 393,00 S 002 053 743] <o 900 355,01 | Crdits cescompe 000
" |- Crécits de trésorerie 000}
ke[ [rresorerie acrie 256722 098,74 o.00) 25672208074 198 208 472,24
lER |A35 ] Cheques et valeurs & encaisser 974 435.55) 0.00) 574 435.5| 420252556 |- Bangues (soldes créditeurs) 171130 159,67
51 (oo anques, TG atce 208 432221 09 ool 209 432 221,09 150 800 155.26 TOTAL 11 71130 159,67
[0 [as7 | Caisses. Regies dtavances et accrediits 46315 442,09 0.00f 46915 442,09) 31134 791.40| TOTAL GENERAL T+ 11+111) 45946 081 212,28
[roTaL 111 256 722 098,74 0,00 256 722 098,74/ (1) Capital personnel débiteur ( - )

Exercicedu 01/01/12 au 31/122012

OPERATIONQ TOTAUX DE TOTAUX DE
Propres a Concernant L'EXERCICE
I'exercice exerc. preced. L'EXERCICE PRECERENT
2 3 4
RESULTAT COURANT (reports) -234 937 282,74 -1583 674 363,23
M ON COURANT wwswswses
PRODUITS NON COURANTS
* Produits des cessions dimmobilisation 0,00 0,00} 0,00 1133437,00,
* Subventions d'équiliore 0,00 0,00 0,00 0,00
* Reprises sur subventions d'investissement 231748,08] 0,00 231748,08] 231748,08]
* Autres produits non courants 63 290 605,20 4179 864,97} 6747047017 191 604 029,87}
* Reprises non courantes ; transferts de charges 0,00 0,00] 0,00/ 0,00/
TOTAL VIl 63 522 353,28 4179 864,97 67 702 218,25 192 969 214,95
CHARGES NON COURANTES
* Val. nettes d'amortissements des immo.cédées 0,00 0,00] 0,00 123.300,11
* Subventions accordées 0,00 0,00 0,00 0,00
* Autres charges non courantes 341564,72 967 177,04 1308 741,76 742 348,16
* Dotations non courantes aux amortissement et prov. 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL IX 341564,72] 967 177,04, 1308 741,76 865 648,27 |
RESULTAT NON COURANT (VI - 1X) 66 393 476,49 192 103 566,68
RESULTAT AVANT IMPOTS (VI + X) -168 543 806,25 -1391570 796,55
IMPOTS SUR LES RESULTATS 10 683 970,00 0,00 10 683 97 ,0?| 10 539 430,00}
RESULTAT NET (XI - XII) 179 227 776,25' -1402 110 226,55
TOTAL DES PRODUITS (I + IV + VIIl) 3542 450 424,82 3054 834 682,76
TOTAL DES CHARGES (II+V-+X+XII) 3721678 201,07 4456 944 909,31
| RESULTAT NET
(Total des produits-Total des charges) -179 227 776,25 1402 110 226,55|

DES SOLDES DE

STION (E.S.G)

|- Synthése des masses du bilan Exercice du 01/01/12 au 31/12/2012 . TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS (T.F.R) Exercicedu 01/01/12 au 31/12.2012
Exercice T Variation (A-B) Exercice Exereice NoT
Exercice précédent | Empiors C Ressources D - — — — —
A B 2 - Achats revendus de 0.00 0,00
[Frencementpermanent R EEEE 2956878 971,97 | MARGE BRUTE SUR VENTES B L ETAT 0.00 0.00
[Fonds de roulement fonctionnel 541538 406,26 > 1 F DE L o 2014 5308 811,08 1833 087 523,68
It cirou 892053 874°63 §50 065 518,62 ) Ventes de biens et services produits 2014 538 811,00] 1 833 087 522,68
Passif circulant 236107 407,44 X 516 235 011,38 4 " variaton stocks de produits ©-00 ©-00
Besoin de financement global 455 946 467,19 2089 645 937,19 1366 300 530,00 5 - procuites par pour elie mame. 0.00 0.00
Tresorerie nette (actif - passif ) 85 591 939,07 -26 634 229,02 T12 226 168,09 DE U (©17) 451 500 853.51 847 670 530,43
B - Achats consommes de matieres ot fourmitures 120 046 861.75| 130 087 318.61
I-Emplois ot ressources . “ Autres charges extern 521 652 991.73 717 585 220.52
— | vaLeur asouteE @ 7 563 238 957,55 985 416 98325
Exercice Exercice précedent 8 - Subventions d'exploitation ©0.00 ©0.00
Masses Emy Ressources Emplois Ressources o | - | impows etaxes 1785 588,17 2 068 926,50
- Ressources stables de l'exercice 10 - Charges de personnel 159 951 952,93 151 115 004,50
|* Autofinancement (A) 201 617 280,77 23 327 702,74 = T BRUT D'EXPLOITATION (EBE) 1401 501 416,45 832 233 052.25
* Capacité d'autofinancement 201 617 280,77 23327 702,74 = | ouinst BRUTE DEXPL BE) 0,00 0,00
* Distribution des bénéfices 11 - Autres produits d'exploitation 0,00 0,00
|* Cessions et réductions d'immobilisations (B) 1099 229 028,21 469 801 513,27 12 - Autres charges d'exploitation 88 888,88 88 888,88
|* Cessions dimmobilisations incorporelles. 13 |+ | Reprises dexploitation: transferts de charges 30 308 106,87 65 348 G68.81
[* Cessions dimmobilisations corporelies 0,00| 1133 437,00 1o | - | bottions 1 027 018 900.48 o7 466 034,36
[ Gessions ammotisatons trancieres 2 368 040,54 1 089 661,29 — | RESuLTAT D'EXPLOITATION (+ ou ) 404 791 733,96 80 973 202,18
| Récupération sur créances immobilisées 2 o - RESULTAT FINANCIER -639 729 016,70 -1 502 701 161,05
Diminution des immobilisations en cours 1096 860 987,66 466 678 414,98 7| mesvirar covmant (+ ou - Dotnatiite BeeSAsied
|* Augmentation des capitaux propres et assimilés (C) 1 160 000 000,0 1 140 000 000,04 o | RESULTAT NON COURANT o6 393 476,40 192 103 566,68
|* Augmentation du capital.apports 1140 000 000,00/ 1140 000 000,00 15 |~ | iepots sur tes resurtate 70 es3 970.00 40 539 430,00,
* Subventions dinvestissement 20 000 000,00
|* Augmentation des dettes de financement (D) 4 147 050 449,22 5 477 440 809,77 = RESULTAT NET DE L'EXERCICE (+ ou ) 379 227 776.25] @02 110 226.55|
(nettes de primes de remboursements) PACITE D" CAF) -
[TOTAL T - RESSOURCES STABLES (A+B+C+D) © 607 896 758,1 7110570 025,74 T Resultat not do loxercice 179 227 776.25 -1402 110 226.55]
II- Emplois stables de I'exercice * Bénéfice + 0,00 0,00
8 ® 4077 139 691,71 5 674 404 195,17 cperta - 170 227 77628 -1 402 110 226,55
 Acquisitions d'immobilisations incorporelles 3051794,12 2 628 000,00 2 + | Potations arexpiaitation (1) 1006 412 077.08 910 029 022,56
* Acquisitions dimmobilisations corporelles 4071097 143,42 5 668 068 236,77 Bl + | Petations financieres (1) 710 877 731.09|
* Acquisitions d'immobilisations financiéres a + Dotations non courantes (1) 0,00
* Augmentation des créances immobilisées 2990 754,17 3707 958,40 5 - Reprises d'exploitation (2) 969 389,45
6 | - | reprises fnancieres @) 1395 243 613,62
|* Remboursement des capitaux propres (F) 7 | - | Reprises nen courantes @ @ 231 748.08
|* Remboursement des dettes de financement (G) 919 235 196,59 690 094 808,35 8 - Produits des cessions dimmobilisations 0,00
[* Emplois en non valeurs (H) 132 995 171,8 117 375 379,4 Cl + | Valeurs nettes d'amort. des immo. Cadees. 0,00
[TOTAL MPL( STABLES (E+F+G+H) 5129 370 060,1 6 481 874 382,9! o LabAacillL ::A:e o LAt ot ull zeu.rs
[li- Variation du besoin de financement global (B.F.G.) 1366 300 530,0 572 511 984,55 201 617 280.77 23327 702,74
ot aux SoUTS ST pRSETE CrEGants ST A 1A Tesorene
V- Variation de 1a tresorerie 112 226 168,09 56 183 658,2§ i actifs ot passifs Groulants of & I8 tresororie
Total genérall 6 607 896 756,1 © 607 896 758,1 711057002574 7110570 025,74 Le calcul de la CAF peut également étre effectué a partir de I'EBE.
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Autoroutes du Maroc

ET

DES DEROGATIONS

COMMUNICATION FINANCIERE

COMPTESSOCIAUX AU 31-12-2012

Au31/122012. Exercicedu 01/01/12au 31/12/2012
INDICATION DES JUSTFICATION DES [NFLUENCE DES DEROGATIONS ONTANT BRUT AUGHENTATION TN
DEROGATIONS . LASITUATION NATURE EXERCICE Aoguision Viemont | _cosm | et | v Broce
IMMOBIL L-VALEURS 1376129 884,75 132995 171,80
FINANCIERE ET LES RESULTATS i T . i
|- Charges & épertr sur plusieurs exrcices 1m0ty 12158197180 1nma]
. Dérogalions aux principes comptables fondamentaux |/ Primes de remboursement obiigations
RORT TS B ST TS
2 : Rabatmise|Latoroue Casabiaea Sie z DM pout un q
e e e ooient. oy e o 80 0 [ e, s ot vt e 21650 88441 305170412 a0
KON nedispos dauun i de propite | Aures immoblisations incorpores
i T EEay TOTE T
["Terains 2575 620,00 2575500
|- Constrctions 2011210271 218510715 st2as498 nmseip
NEANT NEANT I Instalat. techriques,matériel et ouilage. 767 471,12 g
il |" Mabilier, matériel bureau et aménagements. 5640 914,12| 71771585 £35852097|
g |- Aures immobiisatons coporslles
|de synihése NEANT NEANT | Immobilisations corporelies en cours 3300 956,83| 280086875 03y 208875
RSN R T aw
[Torans
I - sosm 0TS0 318263021401 a1
| ntalat techriques,matrel et ouliage issTaver20s 4356277108 |
. " Ie patrimoine, |* Matériel de transport 5 511,8¢ 4121950,00 79 768 461,86
- Nobiler, matrel o améragerrrts o7 4943623 5190 16243 Fetontitr
- Avres imabisatons coporeles
- rooy o] oosmrans (o tstmms
Ausii2z012 a3z
REDES TSROy FTEE SR EF TGN TIERS CREDITEURS OUTERS THontantcouvert Naturs 1) Dot et Tou ] Valeurcompiable
CHAVGEVENTS CHGENEN A STUATONFNANCEREET DEBITEURS par dinscrption @0 nte e sirets domnée s
SRS lasirete date de cloturs
[Changements et s mlrores
eraaton NEANT
I Changenets afecines ages 2 paseniton NE ANT
[Sirtésegues

{T)- Gage 1 Hypothéque : 2 Nantssement -3 - Wartant -4 - Autes : 5 - & précise)

ENGAGEMENTS FINANCIERS RECUS OU DONNES

HORS OPERATIONS DE CREDIT-BAIL

Ausi/i22012
ENGAGEMENTS DONNES e | e
Procodent
AV et canton I
- Adtes engagements donnes NEANT
[Fomr
T bont S reoara ey
ENGAGEMENTS RECUS Exorcice Exorcice
Précedent

- Cautions Rocuss sur marche on dimams.
- Catitions Recues sur marche on USD.
- Cautions Reguas sur marcns on EURO

S 388 778,91
410 036 493,41

935 201 172.78|
943 643 607,48

- Autres engagements recus

Engagamont do garantic do IEtat dos emprunts concessionnels contractss 22 480 130 839,42
- Garanus de retat des mprums obligataies Smis 32 110 000 000,00}
Tovar 37 908 356 467.93]

TABLEAU DESTITRES DE PARTICIPATIO

Evercioahi 01/01/12au 31/122012

Raison sociale Secteur Capital Prix Valeur Extraitdes deniers étas de Produits

dela dactivité S0cial ‘dacquisition comptable ‘synthése de la société émetirice inscrits

saciété émetirce global netle Date de Situzlion résulat wCpe

cliture netfe net dePexercice
1 2 3 4 5 6 1 8 9

[ADM - PARK [Senice. 500000 9960%) 498000
[ADN - PROJET [Senvice. 500000 9960%) 498000
|TOTAL 1000000 9960%) 996000

Crovwe Horwath

Horwath Marac Awdit

Aux actionnaires de la
Sociéré Nationale des Autoroutes du Maroac

(SNAM S.A)
Huay Ryad Rabat
EXERCICE DU 1™ JANVIER AU 31 DECEMEBRE 2012

L-Canformément a la mission gui no varre Assc
Générale du 8 Mail 2012, nous avons o
ci<joints de So eté Nationale des Autoroute:
comprenant le Bilan, le Compte de P
Soldes de CGeostian (ESG). lee Aableau e Financemant ot
ns Complémentaires (BETIC) relatifs A& l'exercice
2012, Cos Etats de synthase font essOrtir un oy "
aux propres ot assimilés de MAD 8 095 525 492,67 dont une perte
nette de MAD 179 227 776.2

a 616 confide pa

du Maroc {(SNAM sa)
aduits et Charges (CPC). frat

Responsabilité de la Direction
[} Direction est

Fespans de I"'értablissement =t de |
sincére de ces dtats de synthése, conformément au r
admis au Maroc Cotte
sulvi d'un cont
des dtats de
ainsi «

présentation
rentiel comptable
sabilitéd comprend la conception, la mise on
Gle Intoerne Eir & 'értabliss ment etk
synthése ne comportant p A anomalie
la dérermination d'estimations comptables
rconstanc

significative,
ralsonnables au regard des c

Responsabllité des Auditeurs

Notre responsabilité est d'exprimer une opiniaon sur ce

ats de synthés

sur » base de notre o dit. Nous avons of ctud not mudit selon les
Normes de la Profession au Maroe. Ces normes requiérent de notre part d
nous con d'érhique, de planifier ot de réaliser Vaudit pou

obtenir

8 raisonnable
camportent pas d'anomalie sigr

Acative

que les états de synthése ne

Un audit impligue la mise

1 ceuvre de procédures @n vue de recue
Sléments probants concernant les montants et los infermations fournies
dans les états de synth . Le choix des procédures reléve du jugement de
auditeur, de méme que 'évaluation du risque que les dtats de synthas
contiennent des anomalies significatives. En procédant & ces évalu
du risque, Fauditeur prend en compte e contrale interne en viguear dans
Ventité relacf & 'établiss: t et la présentation des dtats de synthése
afin de définir des procédures d'audit appropriées en la circonstance, et
'l o ue dexps une apinlon sur efficacitd de celui-oi.

r des

as e

TABLEAU DES PROVISIONS @ 0
Au31/122012
Rl m—r T TABLEAU DESDETTES
| Provisions réglementees. ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRES ANALYSES
ot cnora=s DETTES TOTAL dunan dunan non payés on dovises vis do IEtatot vis dos. roprésontés
sous ToraL @) " 102300002| 710877 731,08 569 309.45] " 721 a9 803,10] organismes. entreprises pareffets.
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Personnel 443360.25) 443360.25) B) ADM est en devant la de Rabat avec les entreprises travaux suivantes :
f— o ppie B
- Autres débiteurs 825176474 826178474 1- RFCC : Pour une demande a hauteur de 192 MDHS au titre du décompte dé finitif et d’intéréts moratoires au titre de la mise
- Comptes de régularisation actif 794346514 794346514 160113952 en jeu de caution dé finitivedu concernant le marché pour la construction du trong on Mekhnés- Est - Fés de 'autoroute Rabat —|

Demande RECC

recevable pour forclusion et non fondée sur le fond.
© demande d'indémnité pour un montant de 3 MDHS. L'expertise réalisée évaluc 4 54 MDHS I'indemnité

par ADM du marché pour la construction d’un ouvrage d’art pour le franchissement de I’Oum-rbia su|

Iautoroute Settat — Marrakech.

Position de ADM : Demande MEGEC irrecevable sur la forme ot non fondé e sur le fond.

4 GROUPEMENT HOUAR -SINTRAM SEPROB- LA ROUTE DU NORD MEGEC : Pour une
[préalable de I MDITS au titre du décompte dé finitif du marché pour la construction de I"autoroute Oum Rb:
Position de ADM : ADM ré fute du au titre du dé dé finitif pré un

jemande d'une indemnité
Skhour Rhamna |
fondé .

S- PLANUM : Pour unc demande d'indemnisation 4 hautcur de 120 MDHS visant le marché pour la construction de 1'autoroute
Settai- Oum Rbia. Position de ADM : Sur le fond, ADM
de

projette lc rejet en bloc de la

N du caractére apps
able des es
ppréciation de la

Un audit comporte également 'appréciat
mérhodes comprables retenues et le « v
comptables faites par la Direction, de méme
présentation de 'ensemble des états de synthése

yprlé o
imations

=

a e

timon is= sont suffisants et

que les éléments probants recuei
ur fonder notre apinion.

Opinion sur les états de synthése

2- Dans notre rapport général au titre de 'exercice précédent relaclf aux
états de synthése arrétés au 31 décembre 2011 de la Société Nationale des
Autoroutes du M e une opinic avec réserve sur la
durde retenue pour sement des immobilisations co
reession.

En effet, en abs

IS AVONS expr
o

d'un plan comptabl ctoriel spé
concessions ajoutée & 'nbsence de dispositions prévues par |
les conditions =t m ialités o mortissement des immobilisations en
concession, les immobilisations en concession sont amorties sur la durée
restante & courir de jon (amortissement de caducité).
pratique bien gu'elle perm lement du financement sur la durde de la
ne traduit pas la valeur actuelle des immobilisations en

"

concession.
Cette situatio na subit aucun change ent par rapport a Vexercice
précédent, ce gquil ne nous permet pas de nous prononcer sur la pertinence
de la méthode adoptée par la Soclétéd Nationale des Autoraoutes du Maroc.

Sous réserve de incidence de la situation décrite au
certifions que les états de synthése cités au premier par
sont réguliers et sincéres ot donnent, dans tous ley cis significatifs,
une image fidéle du résultat des opérations de 'exercice écoulé ainsi que
de la situation financiére et du patrimoine de la Société Nationale des
Autoroutes du Maroc au 31 Décembre 2012 conformément au référentiel
comptable admis au Maro

igraphe Z. nous
wgraphe cl-dessus

Sans remettre en  cau notre opinfon exprimée ci-de nous vous
informans que les comptes de  TVA récupérable totalisent un montant de
DH 4 208 millions au 31 décembre Z012. Ces comptes enregistrent une
augmentation significative et continue par rapport aux exercices précédents
due au fait que les investissements sont réalisds au taux de Z0% alors que la
TVA collectée sur les recettes de pdage n'est actuellemnent que de 10%.

Vérifications et informations spécifiques

procédé également aux vériflcations spécifiques prévues par la

nous sommes assurés notamment de la concordance des
donndé ns rapport gestion  du Consell

ux actionnaires avec les états de synthése de la

<
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