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BILAN ACTIF

A CTIF

IMMOBILISATION EN NON VALEURS (A)
A01 - Frais préliminaires
A02 - Chargesa répartir
A03 - Primes de remboursement des obligations
IMOBILISATIONS INCORPORELLES (B)
A04 i en recherche

Autoroutes du Maroc

Exercice N-1

Amort. Prov. Net Net
1515955991,13 171540238,85 137916234,11
129411680,23 101 868 483,54 27543 196,69 32106 576,69
1558084549,75 1414087 507,59 143997 042,16 105 809 657,42
0,00 0,00 0,00 0,00
43064 641,74 29674149,11 13390492,63 14697 395,91
0,00 0,00 0,00 0,00

Exercice
Brut
1687 496 229,98

A05 - Brevets, marques, droits et val.similaires 43064 641,74 2967414911 1339049263 1469739591

A06 - Fonds commercial 0,00 0,00 0,00 0,00

A07 - Autresimmobilisations incorporelles 0,00 0,00 0,00 0,00
IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C1) 76245 944,24 3217828559 44067 658,65 42680626,54

MU A08 - Terrains 2575690,00 0,00 2575690,00 2575 690,00
WAoo - Constructions 42129257,17 2683943502 1528982215 16 295 872,83
=1 A10 - Instalations techniques, mat. & outil 767471,12 494 956,22 272514,90 31058846
M A1l - Matériel e transport 0,00 0,00 0,00 0,00
© A12 - Mobilier, matde bureau & aménagements divers 9385105,95 484389435 4541211,60 4466 447,51
S A13 - Autresimmobilisations corporelles 0,00 0,00 0,00 0,00
S A14 - Immobilisations corporelles en cours 21388 420,00 2138842000 19032027,74
= IMMOBILISATIONS CORPORELLES EN CONCESSION (C2) 53112104643,84 8902603027,34  44209501616,50 43 554324 546,01
TR - Terrains. 0,00 0,00 0,00 0,00
s - Constructions 5187520822813 859096183809 4328424639004 4217683566534
(8} - Instalations techniques, mat. & outil 281658 445,82 132934 943,62 148723 502,20 153950883,17
< - Matériel de transport 75000 796,96 72342570,36 2658 226,60 3842606,52
- Mobilier, mat.de bureau & aménagements divers 205 894 444,92 106 363 675,27 99530 769,65 98032427,59

- Autres immobilisations corporelles 0,00 0,00 0,00 0,00

- Immobilisations corporelles en cours 67434272801 67434272801 1121662 963,39
IMMOBILISATIONS FINANCIERS (D) 2802 558,07 0,00 2802558,07 3140082,86

A15 - Pretsimmobilisés 291831,16 0,00 291831,16 695 682,99
AT6A - Autres créances financiéres 151072691 0,00 151072691 1444 399,87

A17 - Titres de participation 1000 000,00 0,00 1000 000,00 1000 000,00

A18 - Autres titres immobilisés 0,00 0,00 0,00 0,00

ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (E)
A19 - Diminution des créances immobilisées
A20 - Augmentation des dettes de financement

1349720013,07
16 870,46
1349703 142,61

1349720013,07
16870,46
1349703 142,61

1194958371,80
107634272
1193 882029,08

| [rora. (A+B+C1+C2+D+E) 56271434030,94| 10480411453,17| 45791022577,77 44947717 257,23

AH STOCKS 30700 984,41 0,00 30700 984,41 27146514,15
CO A21 - Marchandises 0,00 0,00 0,00 0,00
TR A22 - Matiéres et fournitures consommables 3070098441 0,00 3070098441 27146514,15
IS A23A - Produits en cours 0,00 0,00 0,00 0,00
F A24 - Produits intermédiaires produits résiduels 0,00 0,00 0,00 0,00
A25 - Produits finis 0,00 0,00 0,00 0,00
cT CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (G) 5849 336 985,43 14832256979 570101441564  6395761801,25
IR A26 - Fournisseurs débiteurs avances et acomptes. 46553315 0,00 465 533,15 0,00
RE A27 - Clients et comptes rattachés 265176 571,29 146 642 396,97 118534174,32 123513801,13
CS A28 - Personnel 809215,56 0,00 809215,56 596 865,87
UO A29 - Etat 509967495491 0,00 5099674 954,91 4987 757 417,99
LR A30 - Comptesdassociés 480 000 000,00 0,00 480000000,00 1280000 000,00
AE A31 - Autresdébiteurs 297472653 1680172,82 129455371 1423641,71
NR A32 - Comptes de régularisation actif 235983,99 0,00 235983,99 247007455
T1 A33  TITRES ETVALEURS DE PLACEMENT (H) 527 249 362,60 0,00 527 249 362,60 414027 962,82
E  A34A ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (1l ) (Elém.circ.) 582901,94 582901,94 536591,79
| oA s | 640787023438] 148322569,79] 625954766459 683747287001
TR
RE TRESORERIE ACTIF 88312844,16 0,00 88312844,16 1098456 000,20
ER A35 - Chéques et valeurs a encaisser 5145 996,00 0,00 5145 996,00 2391050,00
SI  A36 - BanquesTGetCP 42192626,84 0,00 4219262684 1077541936,92
OE A37 - Caisses, Régies d'avances et accréditifs 40974221,32 0,00 40974221,32 1852301328

OTAL 111 88312844, o, 88312844, 1098 456 000,20
OTAL GENERAL (1+11+111) 62767617 109,48 10628734022,96| 52138883 086,52 52883 646 127,44

Comptes Sociaux

au 30 juin 2016

BILAN PASSIF

PASSIEF Exercice N Exercice N-1
CAPITAUX PROPRES 7159748551,74 8074460 095,66
BO1 - Capital social ou personnel (1) 15715 628 500,00 15715 628500,00
B02 - (-)actionnaires, CSNA, CAppdont Versé
B03 - Primes démission, de fussion, d‘apport 0,00 0,00
B04 - Ecarts deréévaluation 0,00 0,00
B0S - Réservelégale 558341,72 558341,72
= Bos - Autresréserves 0,00 0,00
E BO7 - Reportanouveau (2) 7641726 746,06 549165145334
Z B8 - Résultats nets en instance daffectation 0,00 0,00
o B09 - Résultatnetdelexercice (2) -91471154392 215007529272
E TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ® 7159748551,74 8074460 095,66
w
o CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (8)  ® 49943 445,68 50386774,79
= B10 - Subventions dinvestissement 49943 445,68 50386774,79
Z - Provisions réglementées 000 000
E B12 - Comptedeliaison
3 DETTES DE FINANCEMENT © © 40006 409 767,72 39945020 003,69
2 B3 - Empruntsobligataires 16350000 000,00 16350000 000,00
o B14 - Autresdetiesde financement 23656409767,72 23595020 003,69
<
T PROVISION DURABLES POUR RISQUES & CHARGES () ® 2342653366,71 1911879454,67
BIS - Provisions pour risques 146997961111 131187945467
- Provisions pour charges 87267375560 600000000,00
ECARTS DE CONVERSION - PASSIF ()  ® 208576 358,30 336705297,31
B17 - Augmentation des créances immobilisées 6797882,99 1561188049
B18 - Diminution des dettes de financement 20177847531 32109341682
T M M7 MY
PH DETTES DU PASSIF CIRCULANT 2204518589,85 247637430432
AO  B19 - Fournisseurs et compte rattachés 120214528919 152677571057
SR B20 - Clients créditeurs, avances et acomptes 459.000,00 459000,00
ss  B21 - Personnel 4292746510 1806342288
| B22 - Organismessociaux 1489861359 1314804050
F B3 -Etat 11914040234 67294441,70
T  B24 - Comptesdassociés 45782342 45782342
CR  B25 - Autrescréanciers 6736529003 6748145785
IE B26 - Comptesderégularisation passif 75712470618 782694 407,40
RS
CO  B27  AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (6) 582901,94 536591,79
UR
LE
AR
NI B28  ECARTSDECONVERSION - PASSIF (Elém. cir.) (H) 37033625 732364,91
TE

-- oL 11 (F+G+H+) [ [ 2205 471 828,04 2477 643261,02

TRESORERIE PASSIF 166 079 768,33 87 551240,30
RE  B29 - Créditsd'escompte 000 000
SR B30 - Créditsdetrésorerie 000 000
ol B31 - Banques (soldes créditeurs) 166 079 768,33 8755124030
E

[TOTAL 1

TOTAL GENER
) Capital personnel débiteur (- )
) Bénéficiaire ( +) ; Déficitaire (-)

1

(2

166 079 768,33 87 551240,30
52138 883 086,52| 52 883 646 127,44/

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES s taxes)
OPERATIONS TOTAUX DE TOTAUX DE
Propresa Concernant LEXERCICE
lexercice exerc. preced. LEXERCICE PRECERENT
1 2 3 4
St E X PLOITATIO N wmmmsas
| PRODUITS D'EXPLOITATION
Do1 *Ventes de marchandises en I'état 0,00 0,00 0,00 0,00
D02 *Ventes de biens et services produits 1204130570,88 500000 120413557088 1099333 136,82
Chiffre d'affaires 1204130570,88 5000,00 1204135570,88 1099333 136,82
*Variation de stocks de produits (+/) (1) 000 - 0,00 000
*Immobilisations produites par Ent.pour elle meme 000 0,00 0,00 000
* Subventions d'exploitation 0,00 0,00 0,00 0,00
* Autres produits d'exploitation 000 0,00 0,00 000
* Reprises d'exploitation : transferts de charges 85 278 428,82 0,00 85 278 428,82 15210 853,99
TOTALI
CHARGES D'EXPLOITATION
* Achats revendus (2) de marchandises 000 0,00 0,00 000
* Achats consommés (2) de matiéres & fournitures 7731447725 3034443,08 80348 920,33 82684 608,23
* Autres charges externes 145151 984,03 156727,14 14530871117 95946 577,52
*Impots et taxes. 423294644 74 524,00 4307 470,44 4266242,11
* Charges de personnel 12251405941 0,00 12251405941 94 800 224,82
* Autres charges d'exploitation 0,00 o oo 0,00 000
* Dotations d'exploitation 917 504 084,72 917 504 084,72 524820 145,18
TOTAL I
Wl RESULTAT D'EXPLOITATION (I-1I) 19430753,63 312026192,95
wnxsenxnnsasp | NANCIER *ossinensen
PRODUITS FINANCIERS
*Prod. des titres de partic. & autres titres immob. 0,00 0,00 0,00 0,00
*Gains de change 1261101292 0,00 1261101292 1476582549
* Intéréts et autres produits financiers 1779247849 0,00 17792 478,49 7062672,52
* Reprises financiéres; transferts de charges 122332209714 000 1223322097,14 604249 213,69
o)
CHARGES FINANCIERES
* Charges d'intéréts 805120161,89 0,00 805120161,89 802925 344,67
* Pertes de change 4360285551 0,00 4360285551 5351851292
* Autres charges financiéres 1928689 o oo 19286,89 000
* Dotations financiéres 1350 302 915,02 1350302 915,02 1078718 636,63
TOTALY _m
vi RESULTAT FINANCIER (wv-v) -945319 530 76 -1309 084 732 52
VIl RESULTAT COURANT (M+vi) -925888877,13 -997 058 589,57
VIl RESULTAT COURANT (reports) -925888877,13 -997 058 589,57
aroxnnonN QN COURANT *swmmenss
VIl PRODUITS NON COURANTS
D12 * Produits des cessions d'immobilisation 0,00 0,00 0,00 000
D13 *Subventions d'équilibre 0,00 0,00 0,00 0,00
D14 * Reprises sur subventions d'investissement 44332911 0,00 44332911 72904338
D15 * Autres produits non courants 17081 009,90 5778214 17138792,04 11814040,54
D16 * Reprises non courantes ; transferts de charges 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTALVIN
X CHARGES NON COURANTES
a2 *Val. nettes d'amortissements des immo.cédées 000 0,00 0,00 000
as * Subventions accordées 0,00 0,00 0,00 0,00
cia * Autres charges non courantes 8505,46 13789321 146 398,67 14169,16
C15 * Dotations non courantes aux amortissement et prov. 0,00 0,00 00
] [____8sosasl us7essail  14633867)
RESULTAT NON COURANT (VI - IX) 17435722,48 12528914,76
XI RESULTAT AVANT IMPOTS (VI +X) -908 453 154,65 -984529 674,81
C16 XUl IMPOTS SUR LES RESULTATS 6258389,27 0,00 6258389,27 5664740,95
WINl RESULTAT NET (XI - XIl) 91471154392 -990194 415,76

TOTAL DES PRODUITS (1 + IV +VIll)
TOTAL DES CHARGES (11+V-+X+XII)
RESULTAT NET
(Total des produits-Total des charges)

2560721709,40|
347543325332

1753164786,43
PRZEELIPIPRE

-914711543,92 -990 194 415,76 |

(1) Variation de stocks : stock final - stock initial; augmentation (+) diminution (-)
(2) Achats revendus ou consommés: achats - variation de stocks

ION
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SOCIETE NATIONALE DES AUTOROUTES DU MAROC S.A

ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE DES COMPTES SOCIAUX

PERIODE DU 1°R JANVIER AU 30 JUIN 2016

En application des dispositions du Dahir portant loi n® 1-93-212 du 21 septembre 1993, tel
que modifié et complété, nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire
de la société nationale des Autoroutes du Maroc S.A. (ADM) comprenant le bilan et le
compte de produits et charges relatifs a la période du 1 janvier au 30 juin 2016. Cette
situation intermédiaire qui fait ressortir un montant de capitaux propres et assimilés totalisant
MAD 7 209 691 997, compte tenu d’une perte de MAD 914 711 544, reléve de la
responsabilité des organes de gestion de la société.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux
missions d’examen limité. Ces normes requiérent que I’examen limité soit planifié et réalisé
en vue d’obtenir une assurance modérée que la situation intermédiaire ne comporte pas
d’anomalie significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le
personnel de la société et des vérifications analytiques appliquées aux données financiéres; il
fournit donc un niveau d’assurance moins élevé qu’un audit. Nous n’avons pas effectué un
audit et, en conséquence, nous n’exprimons donc pas d’opinion d’audit.

Le rapport général émis par les commissaires aux comptes en date du 30 mars 2016 au titre de
P’exercice clos le 31 décembre 2015, exprimait une opinion avec les réserves suivantes pour
lesquelles nous avons effectué le suivi :

1. L’absence de dispositions spécifiques prévues par le code Général de la Normalisation
Comptable ne permettait pas de se prononcer sur la durée retenue par ADM pour
I’amortissement de ses immobilisations. Cette situation est sans changement au 30 juin
2016.

2. Au 31 décembre 2015, le compte crédit de TVA enregistrait un solde débiteur de
4 893 millions de dirhams contre un solde de 4 960 millions de dirhams au 30 juin
2016. A ce stade nous ne sommes toujours pas en mesure de nous prononcer sur le
caractére recouvrable de cette créance.

Sur la base de notre examen limité, et a I’exception des situations décrites aux paragraphes 1
et 2 ci-dessus, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que la situation
intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des opérations du semestre
écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société arrétés au 30 juin
2016, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

o le 20 s 2016.

Les C issaires aux Comp
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