COMMUNICATION FINANCIERE
COMPTES SEMESTRIELS AU 30 JUIN 2011
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Autoroutes du Maroc

SEMESTRE DU 01-01-11 AU 30-06-2011 BILAN PASSIF SEMESTRE DU 01-01-11 AU 30-06-2011
Ac T ir Somestro Somestre N-1 P A S s 1 F Semestre N Semestre N-1
Brut Amort. Prov. Net Not [CAPITAUX PROPRES 8250 775 020,22 7368102 610,13
IMMOBILISATION EN NON VALEURS () 1294417 527,73 932926 484,61 361491 043,12 401026 460,90 Bo1 |- Capital social ou personnel (1) 11 155 628 500,00 10015 628 500,00
|A01 |- Frais préliminaires 83777 880,23 53213 700,21 30 564 180,02 25 444 200,02| [B02 |- (-):actionnaires, CSNA, C.App:dont Versé 0,00
|02 |- Charges & réparti 1210639 647,50 87971278440 330 926 863,10 375 562 260,88 F [B03 |- Primes démission, de fussion, d 'apport 0,00 0,00
[A03 |- Primes de remboursement des obiigations 0,00 0.00) 0.00 000 1 [Boa |- Ecarts de réévaluation 0,00 0,00
IMOBILISATIONS INCORPORELLES (8) 27396 375.21 1347923838 13917 136,83 5141990,48 N |05 |- Réserve légale 558 341,72 558 341,72
A [a04 |- immobilsations en recherche & développement A
C |a0s |- Brevets, marques, arois et valsimilaires 27398 37521 13479 238,38 13917 136,83 814199048 N [Bo6 |- Autres réserves y Y
T |A06 |- Fonds commercial c [BO7 |- Reportanouveau (2) -21648 084 231,59 -1592 053 888,25
1 [A07 |- Autres immobilsations incorporelles 000 0.0 0,00 000 E [Bos |- Resultats nets en instance d'affectation Y Y
F IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C1) 44319975,19 16942 757,76 27377 220,43 20 184 441,77 M [B09 |- Resultat net de lexercice  (2) 257 327 589,91 1056 030 343.34
08 |- Terrains 2575690,00 0,00 2575690,00 2575 690,00
|09 |- constructions 3810244187 15252 420,87 22850012,00 23794 25056 E TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ) 8250775 020,22 7368 102 610,13
A0 |- Instalations techniques, mat. & outi. 767 471,12 11422066 653 250,46 69132401 N
! (AT | Materieldo transport T CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (8) 9108 507,46 9224 381,50
W |12 |- Mobiler, matde bureau & aménagements divers 2637 899,00, 1576107.23 1061791.77 212317720 510 |- Subventions dinvestissement 108 507 46 0224 38150
M [a13 |- Autres immobilsations corporelies 000 000 0.00) 000 P |81 |- Provisions réglementées 0,00 0.00)
0 [at4 | immobilsations corporelles en cours 236476.20 0.0 236476.20 E [B12 | Compte de liaison
B IMMOBILISATIONS CORPORELLES EN CONGESSION (C2) 39 595 672 489,36, 4360787 652,55 35234 884 836,81 32361302 005,24 R
! |- Terrains 000 000 000 000 M DETTES DE FINANCEMENT ©) 28 646 732 180,36 26728 137 097,63
L - Constructions 36 784 154 965,38, 4227090 217.45 32557 064 747,93, 30304 357 905,17 A [p13 |- Emprunts obligataires 900 000 000,00 7 900 000 000,00
! - Instatations techniques, mat. & outl. 14328132235 31446 469,75 111834 852,57 8389125263 ¢ '
s - Matéilde vansport 01720 274,74 4433035208 a7 397 92,68 274t 72044 ¥ [B14 | Avtres dettes de fnancement 1974673218036 18828 137 097,63
E - Mobior, mat.de bureau & aménagements divers 79644 111,92 5792061324 2172349868 17 826 687,77
| Autres tmobiisatons wweue: 000 000 000 000 N PROVISION DURABLES POUR RISQUES & CHARGES ®) 631153 970,95 828 858 504,52
- immobilsations corporelles en cours 2506 863 814,97 0,00 2506 863 814,97 1927 81043023 T [B15 |- Provisions pourrisques 631153 970,95 828 858 504,52
IMMOBILISATIONS FINANCIERS (D ) 4975 307,95] 0,00 4975 307,95| 4359 711,26 - Provisions pour charges 0,00 0,00
IA15 |- Prots immobilisés 3972304.41 000 397230441 3867 058,04
[A168 |- Autres créances financiéres 50291354 000 50291354 49205232 ECARTS DE CONVERSION - PASSIF € 351627 878,60 122532 003,29
la17 |- Tites de pariipation 500000,00 000 500000,00 000 B17 |- Augmentation des créances immobilisées 250991193 408 063,64
A8 |- Autres tires immobilisés 0.00) 000 818 |- Diminution des dettes de financement 349 317 966,67 122 123 939,65
[ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (E) 620819 379,69 818523913,08
|19 |- Diminution des créances immobilisées 1240 239,28 104774181 TOTAL ! (A+B+C+D+E ) 37 889 597 557,59 35 056 854 597,07
|A20 |- Augmentation des deties de financement 619579 140,41 817476 171,27 PH DETTES DU PASSIF CIRCULANT 3744 421 197,57 3070 886 746,09
A0 [B19 |- Fournisseurs et compte rattachés 21850 521 583,32 2338 113 573,70
[ToTAL 1 (A+B+C1+C2+D+E) 41587 601 058,13 5324136 133,30 36 263 464 924,83 33 622 538 531,73 SR [B20 |- Clients créditeurs, avances et acomptes 0,00 0,00
AH sTocks 0,00 0,00 0.00) 000 $s [B21 |- Personnel 18 209 977,02 16 525 570,28
coaz1 | Marchandises 000) 000 0.00| 0,00 | B22 |- Organismes sociaux 9687 386,69 8954 398,39
TR|A22 |- Matires et fournitures consommables 000 000 000) 000 F  [B23 | Etat 33514 921,37] 30 357 346,41
15 [a23A |- Produits en cours 000) 000 000) 000 T|B24 |- Comptes dassociés 324.490,10 280 045,66
F |24 |- Produits intermédiaires produits résiduels 0,00 0,00 0,00] 0,00] CR [B25 |- Autres créanciers 173 966 480,00 94 283 554,30
[A25 |- Produits finis 0.00) 0.00) 000 IE [B26 |- Comptes de régularisation passif 658 196 359,07 582 372 257,35
cr ICREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (G) 4238 088 590,51 47169 878,59 4190918711,92 2767191 485,25 RS
IR [A26 |- Fournissours débiteurs avances ot acomples 15 507 445,60) 000 15 507 445,60) 12911 480,69| Co [B27 |AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 240 105,68 223 088,17
RE [A27 |- Clients et comples rattachés 139 668 422,47 4548970577 94178 716,70 103086 022.12| UR
cs |a2s | Personnel 325 397,99 000 325 397,99 319520,19 LE
uo [aze | Etal 3227058 367,18 0,00 3227058 367,19 2641968 251,88 AR
LR [AS0 |- Comptes dassociés 840 000 000,00 0.9 840 000 000,00 009 NI [B28 [ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (Elém. cir. ) 452 520,56 199 537,91
IAE [A31 |- Autres debiteurs 9752 580,15] 1680 172,82 5072 407,33 1943.457,76 TE
INR [as2 |- Comptes de régularisation actf 5776 387,12 000 577638712 6962 752,61 N1
[T 1 |A33 [TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT (H) 1580 521 199,1 1580 521 199,19 1821028 751,39 TOTAL 1T TG 374511352351 TOTT 30937247
E [A34A [ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (Il ) (Elém.circ.) 240 1056 240 105,68 223 088,17 R TRESORERIEPASSIE 496 330 535,50 TSI 2532353
[ToTAL 11 (FrGenal) 5818 849 695,38 47169 878,50 5771680 016,79 45688 443 324,81 z: :;: i g::::: :;ff;s’:r"e':e 000 000
TR A ' ¢
Re TRESORERIE ACTIF 95 897 325,58 000 95 807 32558 71467 43620 OF [P [ Benaues (soldes redieurs) 496330885,80 154285 323,59
ER [a3s | Ghéques et valeurs a encaisser 9484 730,56 000 9484 730,56 304000156
s [as6 | Banques. TGercP 55143 726,45 0,00 55143 726,45 39348 032,67
0E [As7 |- Gaisses, Régies d'avances et accréditfs 3126881857 000 3126881857 29079 402,06 JOTAL 111 496 330 885,80 154 285 323,59
TOTAL GENERAL (L 1T+111) 42 131 042 267,20 38 282 449 292,83
[ToTAL 111 95 897 325,58 0.00) 95 897 325,58 71 467 436,29 (1) Capital personnel debiteur (- )
TOTAL GENERAL (1+11s111) 47 502 348 279,09 5371306 011,89) 42131 042 267,20 38 262 449 292,83 (2) Bénéficiaire ( +); Déficitaire (- )
COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES SEMESTRE DU 01-01-11 AU 30-06-2011
OPERATIONS TOTAUX DU TOTAUX DE
Propres au Concernant SEMESTRE W World Conseil et Audit
semestre semetre. preced. SEMESTRE 3000610 Crowe Horwath.
1 3 4
e EXPLOTTATION =
o1 || A Ot 000, 000, 000 000 ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE DE LA
D02 * Ventes de biens et services produits 837672 194,21 0,00 837672 194,21 700 515 960,56 SOCIETE NATIONALE DES AUTOROUTES DU MAROC SA (ADM)
Chiffre d'affaires 837672 194,21 0,00 837672 194,21 700 515 960,56 PERIODE DU 01/01/2011 AU 30/06/2011
D03 * Variation de stocks de produts (+/-) (1) 0,00 0,00 0,00 i i » X i
D04 * Immobilisations produites par :Ent.pour elle meme. 0,00 0,00 0,00 0,00 En application des dispositions du Dahir portant loi n® 1-93-212 du 21 septembre 1993, tel que modifié
D05 * Subventions d'exploitation 0,00 0,00 0,00 0,00 et complété, nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire de la société des
D06 * Autres produits dlexploitation 000 000 0,00 000 autoroutes du Maroc SA comprenant le bilan et le compte de produits et charges relatifs a la période
Do7 Reprises dexploftation:transferts de charges 21348 909,79 o,:—:m 348.909.79 42 44129984 du 01/01/2011 au 30/06/2011. Cette situation intermédiaire qui fait ressortir un montant de capitaux
TS e 559001 104,00 200 559 021 104,00 742 957 26040 propres totalisant 8.250.775.020 MAD, dont une perte nette de 257.327.589 MAD reléeve de la
cot * Achats revendus (2) de marchandises 0,00] 0,00] 0,00 0,00 responsabilité des organes de gestion d’ADM.
co2 * Achats consommés (2) de matieres & fournitures 57526 680,64 123281794 58750 498,58 4222255549 o . X -
co3 * Autres charges extemes 349 815 508,03] 662501732 356 440 525,35| 133 130 165,99] Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux missions
co4 * Impots et taxes 1771 427,50 3900,00 1775 327,50 1826 493,30 d’examen limité. Ces normes requiérent que I'examen limité soit planifié et réalisé en vue d'obtenir
€05 * Charges de personnel 74 561499,19 360,74 74 561 859,93 67 960 846,12 une assurance modérée, que la situation intermédiaire ne comporte pas d’anomalie significative. Un
coe * Autres charges d'exploitation 4444444 0,00) 44 444,44 10416 646,27 examen limité comporte i nent des er i avec le personnel de la société et des
co7 D"‘a“""s“E‘P“"‘a"m‘wul— . ::;s‘;; ;::f: S— ;’:;;g‘;;::f: iig :i: zi?i; vérifications analytiques appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un niveau d’assurance
i | RESUCTAT B LOMATION 1] ' : 59671 63644 WE' moins élevé qu'un audit. Nous n’avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous n'exprimons
g [N AN G E R . * donc pas d'opinion d’audit. Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé de faits qui
PRODUITS FINANCIERS nous laissent penser que la situation intermédiaire, ci-jointe, ne donne pas une image fidéle du
D08 * Prod. des litres de partic. & autres litres immob. 0,00 0,00 0,00 0,00 résultat des opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la
boo * Gains de change 12876 620,21 1234843 12 888 968,64 14017 193,18 société arrétés au 30/06/2011, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.
D10 * Intéréts et autres produits financiers 3279303280 0,00 3279303280 1397970248,
D11 * Reprises financiéres; transferts de charges 924 190 541,85 0.00 924 190 541,85) 341 385 410,54, Les immobilisations corporelles en concession sont amorties sur la durée restant a courir de la
S TOTAL IV 969 860 194,86 12348,43 969 872 543,29 370 282 306,20) concession (amortissement de caducité). Cette pratique bien qu'elle permet I'étalement du
08 ~ Charges dintéréts 502 506 636,23 2696578 502623 902,01 449 287 124.2) flnancen:]ent slur la duré? de la concession ne 1ra.dun pas .Ia valeur actuelle. des l.mmtn.)blllsaitlons en
09 * Pertes de change 11281 447,26 0.00 11281 447 ,26] 13861 752,99 concession. L'absence d'un plan complablg sectoriel specl!uque aux concessions ajoutée a l'absence
c10 * Autres charges financiéres 0,00 0,00} 0,00 0,00 de dispositions prévues par le CGNC fixant les conditions et modalités d'amortissement des
ci1 * Dotations financiéres 621059 485,53 0,00 621059 485,53 971 082 016,97 immobilisati en cor ion, ne nous permet pas de nous prononcer sur la pertinence de la
TOTALV 7134937 869,02 26965,78 1134964 834,80 1434230 894,18 méthode adoptée par ADM.
V[ RESULTAT FINANCIER V-v) 165 092 291,51 1063 948 587,98
Vil | RESULTAT COURANT (Vi) ; 264 763 977,95 943 033 018,95 Sur la base de notre examen limité, et a 'exception de ce qui est mentionné aux paragraphes ¢
(1) Variation de stocks S(WK“HE“'SMK initial; augmentation (+) diminution (-) dessus nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que les états présentés ne donnent
(2) Achats revendus ou consommés: achals - variation de stocks pas une image fidéle du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation

financiére et du patrimoine de la société Nationale des Autoroutes du Maroc S.A. (ADM) arrétés au
30/06/2011, conformément aux normes comptables nationales en vigueur.

TRE DU 01-01-11 AU 30-06-2011

OPERATIONS TOTAUX DU TOTAUX DE Rabat, le 19 Octobre 2011
Propres au Concernant SEMESTRE Les & Issaires aux C
semestre semetre. preced. SEMESTRE 3oioero Horwath Maroc Audit World Conseil et Audit
il 2 3 4 Adib Benbrahim kat
it RESULTAT COURANT (reports -264 763 977,95 -943 033 018,96 Dircctonr ASREOC AUDLL
o N e B8 f{g&l}f& HRAROC AR
Vil |PRODUITS NON COURANTS rev: D255 77 30.71
D12 * Produits des cessions dimmobilisation 000 0,00 000 321750,00 Fax : 0537 P4.46.76
D13 * Subventions d‘équilibre 0,00 0,00 0,00 000 )
D14 * Reprises sur subventions dinvestissement 115 874,04 0,00 115 874,04 000
D15 * Autres prodits non courants 9699 087.78 2536 758,57 12235 846,35| 2355792,03
D16 * Reprises non courantes ; transferts de charges 000 0,00 000 000
TOTAL VIl 9814961,82 2536 758,57 12 351720,39| 2677 542,03
IX | CHARGES NON COURANTES
c12 * Val. nettes d'amortissements des immo.cédées 0,00 0,00 000 23417201
c13 * Subventions accordées 0,00 0,00, 0,00 0,00 & u ol ‘ ’ *
ci4 * Autres charges non courantes 498561,37 0,00 498 561,37 1794169 o \M 0) ‘ ‘
cis * Dotations non courants etprov. 000 0.00| 0,00 000 . d i
TOTAL IX 498 561,37 0,00 498 561,37 252 113,70
RESULTAT NON COURANT (VIll - IX) 11 853 159,02 2425 428,33 Autoroutes du Ma roc
XI_| RESULTAT AVANT IMPOTS (Vil + X) -252 910 818,93 -940 607 590,63
[cie] xu [ 1MPOTS SUR LES RESULTATS 4416770,98 0,00 4416770,08 3 644 207,00
Wil RESULTAT NET (XI - XIl) ﬂ -257 327 589,91 -944 251 797,63 W’WW adm CO ma
X1V TOTAL DES PRODUITS (1 + IV + Vill) 1841245 367,68 1115917 108,63 ,
xv TOTAL DES CHARGES (IaV+ixexi 2098 572 957.59] 2060 168 906.26 Tel . 0 5 3 7 5 7 97 00
RESULTAT NET .
xvi (Total des produits-Total des charges) -257 327 589,91 -944 251 797,63
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