o ially 3yl (3l

Autoroutes du Maroc

BILAN ACTIF

Exercice clos le 31/12/2014

COMMUNICATION FINANCIERE

COMPTES SOCIAUX PROVISOIRES
AU 31 DECEMBRE 2014

Exercice clos le 31/12/2014

TOTAL GENERAL (1+1i+ill)

57 492 167 306,71

8981830 014,95]

48 510 337 291,76} 46 723 981 806.24]

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

Exercice clos le 31/12/2014

(2) Achats revendus ou consommés: achats - variation de stocks

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES [SUITE)

OPERATIONS TOTAUX DE TOTAUX DE
Propres a Concernant L'EXERCICE
rexercice exerc. preced. L'EXERCICE PRECED

2 3 4
T EXPLOTTATION
1| PRODUITS D'EXPLOITATION
D01 * Ventes de marchandises en létat 000 X 0,00 0,00
D02 * Ventes de biens et sevices produits 2217 308 261,80 82863,65 221739112545 2166 107 197,42
Chiffre daffaires 2217308 261,80 8286365 221739112545 2166107 191.42'
D03 * Variation de stocks de produs (+1-) (1) 0,00 0,00 0,00
D04 * Immobilisations produites par :Ent pour elle meme 0,00 0,00 0,00 0,00
D05 * Subventions d'exploitation 0,00 0,00 0,00 0,00
D06 * Autres produits dexploitation 0,00 0,00 0,00 0,00
D07 * Reprises d'exploitation : transferts de charges 43432 176,53 000 43432 176,53 39206 31695
AL T 2260740 438,33 82 863,65 2260 823 301,98 2205315 514,37
Il | CHARGES D'EXPLOITATION
cot * Achats revendus (2) de marchandises 000 000 0,00 0,00
coz * Achats consommés (2) de matiéres & fournitures 172684 180,86 349.324,97 173033 505,83/ 165 577 263,60)
co3 * Autres charges extemes 171784 714,62 8412962,09 180 197 676,71 225694 721,02
co4 *Impots et taxes 3117732846 1043 333,00 3222066146 261955476
c05 * Charges de personnel 170 019 086,82 0,00 170 019 086,82 166 647 657,83
c06 * Autres charges dexploitation 0,00 0,00 0,00 0,00
co7 * Dotations d'exploit 1055 036 233,51 000 1055036 233,51 1049 699 765,24,
TOTALII 1600 701 544,27 9805 620,06 1610 507 164,33 1610 238 962,45|
| RESULTAT D'EXPLOITATION (I - Il) 650 316 137,65
R TN AN CTE R S
PRODUITS FINANCIERS
D08 * Prod. des tires de partc. & autres lires immob, 0,00 0,00 0,00 0,00
D09 * Gains de change 3041197211 000 3041197211 25 264 408,99|
D10 * Intéréts et autres produts financiers 65078 762,81 000 65078 762,81 63986 442,55
Dt * Reprises financiéres; transferts de charges 255 607 322,73 000 255607 322,73, 792023 011,74
TOTALIV 351 098 057,65 0,00 351098 057,65, 881273 863,28
V| CHARGES FINANCIERES
co8 * Charges dintéréts 1523109 019,07 0,00 1523 109 019,07 1441260 158,01
co9 * Pertes de change 40066 597.78 0,00 40 066 597,78 38100 915,73
c1o * Autres charges financidres 0,00 51155 511,55 8897,19
cn * Dotations financiéres 568 174 776,89 000 568 174 776 164 014 640,26|
TOTALV 2131350 393,74 51155 2131350 905, 1643384 611.1—9|
VI_|[ RESULTAT FINANCIER (V-V) | 1780 252 847, 762 110 747,91
| Vil | RESULTAT COURANT I+ Vi) | 1129 936 709, 167034 195,99|
(1) Variation e Stocks : stock final - stock iniial: augmentation (+) diminution (-

Exercice clos le 31/12/2014

A_C T I F Exorion — = Exarcicati l— P ASSIF Exercice N _| Exercice M
CBSAION SN NN VALEURS ) TR I B e CAPITRUX PROPRES TIUEEE 9576 T TEA0
o -, | G (1) R ey
a0z Charges a repari 1419 11951285 1328 347 174,80 20772 338,05 151345 328,63 e s [ ‘P') e s 00 ool
03] Primes de remboursement des obigations U lsoe | o e o o fye 000
IMOBILISATIONS INCORPORELLES (8) 40698 641,84 2307360038 16725 041,45 13725 7281 N e [ Renetioe s83172 55834172
A [A04|- immobiiisations en recherche & développement 0,00 0.00 0,00} 0,00} - Reserve legale & g
C |A05|- Brevets, marques, droits et val similaires. 40 698 641,84/ 23973 600,38 16 725 041,46 13725 472,81 A
T [A06]- Fonds commercial 0,00 0,00 0,00| 0,00| N Jeoe - Autres réssrves 000
1 |A07]- Autes immobitsatons incorporeties 000 000 000 000 C |BO7 |- Reportanoweau (2) 4377 867 149,74 422942223439
F IMMOBILISATIONS CORPORELLES (1) 53638 247,01 27224 332,93 26 413 914,08 31511 386,9| E [BOS - Résultts nets en instance dafectation 000
pos)- Tormans 2575 690,00) 000 2575 690,00 21575 590,00 M [B09 [ Resulatnetdelerercice (2) 1113784 403,60) 148 444 815,35
aos|- constructons. 41901 494,51 18 448 460,06 20856 521,
A0 Instatations techniques, mat. & outi 767 471,12| 386 735,57] a62 862,68 : TOTAL DES CAPITAUX PROPRES [ 7944 535 388,38 7918 31979198
1 a1 il e wansport 000 000 000
M |A12]- Mobiler, mat. de bureau & aménagements divers. 834889138 3390 562,93 4958 328,45 5429 414,50) T C‘;P"A”X PROPRES ASSIMILES (B) ®) 49858 127,07} 31287 908,62,
B10 - Subventions dlinvestissement 49858 127,97) 31287 908,62
w |a13]- Autres immabiisatons corporetes 000 § :
© |A14]- immobilisations corporelies en cours 44700,00| 0,00/ 44700,00) 2 186 878,23] L - Provisions réglementées 0,00} 0.00]
5 IMMOBILISATIONS CORPORELLES EN CONCESSION (C2) 49018 589 839,59 7 406 564 157,99 41612 025 681,60) 40 355 402 597 80) E |B12 - Compte de liaison
R
V]| e 000 000 000
L - Constructions 47 532 280 601,84 7152579 681,51 40379 700 920,33 38 864 274 508,04 L DETTES DE FINANCEMENT (<) (©) 37516 876 465,62 36032940 642,12
' - Instalations techniques, mat. & outl 249716 716,28 96 156 575,62 153 560 140,66 145932 613,23] A |B13 - Emprunts obigataires ‘
s - Matériel de transport 77230 954,46 73454 200,26 3776 754.20) 9433 966,02 N |B14 - Autres detes de financement 23046 876 465 62| 22742940 642,12)
€| | Mobiier, matce bursau & amenagements dvers 18177187086 8437370060 97398 169,96 78 081 621, E
- Autres immobilisations corporelles 0,00 0,00 0,00| 0,00| N PROVISION DURABLES POUR RISQUES & CHARGES (D) ©) 581 835 650,55 181176 150,09
- immobisations corporlies en cours a7 589 696,45, 000 977 589 696.45| 1257 699 689,38 T [B15 |- Provisions pourisques 581635 650,55| 181176 150,09
IMMOBILISATIONS FINANCIERS (D) 3 574 200,67] 000 3574 299,67] 5 454 561,64] - Provisions pour charges 000 000
a1 Prets immabiises 11931 758,16} 000 1931 758,16 3837 16326
at6- Autres creances fnancieres 64254151 000 642 54151 617 a78,38) ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (E) ® 37180236250 464961 350,18
a17]- s de partipation 100000000 000 1000 000,00 1000 000,00 B17 |- Augmentation des créances immoblisées 8490671,85} 271965186}
[A18]- Autres titres immobilisés. 0,00 0,00| B18 - Diminution des dettes de financement 363 311 690,65 462 241 698,30
ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (E) 568032 360,24 568 032 360,24 163 845 534,07
At - Diminuton des créances immobitsées 3775 108.2] 3775 10822 171861 TOTAL 1 (AYBCIDIE) 46 464907 995,07 44,628 685 84299
a20- Augmentaton des detes ae fnancement 564 257 262,02 504 257 252,02 163843 81540 ] [DETTES DU PASSIF CIRCULANT ™ 923 484 426,05 7842 456 410,67
A0 [B19 - Foumisseurs et compe ratiachés 1023299513.93 1178 16123542
TotAL 1 (AvBrC1+C2eDrE) 51210204 591,03 874 452 706,31 42335 791 875,17 40735 001 201,99 SR [B20 |- Cllnts rédturs, avances et acomptes 46800000 00
AH|  |sTocks 000 000 000 000 ss |B2t |- Persomnel 16979 378,70) 17081 102,77
c ofaz1f- Marchandises 000 000 000 000 | |B22 |- Organismes sociaux 12281 589.23 1217070007
TR|a22]- watieres ot foumiures consommabies 000 000 000 000 ¢ ez | e 5771589509 5243221 54
'S |A23)- Produts en cours 0.00 0.00 .00} .00} T[B24 - Comples d'associés 458 932,31 457 823.42|
F [aze]- Produts imemmeiares procuts resiausts 000 000 000 000 cR o5 |- Autes wanders 6212 7906802421
A25] - Produts finis 0.00) 0.00) IE [B26 - Comptes de régularisation passif 734 643 888,77 603079 303,24
7| |creances be LacTIF ciRcuLANT (6) 5279124 42506 107 377 308,64, 5171747 116,42 4724 889 850,77] RS
| R [aze|- Founisseurs deiteurs avances ot acomptes. 18450 674,05 000 18 450 674,05 18595 736,92 co |szz  [authes Provisions PouR RisauEs ET cHARGES (6) 10241665 169 106,16
R [Az7]- cients et comptes rataches 252268 05174 105 697 135,62 146590 915,92 122 968 564,90| UR
5 [aze- Personner 572.688.40) 572 688.40) 48465135 e
U ofazs)- et 4827 547 290,04 000 4 827 547 290,64 456230857191 AR
LR |#h)- Comptes dassociés 40000 000,00 000 140 000.000,00 000 NI | 34352,5|ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (Elém. cir. ) (H) 189 005,36 189 202,40}
A [A31]- Aures asbiteurs 7 121 205,89) 1 680 172,82 5441 123,07] 541096147 e
N R[Asz]- Comptes de reguiarsaton acti 33144 220,34 5144 226,34 15121 353.22) i
7 1 |33 nres 7 vaLEURs DE PLACEMENT () 862226191 000 862224191 1158738 336,62
e ~ACTIF (11 ) (Elém.circ,) 142 416,65, 142 416,65| 169 106,16 —= x;:;R'E'RIE = (G 1 3;3 ::z E:::: 1 ?;; "‘;: ;1:::
ToTAL 11 (FeGrHe) 5267 889 083,62 107 377 308,64 5180 511 774,98 5883 797 302,55, RE (B2 - Crédits descompte s .00)
Y SR |B30 |- Crdits de résorerie 000 0.00)
Re| [mesorerieactie 994 033 641,66, 000 994 033 641,66 105 183 221,74 01 |B31 |- Banques (sokdes crédieurs) 12181344869 162481 2402
E R[A35]- Chéques et valeurs & encaisser 6918 675,56 0,00 6918 675,56 7 476 567,56 E
1 [ase|- Banques, TG et 946 673 560,45, 000 946 673 560,45, 51283 403,20
0 E|A37]- Caisses, Régies davances et accreditfs 40441 405,64, 0,00 40 441 405,64 46 423 250,98 | TOTAL 111 121 613 448,68 152 481 244,02
TOTAL GENERAL __(I+11+111) 48510 337 291,7¢ 46723 981 806,24
TotAL 111 994 033 6415 994 033 64106 105 183 22174] (1) Capial personnel débiteur (-]

(2) Bénéficaire (+); Déicaie ()

Crowe Horwath. World Conseil et Audit

SOCIETE NATIONALE DES AUTOROUTES DU MAROC S.A (ADM)

ATTESTATION D’EXAMEN LIMITEE DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LA SITUATION

PROVISOIRE DES COMPTES SOCIAUX
EXERCICE DU 1FR JANVIER 2014 AU 31 DECEMBRE 2014

En application des dispositions du Dahir portant loi n® 1-93-212 du 21 septembre
1993, tel que modifié et complété, nous avons procédé a un examen limité de la
situation intermédiaire de la société Nationale des Autoroutes du Maroc SA (ADM)
comprenant le bilan et le compte de produits et charges relatifs a la période du
Oler Janvier au 31 Décembre 2014. Cette situation intermédiaire qui fait ressortir
un montant de capitaux propres et assimilés totalisant 7 994 393 516,35 dirhams,
dont une perte nette de 1 113 784 403,6 dirhams reléve de la responsabilité des
organes de gestion d’ADM.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc
relatives aux missions d’examen limité. Ces normes requiérent que I'examen limité
soit planifié et réalisé en vue d’obtenir une assurance modérée, que la situation
intermédiaire ne comporte pas d’anomalie significative. Un examen limité
comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de la société et des
vérifications analytiques appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un
niveau d’assurance moins élevé qu’un audit. Nous n’avons pas effectué un audit et,
en conséquence, nous n’exprimons donc pas d’opinion d’audit.

Les immobilisations corporelles en concession sont amorties sur la durée restant a
courir de la i (amort nt de ité). Cette pratique bien qu’elle
permet I’étalement du financement sur la durée de la concession ne traduit pas la
valeur actuelle des immobilisations en concession. L'absence d'un plan comptable
sectoriel spécifique aux ions de dispositions prévues
par le CGNC d'amorti
immobilisations en concession, ne nous permet pas de nous prononcer sur la
pertinence de la méthode adoptée par ADM.

fixant les conditions et modalités

sement des

Le crédit de TVA totalise un montant de DH 4 787 millions de dhs au 31 décembre
2014. Ce compte enregistre toujours une augmentation significative et continue
par rapport aux pr due pri ment au fait que les
investissements sont réalisés au taux de 20% alors que la TVA collectée sur les
recettes de péage était de 10% jusqu’a 2014.

Les états de rapprochements bancaires comportent des montants en suspens en
cours d’apurement au 31 décembre 2014 dont Vorigine remonte principalement
aux exercices 2012 et 2013.

Compte tenu de ce qui précéde, nous ne pouvons nous prononcer sur 'impact des
ajustements éventuels qui pourraient résulter de Papurement de I'ensemble des
comptes de trésorerie au 31 décembre 2014.

Sur la base de notre examen limité, et a 'exception de ce qui est mentionné aux
paragraphes 2 a 4 ci-dessus, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent
penser que les états présentés ne donnent pas une image fidele du résultat des
opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine
de la société Nationale des Autoroutes du Maroc S.A. (ADM) arrétés au 31
décembre 2014 , conformément aux normes comptables nationales en vigueur.

Rabat, le 26 Mars 2015

OPERATION TOTAUX DE TOTAUX DE
Propres & Concernant LEXERCICE
Texercice exerc. preced. L'EXERCICE PRECED
1 2 3 4
Vil RESULTAT COURANT (reports) 1129936 709,99 7034 195,99
T e ON COURANT semmes
Vil |PRODUITS NON COURANTS,
D12 * Produits des cessions dimmobilisation 000 000 000 2162 241,00
D13 * Subventions déquilibre 000 000 000 0,00)
D14 * Reprises sur subventions dinvestissement 142978065 000 1429 780,65 231748,08|
D15 * Autres produits non courants 24396 566,36 2906 054,47 27302 620,83 28 458 010,83
D16 * Reprises non courantes ; transferts de charges 000 000 0,00 0.00f
TOTAL VIll 25 826 347,01 2906 054,47 28732 401,48 30851 999,91
X | CHARGES NON COURANTES
c12 * Val. nettes d'amortissements des immo.cédées 806 513,78 000 806 513,78 41372
c13 * Subventions accordées 000 000 0,00 0,00)
c14 * Autres charges non courantes 51968,37 20689,94 72658,31 839 424,55/
c15 * Dotations non courantes aux etprov. 000 000 0,00 0.00f
TOTAL IX 858 482,15 20 689,94 879 172,09 843 538,27
RESULTAT NON COURANT (VIll - IX) 27853 229,39 30 008 461,64
XI__| RESULTAT AVANT IMPOTS (VI +X) -1102 083 480,60
[ct6| xi | IMPOTS SUR LES RESULTATS 11700 923,00 0,00 11700 923,00
Will__| RESULTAT NET (X1 - XIl) 1113 784 403,60 148 444 815,35|
xwv TOTAL DES PRODUITS (1 + IV + Vill) 2640 653 761,11 3117 441 377,56
xv TOTAL DES CHARGES (Il+V+IX+XIl) 3754438 164,71 3265886 192,91
RESULTAT NET
XVi (Total des produits-Total des charges) 1113 784 403,60 -148 444 815,35
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