Autoroutes du Maroc

L . Comptes Sociaux
m ot heally Bl (e au 31 décembre 2015

: BILAN ACTIF

BILAN PASSIF

I ACTIF Exercice | Exercice N-1 PASSIF Exercice N Exercice
| Brut Amort. Proy Net Net [CAPITAUX PROPRES 8074 460 095,66 7944 535 388,38
IMMOBILISATION EN NON VALEURS (A) 162214259171 1484226357,60 137916234,11 109020578,07] BO1 |- Capital social ou personnel (1) 1571562850000  13435628'500,00
A01 |- Frais préliminaires 129411680,23 9730510354 32106 576,69) 1824824002 B02 |- (-) sactionnaires, CSNA, C Appidont Versé
A02 |- Chargesa répartir 149273091148 1386921 254,06 105 809 657,42] 9077233805 F [B03 |- Primes d'émission, de fussion, d ‘apport 0,00] 000
R03 |- Primes de remboursement des obligations 000 000 000 000 | B4 |- Ecarts de réévaluation 000 000
IMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 42447 628,24 27750232,33 14697 395,91 16725 041,46 . Ra 5
a |nos > hrechoreh 500 ool o0 b00 ‘r: B0S |- Réserve légale 558341,72 558341,72
C (A0s Brevets marques, droits et val.similaires 42447 628,24 2775023233 14697 395,91 16725 041,46 N
T |A06 |- Fonds commercial 0,00 0,00 0,00 0,00 N BOG |- Autres réserves 000 0,00
1 |A07 |- Autresimmobilisations incorporelles 0,00 0,00 000 0,00 C |B07 |- Report a nouveau (2) -549165145334)  -4377867 049,74
F IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C1) 7333575491 30655128,37, 42680626,54] 26413914,08| E B0 |- Résultats nets eninstance daffectation 0,00] 0,00
A08 |- Terrains 257569000 000 257569000 257569000 M [B09 |- Résultat net de lexercice (2) 215007529272 -1113784403,60
A09 |- Constructions 4212925717, 2583338434 16295872,83 18448460,06|
[A10 |- Instalations techniques, mat. & outil. 767 471,12 456 882,66 310588,46| 386735,57| E ITOTAL DES CAPITAUX PROPRES (A) 8074 460 095,66 7944 535 388,38
1 [A11 |- Matériel de transport 000 000 000 0,00 N
M |A12 |- Mobilier, mat de bureau &aménagements divers 883130888 4364861,37 4466 447,51 495832845 T | CAPITAUX PROPRES ASSIMILES ®) | ® 50386774,79) 49858127,97)
M IA13 |- Autres immobilsations corporelles 0% 000 0% 000 B10 |- Subventions dinvestissement 5038677479 4985812797
0 |A14 |- Immobilisations corporelles en cours 19032027,74 0,00 19032027,74) 44.700,00| P [B11 |- Provisions réglementées 000 0,00
B IMMOBILISATIONS CORPORELLES EN CONCESSION (C2) 51941376 427,74 8387051881,73| 43554324 546,01 41612025 681,60 . !
| - Terrains 000 000 000 000 E |B12 |- Compte deliaison
L - Constructions 50274158 646,98 8097 322 981,64/ 42176 835 665,34/ 40379700 920,33 R
1 - Instalations techniques, mat. & outil. 274003 815,81 120052 932,64 153950 883,17 153 560 140,66} L DETTES DE FINANCEMENT @ © 39945020003,69| 37516876 465,62
s - Matériel de transport 7500079696 71158190,44] 3842606,52) 377675420 A |B13 |- Emprunts obligataires 16350000 000,00 14470 000 000,00}
E - Mobilier, matde bureau & aménagements divers 196550 204,60 9851777701 9803242759 9739816996 N [B14 |- Autres dettes de financement 2359502000369 23046 876465,62|
- Autres immobilisations corporelles 0,00] 0,00] ) 2 E
- Immobilisations corporelles en cours 112166296339 000 112166296339 977589 696,45 N PROVISION DURABLES POUR RISQUES & CHARGES o | o 1911879454,67|  581835650,55
IMMOBILISATIONS FINANCIERS (D) 3140082,86 0,00 3140082,86| 3574299,67 T [B15 |- Provisions pourrisques 131187945467 581835 650,55,
A15 |- Pretsimmobilisés 695 682,99) 000 695 682,99) 1931758,16] . brovisions pour charges 50000000000 000
[A16A |- Autres créances financiéres 1444 399,87 0,00] 1444 399,87 642 541,51
A17 |- Titres de participation 1000000,00) 000 1000000,00] 1000000,00)
M8 |- Ao oo e iotsss 000 000 000 000 ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (€) | ® 336705297,31|  371802362,50
ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (E) 1194958371,80 1194958 371,80 568032360,24| B17 |- Augmentation des créances immobilisées 1561188049 849067185
A19 |- Diminution des créances immobilisées 1076342,72| 1076342,72] 377510822 B18 |- Diminution des dettes de financement 32109341682 36331169065
A20 |- Augmentation des dettes de financement 1193 882029,08 1193882029,08 564257 252,02|
TOTAL | (A+B+C+D+E) 50318 451626,12 46 464 907 995,02
[TOTAL 1 (A+B+C1+C2+D+E) 54877400857,26 9929683 600,03 44947717257,23( 4233579187512 PH DETTES DU PASSIF CIRCULANT ) 2476374304,32] 1923484 426,05|
A sTocks 2714651415 0,00 2714651415 0,00 A0 [B19 |- Fournisseurs et compte rattachés 152677571057 102329951393
H SR |B20 |- Clients créditeurs, avances et acomptes 459 000,00 468 000,00
g A21 |- Marchandises 000 000 000 000 55 [B21 |- Personnel 18063 422,88 16979378,70)
TR[A22 |- Matieres et fournitures consommables 2714651415 000) 2714651415 000) IF :;; i gﬁamsmemmux ; ;:ig:??g ;;;i ;Zg’g
15 |A23A|- Produits en cours 000 000 000 000 R y ’
F |A24 |- Produits intermédiares produits ésiduels 000 000 000 000 T|B24 |- Comptes dassociés 45782342 45893231
A25 |- Produits finis 0,00 0,00 0,00 CR [B25 |- Autres créanciers 6748145785 77637227,22
cr (CREANCES DE LACTIF CIRCULANT (G) 6524981 545,96 12921974471  6395761801,25|  5171747116,42 IE [B26 |- Comptes de régularisation passif 782694 407,40 73464388877
I R|A26 |- Fournisseurs débiteurs avances et acomptes 0,00 0,00 0,00] 18450 874,05 RS
RE[A27 |- Clients et comptes rattachés 251053373,02| 127539571,89 123513801,13 146590915,92| CO [B27 |AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G) 536591,79 142416,65
[CS[A28 |- Personnel 596 865,87 | 0,00] 596 865,87| 572 688,40| UR
g A2 |- Etat 4987757 417,99 0,00 4987757417,99| 482754729064 :i
LR - Comptes d'associés 1280 000 000,00} 0,00] 1 X ), . 5 .
AE|A31 |- Autres débiteurs 310381453 168017282 142364171 s N ECARTS DE CONVERSION - PASSIF Elém. cir.) (H) 73236491 18900536
: [A32 |- Comptes de régularisation actif 2470074,55| 0,00] 2470074,55| 3314422434 NI
T1|A33 [TITRES ETVALEURS DE PLACEMENT (H) 414027 962,82 0,00 414027 962,82 862224191 TOTAL 11 (F+GH+l) 2477643261,02| 1923815 848,06,
E [A34A |ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (Il ) (Elém.circ) 536591,79 536591,79)| 142416,65| TR TRESORERIE PASSIF 8755124030 121613 448,68
RE [B29 |- Crédits diescompte 000 0,00
ITOTAL 11 (F+G+H+) 6966 692 614,72 129219744,71 6837472 870,01 5180511774,98 SR [B30 |- Crédits de trésorerie ) )
TR 01 [B31 |- Banques (soldes créditeurs) 8755124030 121613 448,68|
RE ITRESORERIE ACTIF 1098 456 000,20 0,00 1098 456 000,20 994 033 641,66 E
ER[A35 |- Chéques et valeurs a encaisser 239105000 000 239105000 691867556
f)l A36 |- Banques, TGetCP 1077 541 936,92 0,00] 1077 541 936,92 946 673 560,46 TOTAL 111 87551 240,30 121613 448,68
E A37 |- Caisses, Régies d'avances et accréditifs 18523013,28 0,00] 18523 013,28 40441 405,64 [TOTAL GENERAL (L+11+111) 52883 646 127,44| 48510337 291,76
[TOTAL 111 1098 456 000,20 1098 456 000,20 994 033 641,66 ( 1 ) Cﬂpltﬂl personnel debzteur (7 )
[TOTAL GENERAL (1+11+111) 62 942 549 472,18 1005390334474 52883646 127,44] 48510337 291,76] (2) Bénéﬁciuire (+); Déﬁcitaire (-)
COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES taxes) TTESTATIO
TOTAUX DE TOTAUX DE
OPERATIONS Deloitte. 53, Boulevard Hassan 1
Propres a Concernant LEXERCICE ?;rllmau:\::am e eriouri Casablanca
Iexercice exerc. preced. LEXERCICE PRECED asabiar Maroe
1 2 3 4 -
XPLOITATION
I | PRODUITS D'EXPLOITATION SOCIETE NATIONALE DES AUTOROUTES DU MAROC S.A
D01 “Ventes de marchandises en I'tat 0,00) 0,00] 0,00] 0,00
D02 *Ventes de biens et services produits 2419888 135,69 398 987,16 2420287122,85] 221739112545 ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LA SITUATION
Chiffre d'affaires 2419 888 135,69) 398987,16| 2420287 122,85 221739112545 PROVISOIRE DU BILAN ET DU COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES
D03 *Variation de stocks de produits (+/-) (1) 0,00 0,00 0,00 PERIODE DU 1 JANVIER AU 31 DECEMBRE 2015
D04 *Immobilisations produites par :Ent.pour elle meme 0,00) 0,00] 0,00] 0,00
D05 *Subventions d'exploitation 0,00 0,00) 0,00| 0,00} Iin application des dispositions du Dahir portant loi n°1-93-212 du 21 septembre 1993 tel que
D06 * Autres produits d'exploitation 0,00 0,00 0,00 0,0 modifié ct complété, nous avons procédé a un cxamen limité de la situation provisoire de la
DO7. * Reprises d' : transferts de charges 42 400 268,75 0,00 42 400 268,75 4343217653 Société Nationale Des Autoroutes Du Maroc S.A (ADM) comprenant le bilan et le compte de
TOTAL I 2462 288 404,44 398987,16] 2462 687 391 60_ produits ct charges relatifs 4 la période du 1% janvier au 31 décembre 2015. Cette situation
Il | CHARGES D'EXPLOITATION provisoirc qui fait ressortir un montant de capitaux propres ct assimi totalisant
co1 * Achats revendus (2) de marchandises 0,00} 0,00} 0,00 0,00} 8 124 846 870 MAD dont une perte nette de 2 150 075 293 MAD reléve de la responsabilité des
c02 * Achats consommés (2) de matiéres & fournitures 179 424 320,46 16 318 087,32 195 742 407,78 173033 505,83 organes de gestion de Pémetteur.
03 * Autres charges externes 297571332,25 9596 988,70) 30716832095| 180197 676,71
Co4 *Impots et taxes 7723 655,06} 978 636,30} 8702291,36 3222066144 Nous avons effectué notre missi lon les normes de la profession au Maroc relatives aux
05 - Charges de personnel 186 265 337,28 °°° 186265 337,28 17001908682 missions d’examen limité. Ces normes requiérent que Pexamen limi et réalisé en
cos * Autres charges d'exploitation 0,00 0,0 0,00, 000 vue d’obtenir une assurance modérée que la situation ne as d
co7 * Dotations d' 1687 449 299,72| ooo 168744929972] 1055036 233,51 < < = G : D
TOTALT 7358433944,77] _26893712,32) sigaificative. Un examen limits oo racat des enezetiens avec le pemonncl de la
Il | RESULTAT D'EXPLOITATION (1-11) 77 350 734,51 650316 137,65 société et des ' i aux données 3 'll fournit donc un
e INANCIER niveau d’assurance moins élevé quun audit. Nous navons pas effectué un audit er, en
PRODUITS FINANCIERS conséquence, nous nexprimons donc pas d’opinion d’audit.
D08 “Prod. des titres de partic. & autres titres immob. ,00 0,00) X X g
D09 « Gains de change 2669892277 36880681 2706772958 3041197211 Le rxpp(;r‘lnk%ln s par les précédents comm aises aux comptes Lfc vaue sodéif Enls en date du
1o * Intérets et mutres prodits financiers 3853101287/ 000) 3653101287 6507876281 0 mai 2015, exprimait une opinion avec les réserves suivantes pour lesquelles nous avons
DI * Reprises financiéres; transferts de charges 670885 465,54 0,00] 67088546554 255607 322,73 ctiectac fe sulv
TOTAL IV 736115401,18 368806,81] 736 484207,99] 351098057,65] 1 Irabsence de dispositions spécifiques prévues par le Code Général de la Normalisation
V| CHARGES FINANCIERES Comptable ne permets pas de se prononcer sur la durée retenue par ADM pour
cos * Charges d'intéréts 1610764 382,89 637926]  1610770762,15| 1523109019,07 S de Au 31 2015, ct dans Pattente de la mise en
<09 *Pertes de change 95338 293 48| 572103,28 95910 396,76 40066 597,78, place d’un plan d’amortissement progressif préva en 2016, cette situation n’a pas connu de
o * Autres charges ﬁnan(léres 0,00] 0,00 0,00 511,55 changement.
cn * Dotations 1195494 815,26| 000] 119549481526 568174776, 89
TOTALV 2901 597 491,63 578 482,54] 17| Au 31 décembre 2014, le compte Etat TVA enregistrait un solde débiteur de 4 787
| Vi | RESULTAT FINANCIER (v-v) | -2165691766,18] -1780 252 847,64 millions de dithams contre un solde de 4 893 millions de dithams au 31 déc mbre 2015. A ce
[VIT| RESULTAT COURANT [ET) | | —2088332031,67] -1129936709.99 stade nous ne sommes toujours pas cn mesure de nous sur le

de cette créance.
(1) Variation de stocks : stock final - stock initial; augmentation (+) diminution (-) i )
, L. 3. Au 31 décembre 2014, les états de des
(2) Achats revendus ou consommés: achats - variation de stocks en suspens en cours de et se aux 2012 et

2013. Au cours de Pexercice clos le 31 décembre 2015, et suite A la mise en place d’un chantier
dapurement des suspens b é rapprochés.

COMPTE D PRODU|TS ET CHARGES taxes) (Su|te) généré dlimpact significatif itat de Pexercice 2015. En conséquence cette réserve
levé
TOTAUX DE TOTAUX DE Sur Ia base de notre examen limité, et sous réserve des sitations décrites dans le paragraphe ci-
Propres a Concernant L'EXERCICE avant, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que la situation provisoire, ci-
lexercice exerc. preced. LEXERCICE PRECED jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des opérations de Pexercice écoulé ainsi que de
1 2 3 4 la sifuation financiére et du patrimoine de la Société Netionale Des Autoroutes Du Maroc S.A
Il RESULTAT COURANT (reports) -2088332031,67| -1129936709,99 12 201 z
ON COURANT établis au 31 015, au p admis au Maroc.
VIIl PRODUITS NON COURANTS i L .
D12 *Produits des cessions d'immobilisation 6615925 0,00| 661592,50) 0,00 Sans remettre en cause la conclusion exprimée ci-dessus, nous signalons que:
D13 “Subventions d'équilibre 0,0 0,00 0,00 0,00
D14 *Reprises sur subventions d'investissement 886 658,1 0,00] 886 658,18 1429780,65 - les états de synthése de l'exercice 2014 n'ont pas fait I'objet d'audit de notre part, l'exercice 2015
D15 * Autres produits non courants 3920114427 14243 595 os 53 444 739,35 2730262083 étant notre premiére année de mandat.
D16 * Reprises non courantes ; transferts de charges 0 0 0,00
S TOTAL VIl 40749 394,95 14243 595 o 28732401,48 ~les états de synthése de I'exercice 2015 une provision pour grosse séparation dont
le montant comptabili t €l 600 MMAD.
2 *Val. nettes d'amortissements des immo.cédées 0,0 0,00 0,00 80651378 mon! ptabilisé sest éleve 2
i3 *Subventions accordées 0,0 0,00) 0,00 0,00
14 * Autres charges non courantes 1571931,89 2465 435,19| 4037 367,08 7265831 Casablanca, le 30 mars 2016
cis * Dotations non courantes aux_amortissement et prov. 100 000 000,00 0,00 0,00)
101571931,89 246543519 104037 367,08] 879 172,09 Les Commissaites aux Comptes
RESULTAT NON COURANT (VIlI - IX) -49044377,05] 2785322939
[ ”
ELOITTE AUDIT < Audic
XI_| RESULTAT AVANT IMPOTS (Vil + X) 2137376 408,72 1102083 480,60) DELO! coo P:;P:': o
Ci6 | XII [ IMPOTS SUR LES RESULTATS 12 698 884,0 12 698 884,00 11700923,00) S Ao
Will| RESULTAT NET (XI - X1 -2150075292,72] -1113784403,60| - so §;W
ureau A SrKaden
cAsKe!
Tel 0522 42 i1 90 Fax 0532 27 47 34
Xiv TOTAL DES PRODUITS (I + 1V + VIII 3254164589,62| 2640653761,11 o
XV TOTAL DES CHARGES (I1+V-+IX+XIl) 5404239882,3a] 3754438164,71 AL mie i AT MELCE LA
RESULTAT NET
Xvi Total de: duit<.Total d b ) -2150075292,72 -1113784403,60
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