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) BILAN ACTIF

ACTIF Exercice Exercice N-1
Brut Amort. Prov. Net Net

IMMOBILISATION EN NON VALEURS (A) 181233319291 167488493624 137448256,67  153540502,69
AO1 - Frais préliminaires 129411680,23 12011986354 929181669 1613581669
A02 - Charges a répartir 168292151268 1554765072,70 128156439,98 137404 686,00
A03 - Primes de remboursement des obligations 000 0,00 000 0,00
IMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 54065 033,38 40631481,73 13433551,65  16874954,29
Aos - ions en recherche & dé 000 000 000 0,00
AO5 - Brevets, marques, droits et val similaires 54065 033,38 40631481,73 1343355165 1687495429
A06 - Fonds commercial 000 000 000 0,00
A07 - Autres immobilisations incorporelles 000 0,00 000 0,00
IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C1) 92751431,69 41340000,27 5141143142 50164740,30
A08 - Terrains 2575690,00 000 2575690,00 2575690,00
A09 - Constructions 42676 964,88 3177207314 10904 891,74 1255813216
W A10 - Instalations techniques, mat. & outil 1043671,12 723159,61 32051151 42427862
S A1l - Matériel de transport 000 0,00 000 0,00
@ A12 - Mobilier, mat.de bureau & aménagements divers 1818098338 8844767,52 933621586 9242 899,40
g A13 - Autres immobilisations corporelles 000 000 000 0,00
S A14 - Immobilisations corporelles en cours 2827412231 2827412231 25363740,12
w IMMOBILISATIONS CORPORELLES EN CONCESSION (C2) 76848 918 351,63 9125935028,87 67722983 322,76 67 642 642 637,78
I - Terrains. 0,00 0,00 000 0,00
2 - Constructions 76128 800 093,81 874633180808 6738246828573 6726864329573
- Instalations techniques, mat. & outil 324572021,52 200117097,46 12445492406 14048733965
- Matériel de transport 34802979,57 3480297958 000 0,00
- Mobilier, mat.de bureau & aménagements divers 221862107,55 144683 143,75 7717896380  87505729,15
- Autres immobilisations corporelles 000 0,00 000 0,00
- Immobilisations corporelles en cours 138881 149,18 138881149,18 146006 27325
IMMOBILISATIONS FINANCIERS (D) 3165742,69 0,00 3165742,69  2886620,60
A5 - Prets immobilisés 12893,74 000 12893,74 2432214
AT6A - Autres créances financires 2152848,95 000 2152848,95 1862298,46
A17 - Titres de participation 1000 000,00 000 1000 000,00 1000 000,00
A18 - Autres titres immobilisés 000 000 000 0,00
ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (E) 493330159,78 493330159,78 486806 252,28
A19 - Diminution des créances immobilisées. 12644,08 12644,08 5611,80
A20 - Augmentation des dettes de financement 49331751570 49331751570 48680064048
|| oAl | assiciiaidie) | 79304563912.08 1088279144711 _68421772464,97168352915707,94
STOCKS 35989 199,59 2637472,80 3335172679  33294522,67
A21 - Marchandises 000 000 000 0,00
A22 - Matiéres et fournitures consommables 3598919959 2637472,80 3335172679 3329452267
A23A - Produits en cours 000 000 000 0,00
A28 - Produits intermédiaires produits résiduels 000 000 000 0,00
Z A25 - Produits finis 0,00 0,00 0,00 0,00
g CREANCES DE ACTIF CIRCULANT (G ) 4728245 889,89 186052233,38 454219365651 492700232677
3 A26 - Fournisseurs débiteurs avances et acomptes 145055893 0,00 145055893 2406 198,82
& A27 - Clients et comptes rattachés 383626 619,87 184372060,56 19925455931 196348491,62
O A28 - Personnel 680244,62 000 68024462 571603,07
L a2 - tar 4338518692,05 0,00 433851869205 472506041556
G A30 - Comptes dassociés 000 000 000 0,00
< A31 - Autres débiteurs 396977442 168017282 2289601,60 258196829
A32 - Comptes de régularisation actif 000 000 000 3364941
A33  TITRES ETVALEURS DE PLACEMENT (H) 453519996,88 000 453519996,88 1042616 901,47
A34A ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (Il ) (Elém.circ.) 436 023,70 436 023,70 367554,73

| [ [rotaL it (F+G+H+) 5218191110,06 188 689706,18 5029501403,88) 6003 281 305,64

w
E TRESORERIE ACTIF 123017 855,35 0,00 12301785535  132199721,77
@ A35 - Chéques etvaleurs a encaisser 1712488280 0,00 17124 882,80 10377721,00
8 A36 - Banques, T.GetCP 44386 891,01 0,00 44386891,01 81558 197,62
W A37 - Caisses, Régies d'avances et accrédiifs 61506 081,54 000 61506 081,54 40263 803,15

=
OTAL 111 123017 855,35 0,0¢ 12301785535 13219972177
OTAL GENERAL (1+11+111) 84645772877,49 11071481 15. 73 574 291 724,20/ 74 488 396 735,35

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES s taxes)
OPERATIONS TOTAUX DE TOTAUX DE
Propresa LEXERCICE
T'exercice LEXERCICE PRECERENT
3 4
sexnnnrsnE XPLOITATION *ennerers
I PRODUITS D'EXPLOITATION
Dot *Ventes de marchandises en Iétat 0,00 0,00 0,00 0,00
D02 *Ventes de biens et services produits 3121599595,28 907 916,39 3122507 511,67 2968827 092,25
Chiffre d'affaires 312159959528 90791639  3122507511,67  2968827092,25
D03 *Variation de stocks de produits (+/-) (1) 0,00 - 0,00 0,00
D04 *Immobilisations produites par :Entpour elle meme 0,00 000 0,00 000
D05 * Subventions d'exploitation 0,00 0,00 0,00 0,00
D06 * Autres produits d'exploitation 000 0,00 0,00 000
DO7 * Reprises d'exploitation : transferts de charges 299 582 498,49 0,00 299 582 498,49 478 243 849,21
TOTALI 3421182093,77 907916,39  3422090010,16 3447 070 941,46
Il CHARGES D'EXPLOITATION
co1 * Achats revendus (2) de marchandises 0,00 0,00 0,00 0,00
co2 * Achats consommés (2) de matiéres & fournitures 229426 862,89 252195630 231948819,19 21073311520
co03 * Autres charges externes 389100 150,45 520073190 394300 882,35 627486 014,54
co4 *Impots et taxes 8833000,82 7006473 8903 065,55 9947 493,94
05 * Charges de personnel 209305723,25 636207,98 209941931,23 187 896 054,88
co6 * Autres charges d'exploitation 000 000 0,00 000
Co7 * Dotations d'exploitation 912606 387,60 1365 063,55 91397145115 1192623 706,24
TAL II 1749272 125,01 9794024,46 1759066 149,47 2228 686 384,80
1l RESULTAT D'EXPLOITATION (I- II) 1663023860,69  1218384556,66
wemmnreeeeerE | AN CIER *rosesnnns
PRODUITS FINANCIERS
D08 * Prod. des titres de partic. & autres titres immob. 0,00 0,00 0,00 0,00
D09 *Gains de change 10435537,71 4897,64 1044043535 1041061132
D10 * Intéréts et autres produits financiers 1825986382 0,00 1825986382 18242 396,80
D11 * Reprises financiéres; transferts de charges 487 173 807,01 0,00 487 173 807,01 1369 427 042,90
TOTAL IV 515 869 208,54 4897,64 515874106,18 1398 080 051,02)
V  CHARGES FINANCIERES
cos * Charges d'intéréts 1545546 014,14 000 1545546 014,14 1846 908 047,85
09 *Pertes de change 40451409,05 0,00 40451409,05 59081763,62
clo * Autres charges financiéres 000 0,00 0,00 15,69
Cll * Dotations financiéres 493 766 18348 0,00 493 766 183,48 767173 807,01
TOTALV 2079 763 606,67 0,00 207976360667 2673163 634,17
VI RESULTAT FINANCIER (IvV-v) -1563889500,49  -1275083 583,15
VI RESULTAT COURANT (m+vi) 99134360,20 -56 699 026,49
sxxensssssN ON COURANT *eesssssrs
VIIl PRODUITS NON COURANTS
D12 * Produits des cessions d'immobilisation 6423677,97 0,00 6423677,97 1460 027,30
D13 * Subventions d'équilibre 000 000 0,00 000
D14 * Reprises sur subventions d'investissement 205332485 0,00 205332485 886658,18
D15 * Autres produits non courants 9476 925,95 285031840 12327 24435 16475 621,21
D16 * Reprises non courantes; transferts de charges 23 682 184,53 0,00 23 682 184,53 14123117305
TOTAL VIl 41636 113,30 23850318,40 44 486 431,70 160 053 479,7:
CHARGES NON COURANTES
c2 *Val. nettes d'amortissements des immo.cédées 552541,92 0,00 552541,92 37762581
a3 * Subventions accordées X 000 X X
c14 * Autres charges non courantes 2324133625 2324133625 4344297045
C1s * Dotations non courantes aux amortissement et pro\ 0 00
TOTAL IX 2379387817 2379387817
RESULTAT NON COURANT (VIlI - IX) 20692 553,53 116 572746,48
XI RESULTAT AVANT IMPOTS (VI +X) 119826913,73 59873719,99
C16 Xl IMPOTS SURLES RESULTATS 15861143,56 0,00 15861143,56 15077 079,00
WIll RESULTAT NET (X1 - XII) 103 965 770,17 44796 640,99

TOTAL DES PRODUITS (1 + IV + VIIl)
TOTAL DES CHARGES (1I+V+IX+X1I)
RESULTAT NET

(Total des produits-Total des charges)

3982450548,04
3878484777,87

5005 204 472,22
4960407 831,23

103 965 770,17
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BILAN PASSIF

PASSIF Exercice N Exercice N-1
CAPITAUX PROPRES 26874637 324,50 26770671554,34
BO1 - Capital social ou personnel (1) 15715 628 500,00 15715 628 500,00
BO2 - (-):actionnaires, CSNA, C.App;dont Versé
B03 - Primes d'émission, de fussion, d 'apport 0,00 000
BO4 - Ecarts de réévaluation 22 554 900 492,80 22554900 492,81
BO5 - Réserve légale 558341,72 558341,72
B06 - Autres réserves 0,00 0,00
BO7 - Report a nouveau (2) -11500 415 780,19 -7 641726 746,06
—  BO8 - Resultats nets en instance d'affectation 0,00 3903485 675,12
Z  B09 - Résultatnetdelexercice (2) 103965 770,17 44796 64099
z
§ TOTAL DES CAPITAUX PROPRES (A) 26874637 324,50 2677067155434
i
o CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B) 76560 133,58 48613458,43
E B10 - Subventions d'investissement 76560 133,58 4861345843
£ 811 - Provisionsréglementées 0,00 0,00
W B12 - Comptede liaison
O
z
= DETTES DE FINANCEMENT (C) 39312260731,33 40609 898 332,99
T  B13 - Empruntsobligataires 16040753 982,78 16310000 000,00
B14 - Autres dettes de financement 23271506 748,55 24299898 332,99
PROVISION DURABLES POUR RISQUES & CHARGES (D) 5327407 494,04 5058921412,58
B15 - Provisions pour risques 900 140 278,01 918570761,24
- Provisions pour charges 4427 267 216,03 414035065134
ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (E) 190742 625,38 115709 927,00
B17 - Augmentation des créances immobilisées 0,00 617 941,96
B18 - Diminution des dettes de financement 19074262538 11509198504

— TOTAL | (A+B+C+D+E ) 71781 608 308,83 72 603 814 6853

DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F) 1778992175,90 1878935421,64

B19 - Fournisseurs et compte rattachés 731682977,77 88174167351

B20 - Clients créditeurs, avances et acomptes 459000,00 459000,00

B21 - Personnel 34141841,01 2384886088
£ B22 - Organismes sociaux 14902539,94 1369907191
< 823 -kt 100104 168,24 84004 676,05
S  B24 - Comptesdassociés 45782342 45782342
S 825 - Autrescréanciers 6811588162 6768016045
O  B26 - Comptes de régularisation passif 82912794390 807044 155,42
w
) B27 AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (G) 436 023,70 367554,73
&

B28 ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (Elém. cir. ) (H) 602031,70 452638,90

_Il.l | JromaL 11 (F+G+HH) 1780030 231,30 1879755 615,27,

=z TRESORERIE PASSIF 12653 184,07 4826434,74
B B29 - Crédits descompte 0,00 0,00
8 B30 - Crédits de trésorerie 0,00 0,00
W B31 - Banues (soldes créciteurs) 12653 184,07 482643474
=

OTAL 111

OTAL GENERAL (1+11+111)

12653 184,0 4826 434,7:
73 574 291724,20 74 488396 735,35|
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SOCIETE NATIONALE DES AUTOROUTES DU MAROC S.A
ATTESTATION DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LA SITUATION
PROVISOIRE DU BILAN ET DU COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES
PERIODE DU 1+ JANVIER AU 31 DECEMBRE 2018

En application des dispositions du Dahir portant loi n®1-93-212 du 21 septembre 1993 tel que

difié et plété, nous avons procédé a un limité de la situation provisoire de la
Société Nationale Des Autoroutes Du Maroc S.A(ADM) comprenant le bilan et le compte de
produits et charges rclatifs & la période du 1¢ janvier au 31 décembre 2018. Cette situation
provisoire qui fait ressortir un montant de caf ropres ct ilé i 26 951 197 458
MAD dont un bénéfice net de 103 965 770 MAD reléve de la responsabilité des organes de
gestion de 'émetteut.

Nous avons cffectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux
missions d’examen limité. Ces normes requiérent que Pexamen limité soit planifi¢ ct réalisé en
vue d’obtenir une assurance modérée que Ia situation provisoire ne comporte pas d’anomalie
significative. Un examen limité comporte essenticllement des entretiens avee le personnel de la
société et des vérifications analytiques appliquées aux d fi icres ; il fournit donc un
' niveau d’assurance moins élevé quunt audit. Nous n’avons pas effectué un au:dit ct, en
{ conséquence, nous n’exprimons donc pa$ d’opinion d’audit.

Notre rapport d’audit rclatif 4 Pexercice précédent faisait part de notre incertitude quant au
caractére recouvrable du crédit de TVA dont le solde qui s’élevait 4 4 630 millions de dirhams au
31 décembre 2017, et qui a diminué de 369 millions de dithams au 31 décembre 2018. A cc
stade et compte tenu de Pimportance du solde restant & récupérer qui s’éléve a 4 261 millions de
dirhams au 31 décembre 2018, cette situation reste inchangée.

Sur la base de notre examen limité, et sous réserve de la situation décrite dans le paragraphe ci-
avant, nous n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que la situation provisoire, ci-
jointe, ne donne pas une image fidéle du résultat des opérations de Pexercice écoulé ainsi que de
la situation financi¢re et du patrimoine de la Société Nationale Des Autoroutes Du Maroc §.A
arrétés au 31 décembre 2018, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Casablanca, le 29 mars 2019
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