COMMUNICATION FINANCIERE

S redly 3)lud! @kl COMPTES SOCIAUX SEMESTRIELS
Autoroutes du Maroc AU 31 DECEMBRE 2012

BILAN ACTIF BILAN PASSIF
Semesire clos le 31/12/2012 Semestre clos e 3111212012
| AC T 1F Semestre T Semestre N-1 ] P ASS I F Semestre N Semestre N-1
__|7 5"4_|! Amort. Prov. Net Net [CAPITAUX PROPRES 8066764 607,33 7737852 055,16
IMMOBILISATION EN NON VALEURS () 1509 125 056,55 1189 987 573,34 319137 483,21 336193 389,05 lB01 |- Capital social ou personnel (1) 12295 628 500,00) 12295628 500,00
A01 |- Frais préiminaires 95191 660,23 7230444021 22887 240,02] 2927336002 lB02 |- (-):actionnaires, CSNA, C.Appidont Verse 000
1A02|- Charges & répartc 14139333762 1117683 133,13] 206250 243,19 306920 009,03 F [B03 |- Primes démission, de fussion, d apport 000} 000
1A03 - Primes de rembotrsemen des oblgations 000 00 00 000 1 [B04 |- Ecarts de réévaluation 000) 000
IMOBILISATIONS INCORPORELLES (8) 27710 s1s 53 18049 390,78 966128775 10250 548,50 N [B05 |- Résenve kgale 558 341,72 558 341,72]
A (04} immobiisations en recherche & développement y 0] 000 A
C |A05|- Brevets, marques, dofls et val simiaires 27110 515 53 18049 390,78 9661 287,75 10250 548,50 N [B0S |- Autes réserves 000} 000
T |A06 - Fonds commercil 000) 000 000 C [B07 |- Reportanouveau (2) 4050194 458,14 4050 194 458,14
1Ao7 |- Autres immobilsatons incorporelles oon 0,00) ! ! € [B08 |- Résuats nets eninstance daffectaion 508 140 328,42 0,00
F | [MMOBILISATIONS CORPORELLES (C1) 5430222468 2041251413 33,889 710,55| 3028124587 M [B09 |- Résufat netce fexercice  (2) 328912552,17] 508 140328,42|
A0 - Terrins 257569000 000 257569000 257569000
1A09 - Canstructons 4179956484 1863701093 2316255391 21706 144,06 3 [TOTAL DES CAPITAUX PROPRES @ 8066 764 607,33 773785205516
IA10|- Instaations techniques, mat. & out. 76747112 284413 53902979 57710335 N
1At |- Materelde vansport 000 000 000 000) T ICAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B) 28760 885,34 887675938
W [At2}- Mobiier, mat.de bureau & aménagements divers 63562997 1547 061,87) 4811 568,10 492716038 [B10 |- Subventions dinvestissement 28760 885,34 867675938
W [At3 ] Autres immobiisations corporeles 000 000 000 000 P [B11 |- Provisions réglementées 000} 000
0 [t} immobiisations corporells en cours 280086875 000 2800868,75 495 148,08 E [B12 | Compte ce iison
B | |MMOBILISATIONS CORPORELLES EN CONCESSION (C2) 44522883 ou sz 5605 644 708,20 33917038 30432 37478139 435,17 R
1| | Temains X . X ] IDETTES DE FINANCEMENT (c) 34614167 356,49 33936230 372,61
L Conslructions 42600811 005 51 5423185 073,30) 37177625 932.21 36 107 920 145,49 A [B13 |- Emprunts obligataires. 121 3 " !
| Instalatons techniques, mal. & oull. 19977258343 56.249 004,73 143523 57870) 135 406 176,97 N [B14 |- Autres dettes de financement 22504 167 356,49 22356230 37261
s Matériel de transport 7976846188 5962051206 20167 94982] 24657 041,96 E
E Mobiier, mat de bureau & aménagemets divers 130674 57481 66790 118,11 63884 456,70 3751549481 N PROVISION DURABLES POUR RISQUES & CHARGES () 721689 803,09 139938999043
Autres immobiisations corporelles 000 000 I 000 T [B15 | Provisions pour risques 721689 803,09) 139938999043
Immobiisations corporells en cours 1511836 366,89 00 1511836 386,59] 1172640 575%4] |- Provisions pour charges. 000}
IMMOBILISATIONS FINANCIERS (D) 670072200 000 6700722,00 702957676
A5 | Prets immobilisss 517029494 0,0 517029494 550020170 [ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (E) 107 460992,92] 83138 550,51
IA161- Autres créances fiancéres 53042708 000 53042706 52937706 [B7. |- Augmentation des créances immobilisées 346627272 6306 15049
A17]- Tires e partcipation 100000000 00 100000000, 100000000, [B18 |- Diminuton des dettes de financement 103994 72020) 76832 400,02|
IA18|- Autres tres immobilsés 000 000 000 000
[ECARTS DE CONVERSION - ACTIF (E| 710877 731,08 FEE ; 710877731,08 1388 631 529,00 TOTAL | (A+BICIDIE) 43538 843 645,17] - @'
IA19 - Diminution des créances immobilisées 1587 100.75§% 1587 100,75 81329174 PH [DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F) 2235764 924,66 2181476 489,23
IA20 |- Augmentation des deties de financement 709200630 70929063033 1387 818 237,26 AO [B19 |- Fourisseurs et compte rattachés 1523793 195,73) 1447 592 255,00
SR [B20 |- Clents créditeurs, avances et acomptes X !
i S [B21 |- Personnel 1625340253 16212623,15
:ET_&; S SEAH wf;;: 2 W—zz;'w 2 WIZZ@:' I [p22 |- Organismes sociaux 11114 768.5 1469108068
a2t |- Marchandises 000 000 000 000 Foolp2s | e 487224855 47686007459
1A22 |- Matieres et fouritures consommablos 000 000 000 000 TB24 |- Comptes diassocids 45782342 41337898
1A234. Procuts en cours 000 000 000 000 CR [825 |- Autres créanciers 82673 464,17] 8081952385
1A24|. Procuts intermedares produts résiduels 000 00| 000 000 IE [B26 |- Comptes de régularisation passif 552749 784,72] 573867 352,98
|A25 - Produits finis 0,00) 0,00 0,00| RS
cT ICREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (G ) 4 855 366 956,45 68 579 993,00| 4786 786 963,45 | 4945 686 250,25
| R |a26|- Fourisseurs débieurs avances et scomples 20 848 56209 500 0 b st piebdaarl Sg [B27 ~ |AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES (6) 14572701 189 399,87]
IRE |A27 |- Clients et comptes rattachés 198 508 047,53 66 899 820,18 131608 227,35 110 260 073 49| LE
lc's [A28. Persomel 4336025 000 443 360,25| 37438529
UO(A29 [ Etat 421937172584/ 0,00] 421937172584 3965 942 683,77 AR
ILR [a30] Comptes cassosiés 40000000000 000 NI [828 |[ECARTS DE CONVERSION - PASSIF (Elém. cir. (H) 196 755,77} 210417,07]
IAE [A31- Autes debiteurs 825179474 1680 172,82 6571 621,92 256929760 TE
INR A32| Comptes de régularisation actif 0,00 7943 465,14] 2926 836,16 INT
[T | |A33|TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT (H ) 905 121 184,17 671430 697,08 [TOTAL |1 (F+G+H+l) 2236 107 407 44] 2181876 306,17|
E CTIF (11 ) (Elém.circ) 145721,01 189390,87) TR [TRESORERIE PASSIF 171130 159,67 694481 191,21
[_[_[roraC 1T (FAGHH ) X 5692 053 874,63 5617 306 347,20 2: :g: L g:z:i :: iii:‘z; ggg ggg
[TR
IRE [TRESORERIE ACTIF 256722 098,74 0,00 256722 098,74| 1174013 151,92 Oé [B3t |- Banaues (sldes crédieurs) 17113016067 G446 191,21
IER |A35 | Chéques et valeurs 4 encaisser 974 435,56, 0,00] 974 435,56 .
S1 |A36[ Banques, T.GetC.P 209432 221,09 0,00 209 432 221,09 1130 474 667,00|
|OE |A37| Caisses. Régies d'avances et accréditfs 46 315 442,09 0,00 46 315 442,09 39274 889,36| TOTAL 111 171130 189, 67 694481 191,21
TOTAL GENERAL ___(1+11+111) 46 041 645 225,47
[TOTAL 111 256 722 098,74 0,00} 256 722 096,74] 174013 % {1 Capital personnel ébiteur (- |
[[OTAL GENERAL (I+I1+111) 52 848 955 391,73 6902 874 179,45 45 946 081 212,28 | 46 041 845 22547 | (2) Benéficiaire ( + ) ; Déficitaire (- )

MPTE DE PRODUITS ET CHARG Attestation

Semestre clos le 3111212012

OPERATIONS TOTAUX DE TOTAUX DE
Propres au Concernant SEMESTRE
s | s | seuesrRe s Crowe Horwath. -
1 2 3 4
EXPLOITATION e Horwath Maroc Audit Wy World Conseil et Audit
1 | PRODUITS D'EXPLOITATION
Dot * Ventes de marchandises en [état 000 0,00 000 0.0
D02 * Ventes de biens et services prodults 1050 408720,64 363875926 1054 047 478,90 995 415 328,47
0 V“"";* “:""'f:s oo (1 (1) 1050408 728';; 363875926 1054047 "3‘32 995418 323'33 ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE DE LA SITUATION INTERMEDIAIRE DES COMPTES
* Variation de stocks de produits (+/-} 4 4 4
D04 * Immobiisations produes par Entpour el meme 000 000 000 000 SOCIAUX DE LA SOCIETE NATIONALE DES AUTOROUTES DU MAROC S.A (ADM)
D05 * Subventions d'exploitaion 0.00 0.00 0.00
D06 * Autres prodhits dlexploitation 0,00 0,00 0,00
D07 * Reprises dexploitation : iransferts de charges 16293 425,46 16293 425,46 43999 750,02 PERIODE DU 01/07/2012 AU 31/12/2012
TOTALI 1066 702 146,10] 1070 340 905,36| 1039 415 067,49
ot n F:S:zf:::ﬁ:tg:::g’:han dises 000 000 000 000 En application des dispositions du Dahir portant loi n® 1-93-212 du 21 septembre 1993, tel que modifié
c02 * Achats consommés (2) de maliéres & fournitures 70916 753,22 19354521 71110298 4 71327 820,03 et complété, nous avons procédé i un examen limité de la situation intermédiaire de la société Nationale
03 * Autres charges externes 90098 364,80 4485 321,58 8561204322 361142 695.47] des Autoroutes du Maroc SA (ADM) comprenant le bilan et le compte de produits et charges relatifs a la
Eg; ~|Crr:‘;;o“;:;Zx::mnn@l 73;2; ?;g‘(;‘g -182363‘35 N ;g:fgg;g . ?;g?ij‘gg pétiode du 01/07/2012 au 31/12/2012. Cette situation intermédiaire qui fait ressortir un montant de
06 * Autres charges dlexploitation 4444884 0,00 44 444,24 4444804 capitaux propres et assimilés totalisant 8 095 525 492,67 dirhams, dont un bénéfice net de 328 912 552,17
cor * Dotations dexploitation 529 307 366,30 0,00! 529 307 366,30 511354 899,72 dirhams reléve de la responsabilité des organes de gestion d’ADM.
TOTAL 763 977 696,91 759 502 560,02
W] RESULTAT DEXPLOITATION (I-1) ; 310 838 345,34] ) o . . L
T | N ANC( |EL T Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux missions
PRODUITS FINANCIERS d’examen limité. Ces normes requiérent que 'examen limité soit planifié et réalisé en vue d’obtenir une
ggg .2’“' ‘:es ';:’5” partic. & autres tires immob. 8110693'2% 2 21:22 34129100'05? o oagngg assurance modérée, que la situation intermédiaire ne comporte pas d’anomalie significative. Un examen
ains e change ! X ! ! iy i . A
D10 * Itérets f autres produs inanciers 27059 041.40 000 27059 04140 20190 973,80 lu'mte' comporte essentiellement des entretiens avec l'e personnel. de la société et de.s vérifications
D11 * Reprises financiéres: transferts de charges 1414 253 095,54/ 0,00 1414 253 095,54/ 577104 208,14 analytiques appliquées aux données financiéres ; il fournit donc un niveau d’assurance moins élevé qu’un
TOTAL IV 1449 422 831,50 30221595 1449725 047,45 614616 218,56, audit. Nous n’avons pas effectué un audit et, en conséquence, nous n’exprimons donc pas d’opinion
V[ CHARGES FINANCIERES Paudi
o8 * Charges dintéréts 702 69 330,80) 0,00 702669 330,80 592030519,14 RUCLE
[ * Pertes de change 3317100376 8370026 3325970402 2476155547
c10 * Autres charges financieres 000 0,00 000 0.0 Les immobilisations corporelles en concession sont amorties sur la durée restant a courir de la concession
11 * Dotations financ 711023 458,10) 0,00 711023 458,10 1336 433013.49 : : s s : ” 2
e R OTALY T 4463_|63792 o5 70026 Ter a0 Te52225068.0] (amortissement de caducité). Cette pratique bien qu’elle permet I'étalement du financement sur la durée
VI_[RESULTAT FINANCIER V-V) 277255459 1337 608 869,54, de la concession ne traduit pas la valeur actuelle des immobilisations en concession. L'absence d'un plan
VIl | RESULTAT COURANT (lr+vi) : : 313610 899,87] 1318 910 385,28 comptable sectoriel spécifique aux concessions ajoutée a I'absence de dispositions prévues par le CGNC
(1) Variation de slocks :stock fina -stock nial; augmentation (+) diminulion ( fixant les conditions et modalités d'amortissement des immobilisations en concession, ne nous permet

(2) Achats revendus ou consommeés: achats - variation de stocks

MPTE DE PRODUITS ET CHAR (suite)

pas de nous prononcer sur la pertinence de la méthode adoptée par ADM.

B losle 311122012 Sur la base de notre examen limité, et 4 I'exception de ce qui est mentionné aux paragraphes ci-dessus nous
emestre clos le 311121

n’avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que les états présentés ne donnent pas une image fidéle

OPERATIONS TOTAUX DE TOTAUX DE i o 2 ; A
Propres au Concernant SEMESTRE du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la
semestre ‘semetre, preced. SEMESTRE 3112111 société Nationale des Autoroutes du Maroc S.A. (ADM) arrétés au 31/12/2012, conformément aux normes
! 2 2 - comptables nationales en vigueur.
Vil RESULTAT COURANT (reports) 313 610 899,87 1076 109 071,55,
N ON COURANT s X L .
vt |probuITs NoN couranTs Sans remettre en cause notre conclusion exprimée ci-dessus, nous vous informons que les comptes de
. e - TVA récupérable totalisent un montant de DH 4 208 millions au 31 décembre 2012. Ces comptes
D12 Produts des cessions dimmobilisation 0,00] 0,00 0,00 321750,00 . ion significati . , icéd t fai
D13 * Subventions d‘équiibre 0,00] 0,00 0,00 0,00 enrt:glst.rt:n( Pne legfﬂﬁﬂ[ﬁﬂl)l:‘l .\413311 cative et c(mon.nue pﬂl’ l'ﬂp[)()f[ aux CXC!‘C’ICES P[CCE ents due au’ alt
D14 * Reprises sur subventions dinvestissement 115 874,04 0,00 115 874,04 23174808 q\;\e les investissements sont réalisés au taux de 20% alors que la TVA collectée sur les recettes de péage
D15 * Autres produits non courants 21451037 45| 590 458,09 22 041 495 54] 38173 668,51 n’est actuellement que de 10%.
D16 * Reprises non courantes ; transferts de charges. 0,00] 0,00 0,00 984 314,13
TOTAL VIl 21566 911,49 590 458,09 22157 369,58 39 711 480,72| Rabat, le 29 Mars 2013
IX | CHARGES NON COURANTES
c12 *Val nettes damortissements des immo.cédées 0.00| 0,00 0,00 23417201 Les Commissaires aux Comptes
c13 * Subventions accordées 0,00] 0,00 0,00 0,00
c14 * Autres charges non courantes 34155821 925079,07| 1266 637,28 10 868 807,50 " 4 .
15 + Dolstions non courantes aux et prov 000 000] 0.00] HO}'wath Ma:qc Audit World Conseil et Audit
TOTAL IX 341558,21 925 079,07 1110297951 Adib Benbrahim Omar Sekkat
RESULTAT NON COURANT (Vi - X) 28608 501,21 Directeur Associé Expert-Comptable DPLE
XI__| RESULTAT AVANT IMPOTS (VIl + X) 334 501 632,17 1047 500 570,34,
C16| XU | IMPOTS SUR LES RESULTATS 5 589 080,00 0,00 5589 080,00 8520 773,00
WIl_| RESULTAT NET (XI - XIl) ﬂ 328 912 552,17 -1056 030 343,34,
XV TOTAL DES PRODUITS (1 + IV + Vil 2542223322,39 2270 342 872,97
xv TOTAL DES CHARGES (Il+V+1X+XIl) 2213310 770.22] 3326373 216,31
| RESUCTATNET
xvi (Total des produits-Total des charges) 328912 552,17 1056030 343,34,
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