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COMPTES ANNUELS CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2018

31/12/2018 31/12/2017 PASSIF (en miliiers de dirhams) 31/12/2018 31/12/2017

ACTIF (en milliers de dirhams)

Ecart d'acquisition 625289 625289 Capital 343750 343750
Immobilisations incorporelles 4249 - Prime d'émission 842674 842674
Immobilisations corporelles 3153452 2962974 Réserves consolidées 831175 687281
Immobilisations financiéres 20740 20740 Résultat consolidé 655633 573579
Titres mis en équivalence 262583 263897 Total capitaux propres part du groupe 2673232 2447284
Autres immobilisations financieres 1307 1307 Intéréts minoritaires 3 3
Actif immobilisé 4067620 3874207 Total capitaux propres 2673235 2447287
Autres actifs non courants 1011 37680 Dettes de financement a plus d'un an 835809 856189
Impéts différés actifs 139234 150782 Autres passifs non courants 620559 613422
Total des autres actifs non courants 140245 188462 Impéts différés - Passif 28137 26791
Total actif non courant 4207 865 4062669 Total des passifs non courants 1484505 1496402
Stocks 425437 394969 Fournisseurs et comptes rattachés 3887727 3096997
Clients 821465 780120 Dettes de financement & moins d'un an 76557 68321
Actif d'imp0t exigible 4612 1478 Passif d'impdt exigible 5711 60376
Autres créances et comptes de régularisation 2362228 1584880 Autres dettes et comptes de régularisation 333929 249590
Actifs d’exploitation 3613742 2761447 Dettes d’exploitation 4303924 3475284
Trésorerie actif 764534 835847 Trésorerie et équivalents 124477 240990
Total des actifs courants 4378276 3597294 Total des passifs courants 4428401 3716274
Total actif 8586141 7659963 Total passif 8586141 7659963
CPC (en milliers de dirhams) 31/12/2018 31/12/2017 FLUX DE TRESORERIE (en milliers de dirhams) 31/12/2018 31/12/2017
Produits des activités ordinaires 5531176 4424072 Résultat net consolidé 655633 573579
- Elimination des charges nettes sans effet sur la
Autres produits 35890 61373 trésorerie - -
Co(it des biens et services vendus (3922069) (2965755) - Dotations aux amortissements 283461 292793
Charges de personnel (152 885) (137521) - Charges/Produits sans effets de trésorerie 12896 (27077)
Autres charges et produits d'exploitation (323763) (319893) - Produits dont dettes de consignation (50427) (45020)
Résultat opérationnel avant dotations aux amortissements 1168349 1062276 - Plus value sur cession d'immobilisations (1092) -
- - Résultats des sociétés mises en équivalence nets des 1317 33829
Dotations aux amortissements (283461) (292793) dividendes regus ( )
Résultat opérationnel 884888 769483 Marge brute d’autofinancement 901788 760446
Produits de trésorerie et équivalents de trésorerie 8036 15337 Variations des actifs et passifs d'exploitation 197476 244511
Co(it de I'endettement financier brut (46759) (56 854) AU IS A . 1 B 1| S
n - - Acquisition de titres non consolidés - -
Codt de I'endettement financier net (38723) (41517) " " s
= : Cessions de sociétés non consolidées - -
Autres charges et produits financiers B e Acquisition de titres consolidés net de la trésorerie .
Résultat avant impdt des sociétés intégrées 851213 735886 acquise —
Quote-part dans le résultat net des sociétés mises en 75683 74829 Cessions d’immobilisations corporelles 1237 20000
| équivalence Investissements en immobilisations corporelles (473231) (300913)
Impots sur les résultats (271263) (237136) Investissements en immobilisations incorporelles (5099) -
Résultat net consolidé 655633 573579 Variation de périmétre - -
Autres charges et produits - - Autres - 42163
Résultat global de la période 655633 573579 Flux liés aux investissements (477 093) (238750)
Dividendes versés:
Part du groupe 655633 573579
— g - p. - Aux actionnaires d'Afriquia Gaz (429688) (360938)
Intéréts minoritaires - - Souscription d'emprunt 55304 -
Résultat par action (en MAD) - - Remboursement d'emprunt (67 447) (83781)
Résultat net-Part du groupe 655633 573579 Xa;latlons des autres actifs et passifs financiers (135141) 49782
utres - R
Dont parts minoritaires - - Flux des opérations financires (576972) (394937)
Résultat net par action en DH 191 167 Mouvements de conversion - -
Résultat dilué par action en DH 191 167 Augmentation (diminution) de la trésorerie 45199 371270
Trésorerie au début de I'exercice 594858 223588
Trésorerie a la fin de I'exercice 640057 594 858

Zﬁ‘?ﬂtﬁz&'\: 3Efm%APITAUX PROPRES Capital Primes d'émission Résercv::sg}i‘rj%ssultats Total pa Minoritaires

Situation au 31 décembre 2016 343750 842674 1048220 2234643 3 2234646
Dividendes - - (360938) (360938) - (360938)
Résultat net de I'exercice - - 573579 573579 - 573579
Autres variations - - - - - -
Situation au 31 décembre 2017 343750 842674 1260861 2447284 8 2447287
Dividendes - - (429688) (429688) - (429688)
Résultat net de I'exercice - - 655633 655633 - 655633
Autres variations - - 3 3 - 3
Situation au 31 décembre 2018 343750 842674 1486809 2673232 3 2673235

La variation des capitaux propres consolidés s’explique essentiellement par le résultat de la période et la distribution de dividendes.

%, 1509001:2008
1S0 14001:2004

OHSAS
18001:2007

XKW/

GROUP

RESEAU AFRIQUIAGAZY Contact Communication Financiere: Samir AMEZIANE
jleldy ol day Tél.: 0522352290 |  E-mail: communication.financiere@akwagroup.com




AFRIQUIAGAZY

jleledy ol

COMPTES ANNUELS CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2018

Présentation sélective des notes annexes aux comptes consolidés
Note 01. Principes comptables et méthodes d’évaluation

1. Contexte de I'élaboration des états financiers consolidés de I’exercice 2018 et des
comptes de I’exercice 2017

Les sociétés du Groupe Afriquia Gaz sont consolidées sur la base des comptes annuels
arrétés au 31 décembre 2018.

Les états financiers et les notes y afférentes ont été arrétés par le Conseil d’Administration
en date du 13 février 2019.

Les états financiers consolidés du Groupe Afriquia Gaz au titre de I'exercice clos le 31 décembre
2018 ont été établis selon les normes comptables internationales IFRS (International
Financial Reporting Standards) édictées par I'lASB (International Accounting Standards
Board) applicables au 31 décembre 2018 telles qu’adoptées dans I'Union Européenne.

L’ensemble des nouvelles normes, interprétations ou amendements publiés par I'lASB et
d’application obligatoire dans I'Union Européenne dés le 1* janvier 2018, ont été appliqués.

La mise en place des normes IFRS 9 et IFRS 15 au cours de 'exercice n’a pas eu d’'impact
significatif sur les comptes du Groupe Afriquia Gaz.

2. Méthodes de consolidation

La liste des principales filiales et sociétés associées du Groupe est présentée a la note 2
« Périmétre et méthodes de consolidation ».

Les méthodes comptables exposées ci-dessous ont été appliquées d’une fagon permanente
a I'ensemble des périodes présentées dans les états financiers consolidés.

Ces méthodes comptables ont été appliquées d’une maniére uniforme par les entités du
Groupe.

¢ Intégration globale

Toutes les sociétés dans lesquelles Afriquia Gaz exerce le contrdle, c’est-a-dire qu’elle a le
pouvoir de diriger les politiques financiéres et opérationnelles de ces sociétés afin d’obtenir
des avantages de leurs activités, sont consolidées par intégration globale.

Le contrble est notamment présumé exister lorsqu’Afriquia Gaz détient, directement ou
indirectement, plus de la moitié des droits de vote d’une entité et qu’aucun autre actionnaire
ou groupe d’actionnaires n’exerce un droit significatif lui permettant d’opposer un veto ou
de bloquer les décisions ordinaires prises par le Groupe.

Les états financiers des filiales sont inclus dans les états financiers consolidés a partir de
la date a laquelle le contrdle est obtenu jusqu’a la date a laquelle le contréle cesse.

Le controle existe également lorsqu’Afriquia Gaz, détenant la moitié ou moins des droits
de vote d’une entité, dispose du pouvoir sur plus de la moitié des droits de vote en vertu
d’un accord avec d’autres investisseurs, du pouvoir de diriger les politiques financiere et
opérationnelle de I'entité en vertu d’un texte réglementaire ou d’un contrat, du pouvoir
de nommer ou de révoquer la majorité des membres du Conseil d’Administration ou de
I’organe de direction équivalent, ou du pouvoir de réunir la majorité des droits de vote dans
les réunions du Conseil d’Administration ou de I'organe de direction équivalent.

* Mise en équivalence

Afriquia Gaz consolide par mise en équivalence les sociétés associées dans lesquelles il
détient une influence notable ainsi que pour les coentreprises dans lesquelles il partage
par accord contractuel le contréle avec un nombre limité d’autres actionnaires.

L’influence notable est présumée exister lorsqu’Afriquia Gaz détient, directement ou
indirectement, 20 % ou davantage de droits de vote d’une entité, sauf a démontrer clairement
que ce n’est pas le cas. L'existence d’une influence notable peut étre mise en évidence par
d’autres criteres tels qu’une représentation au Conseil d’administration ou a I'organe de
direction de I'entité détenue, une participation au processus d’élaboration des politiques,
I’existence d‘opérations significatives avec I'entité détenue ou I’échange de personnels
dirigeants.

Note 02: Périmétre et méthode de consolidation

A la date du 31 décembre 2018 et du 31 décembre 2017, les sociétés incluses dans le
périmétre de consolidation se détaillent comme suit:

Au 31 décembre 2018

Méthode de
consolidation

Au 31 décembre 2017

Méthode de
consolidation

Pourcentage  Pourcentage
d'intérét de controle

Pourcentage  Pourcentage

Titres d'intérét  de controle

Afriquia Gaz 100 % 100 % Intégration globale 100 % 100 % Intégration globale
Sodipit 100 % 100 % Intégration globale 100 % 100 % Intégration globale
National Gaz 100 % 100 % Intégration globale 100 % 100 % Intégration globale
Dragon Gaz 100 % 100 % Intégration globale 100 % 100 % Intégration globale
Salam Gaz 20 % 20 % Mise en équivalence 20 % 20 % Mise en équi
Gazafric 50 % 50 % Mise en équivalence 50 % 50 % Mise en équi

Stogaz 50 % 50 % Mise en équivalence 50 % 50 % Mise en équi
g{(’)‘g"{‘;’ge 100 % 100% | Intégration globale | 100 % 100% | Intégration globale
Proactis 25% 25% Mise en équivalence 25% 25% Mise en équivalence
Akwa Africa 17 % 17 % Mise en équivalence 17 % 17 % Mise en équivalence

Entre le 31 décembre 2018 et le 31 décembre 2017, le périmétre de consolidation du
groupe Afriquia Gaz n’a pas connu de changement.
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Note 03: Dividendes versés au 31 décembre 2018 et au 31 décembre 2017

(en milliers MAI 31 9 31 décem %
2017

Dividendes versés par Afriquia Gaz aux actionnaires 429688 - 360938 °
- AKWA Group 128939 30 % 108309 30 %
- Afriquia SMDC 163281 38 % 137156 38 %
- Flottant Bourse 90012 21% 75610 21%
- Autres 47455 1% 39863 1%
TOTAL 429688 - 360938 =

Abdelaziz ALMECHATT Abdellah BHALLAM
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RAPPORT DES COMMISSATRES AUX COMPTES SUR LES COMPTES CONSOLIDES
EXERCICE DU 1™ JANVIER AU 31 DECEMBRE 1018

At angtiornaires de fa sociend Afriguie Gz 54

Nous avons effectee bt des éats finoneiers consolidés ci-joints de la société AFRIQUIA
GAZ S.A, comprenant le bilun au 31 décembre 2018, ainst que e comple de résulo, &t des
vartations des capitaux propres of le tableau des fux de trésorerie pour |'exercice cles b cette
date, ef des notes contenant un résumé des principales méthodes comptables et d'autres notes
cxplicatives. Ces ftms financiers font ressortir un montant de capitaux propres consolidés de
2 673 235 milliers de dirhams dont un résultat net consolidé de 655 633 milliers de dirhams.

Responsabilité de la Direction

La dircction est responsable de I'établissernent of de In présemistion sincére de ces étuls
financicrs, conformément aux MNormes Internationales  dInformation Financére.  Cetie
responsabilité comprend 1o conception, 1o mise en plice of le suivi d'un contrile inteme relatif
4 Pétablissernent o la peésentation des dtate financiers ne comportant pas d'anomalic
significative, que celles-oi résultend de fraudes ou dlerreurs, amsi que lo détermination
d'cstimations comptablcs raisonnables au regard des circonstances.

Responsahilité de I'Auditeur

Notre responsabilite et dexprimer une opinion sur ces éats financicrs sur la base de notre
mkit. Nows avens effectué notre sudit selon les Normes de ls Profession au Mares, Ces normes
requitrent de notre part de nous conformer aux régles d'éhique, de planifier et de séaliser
Faudit pour oblenir une assurance rapsonmoble que les éats de synthése ne comporienl pas
d'nnomalic significative.

Un audit impliguee 1a mise en aovee de procédures en voe de recaeillic des ddments probants
concernant les montants el les informaotions founies dans les @ots de synthése. Le choix des
procédures reléve du jugement de Pauditeur, de méme que 'évaluation du risque que les états
financiers contiennent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes on
dlerreurs. En procédant & ces évaluations du rsque, l'auditeur prend en compte le contrile
nteme en vigueur dans Pentité relatif & 1'&ablissement et la présentation des élats financiers
afin de définir des procedures dlaudht approprides en la circonstance, ef non dans e but
d'exprimer une opinion sur Fefficaciie de celui-ci.

Un audit comporte ¢galement 'appreciation du carsctére appropric des méthades compiables
retenuss et le caractére rasonnable des estimations comptables faites par In direction, de méme
que Papprécintion de la présentation d'ensemble des états financiers.

Nous estimons que les &idments probanis recueillis sont sufTizangs ef approprids pour fonder notre
opanien.

Ovpinion sur les comples consalidés

A notre avis, les dals financiers consolidés cliés au premiber parigraphe ci-dessus donnent, dans
tous heurs aspects significatifs, une image Ndéle de la siluastion financidre de "ensemble constitud
par les personnes ¢ entités comprises dans la conselidation de la sociéié AFRIQUIA GAZ 8.4,
au 31 décembre 2008, ainsi que de b performance financibre ¢t des flux de ésorerie pour
Fexerchee clos b cette date, conformément aux Nosmes Intermationales d Tnformation Financiéne
(IFRS) telles quadoptées dans I'Union europdenne.

Casablienca, le 14 févner 2019
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