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ALLIANCES
Lijla

. ETATS FINANCIERS SOCIAUX 2015

BILAN (ACTIF os le 3111

Exercice ¢

311272015 311272014 PRSSIF 322015 31212014
Amortissements -
Brut - ik Net Net CAPITAUX PROPRES - -
30754 557,38 29611 869,28 1142 688,10 5 252 337,46 * Capital social ou personnel (1) 857 000000,00 857 000 000,00
[ Fraks préliminaires 8154 576,50 8154576,50 - 1127 824,00 * Moins: actionnaires, capital souscrit non appelé
* Charges & repartic sur plusieurs exercices 22599980,88 | 21457292,78 | 1142 688.10 4124 513,46 * Capital appelé dont versé 857 000 000,00 857 000 000,00

* Primes de remboursement des obligations * Prime d'émission, de fusion, d'apport

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B) 3632 663,59 1854 054,62 1778 608,97 2 407 623 42
* Ecarts de réévaluation B
* Immobilisatiohs en recherche et développement] -

* Réserve légale 69604 639,23 49883616,29

* Brevets, marques, droits et valeurs similaires 363266359 | 185405462 1778608,97 2407 623,42 A £ e TosF el y
¥} [-ronds commerca : . : x * Report 2 nouveau (2) : 31459953,15

|- Autres immobilisations incorporelies. - - - - 5 = £ :
IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C) 34 345 007,03 9231 266,96 25 113 740,07 27 104 981,10 £ |- Résuitat net de exercice (2) (87821810,73) 394 420 458,80

B[ Torane : - 2 : Z [Total des capitaux propres 124494221751 1332764 028,24
* Constructions \ 1148767,93 262506,71 886261,22 | 1001138,01 Z [CAPITAUX PROPRES ASSIVILES ;. =T

&1 nsatotons techniques, matdriel et oufitage 147200251 523354,39 948648,12 1092267,37 il e = 5 T

21 Materel de transport 125469,83 86558,03 38911,80 59934,65 T < e

5 * Mobilier, matériel de bureau et amenag. divers 27 480 316,76 8 294 235,33 19 186 081,43 11788 737,87
* Autres immabilisations corporelies 4118450,00 6461250 4053837,50 3769 682,50 [DETTES DE > 1371363 471,91 1387 540 800,20
+ immobilisations corporelies en cours : 9393220,70 * Emprunts obiigataires - 1000000 600,00 1000000 000,00

FINANCIERES (D) 1138 849 639,54 | 342 886 625,72 795 963 013,82 762 164 548,94 + Autres dettes de 371363471,91 387 540 800,20

 Pret bpmotiRe Puy PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES
* Autres créances financiéres * 245000,00 z 245 000,00 366 405,09

* Titres de participation 1138 604 639,54 | 342886 625,72 | 795718013,82 | 761 798 143,85 2. Erovisitia pee reccles s 2
* Autres titres immobilisés » A e B * Provisions pour charges « :
CARTS DE CONVERSION - ACTIF (E) - - - - |COMPTES DE LIAISON ET

* Diminution des créances immobilisées. - - 3 < ECARTS DE PASSIF () ; - =

* Augmentation des dettes financiéres
TOTAL I (A+B +C +D+E)
®

+ Augmentation des créances immobilisées ¥ -

796 929 490,92
* Diminution des dettes de finan:

1847 331 140,30

823 998 050,96
1808 656 024,52

383 583 816,58
6 953 353,39

1207 581 867,54
1815 609 377,91

2616 305 689,42 2720 304 82!

= Marchandises &

* Matiéres et fournitures consommables - - - = 1889 205 511,30 2008 117 940,41
_|* Produts en cours 181560937791 | 695335339 | 1808656 024,52 | 1847,331 140,30 @ | Fournisseurs et comptes rattachés ~ 746 158903,58 114181538930
§ - prouls intermediniies ol Pttt Teaciey 2 E : amids g * Clients créditeurs, avances et acomptes 134365061,97 75572693,19

* Produtts finis - : . > o SR X L
“§ [CREANCES DE UACTIF GIRCULANT (6) [ 3386781713,15 | 53992307,42 | 3332789405,73 | 3778 175 047,23 | Peconndl o . Ratszes By 527193538

* Fournisseurs débiteurs, avances et acomples 59 368 711,27 795 705,75 58 573 005,52 96 997 684,38 g | Oreanismes sociaux 3423168,07 389014116
s * Clients et comptes raftachés 1129 758313,72 | 51574 951.67 | 1078 183 362,05 | 1 349 450 619,65 2|t 99651760,88 198032189,55
£ |* Personnel 642382,73 < 642382,73 879264,07 + Comptes dassocis . 2043,90 2043.90
s « ftat 230559 401,95 - 230559401,95 | 282976561,22 =

E . 401,91 376561,22 * Aut 708310243,42 4 4,16
2|+ Comptes dassociés 15645 661 646,96 - 1645661646,96 | 1888559300,73 1 Wi o sssdssid,1
S|+ Autres débiteurs '318462229.25 | 1621 650,00 316 840579,25 | 155346 143,67 | ' |2 |*Comptes de régufarisation passif 193890 545,59 145 728029,84
B[+ Comples de réguiarisation Actf 2329027.27 - 2329027.27 3965473,61 z AUTRES PROVISIONS ETCHARGES - -

2
TITRES VALEURS DE PLACEMENT (H) = : 5 B ECARTS DE CONVERSION PASSIF (Eléments circulants) - -
CARTS DE CONVERSION ACTIF (1) - - - - ; 88820 0 009 117840, 4
5202 391091,06 60 945 660,81 __5 141 445430,25 5 625 506 187,53 - bbb RIS B
75651 036,83 - 75651 036,83 39423759.30 * Crédits d'escompte i el 2 ¥ s i
jiset iiaiis § ehcoeer 4 383 250100, e S B | Craits de trésorerie 1479500 000,00 1499 500 000,00
8| Barthues, Ta st CCP 74229389,43 74229 389,43 39321537,82 g :
B |* Caisse, Regie tavances et accreditits 40397,40 40397,40 102 221,48  Banques tsokes créditeurs) 56083317,32 232936 668,90

1732436 668,90

TOTAL I 75651 036,83
TOTAL GENERAL | + 1l + fil © 485 623 995,43

75651036,83 39423759,30

444529477,39 6041094 518,04 6 461 859 437,75 TOTAL GENERAL | + 11 + il

5 . (1) Capital personnel débiteur
4 (2) Bénéficiaire (+). déficitaire (-)

COMPTE DE PRODUITS ET DE CHARGES Exer

COMPTE DE PRODUITS ET DE CHARGES (suite}

ice du 0

Totaux de V'exercice

OPERATIONS | Totauxde resercice | TOtaUX te rexercice

NATURE NATURE

Propres  Foasics 32241 4

Vi OUR e
Vill| PRODUITS NON COURANTS

PRODUITS D'EXPLOITATION
* Ventes de marchandises (en létat)

78357 436,00 -

+ Ventes de biens et services produits 289410 292,59 - 289 410 292,59 | 1087 916 984,51 * Prodyjts des cessions d'immabilisations
Chiftre d'affaires 289 410 292,59 - 289 410 292,59 | 1087 916 984,51 * Subventions d'équilibre - - =
* Variation de stocks de produits (1) (38 675 115,78) | (38675115,78) | 131 170 481,07 [ T ety o i s - S -
* Immob. Prod. par fentreprise pour elle-méme - - : 2 * Autres produits non courants 304320028 | 580211 3049002,39 | 377021854
* Subventions d'exploitation = e % eS| £ * Reprises non courantes, transferts de charges s \ = =

3 * Autres produs dexploitation | = 5 TROATETERE Rt g 6,28 80 8 ED 0218

= * Reprises d'exploitation, transferts de charges. 3 590 594,91 - 3 590 594,91 & 4 LS uunﬁs NON.COURANTES ~ B 5 4 %

5 [ 254 325 771,72 i 254 325 771,72 1 219 087 465,58 5 LY o5 imukERors cldaes _| 299 600,00 - 299 600,00

& | 1| CHARGES D'EXPLOITATION Subventions accordées i - - -
* Achats revendus (2) de marchandises - - 2 5 * Autres charges non courantes . 684.894,46 4564 063,01 | 5248 957,47 8 219 560,67
* Achats consommés (2) de mat. et fourn. 145114 711,34 - 145114 711,34 | 668 812 507,42 ;100'-‘”"’“5‘"0" courantes aux amortissements o R .
* Autres charges externes 2 41 319 268,22 6 000,00 4132526822 | 57928 351,25 o et ’ — x : :
* Impdts et t 904 239,54 - 4 239,54 8579 962,64 £ E5EN488 64 06 8 8 60,6
B cr:: :d:’::smnd ;g 165 o:e 19 5 52 325 (2,66 ; TR | X[ RESULTAT NON COURANT (VIIIX) - - 75 857 880,92 (4 449 342,13)
‘Am::ma,gzs dexplotation v e Nl X1 |RESULTAT AVANT IMPOTS (VIl + X) - - (86 041 048,73) 421 952 814,80
+ Dotations d'exploitation 33077 742,67 X TR TP I B AP Xl IMPOTS SUR LES 1780 762,00 - 1780 762,00 27 532 456,00

(87 821 810,73) 394 420 458,80

315 581 027,94 || RESULTAT NET 0c1-X11)

XIV[ TOTAL DES PRODUITS {1 + IV + VIIl) 433 136 362,58 | 1554 543 801,75

Iv | PRODUITS FINANCIERS V| TOTAL DES CHARGES (I +V + IX + Xi 520 958 173,31 | 1 160 123 342,95
* Produfts des titres de participation. 72 282 470,00 - 72 282 470,00 | 300 284 880,00 B LA LN 2 3 -
2 0 RESULTAT NET (total des produits - total des =
* Gains de change 17 697,18 - 17 697.18 10 749,72 e et s (87 821 810,73) 394 420 458,80

* Intéréts et autres produits financiers
+ Reprises financiéres, transferts de charges

31 390 487,91

25 103 985,29 = 25 103 985,29
s i i 1. Variation de stocks: stock final - stock initial; augmentation (+) ; diminution (-)
2. Achats revendus ou consommés: achats variation de stocks

97404 152,47 331686 117,63

= 97 404 152,47
g V | CHARGES FINAL
= * Charges d'intéréts 193 524 819,39 - & 193 524 819,39 196 716 297,98 |
&l |* Pertes de change - - - 1419,82
* Autres charges financiéres ‘ - - -
* Dotations financiéres 4 517 006,51 4 517 006,51 62 393 386,94 o

Qroaly 198 041 825,90
L1J RESULTAT FINANCIER (IV-V)
L[| RESULTAT COURANT (il + V1)

198 041 825,90 259 111 104,74 |
00 637 673,43) 72 575 012,89
(161 898 929,65) 426 402 256,93

1. Variation de stocks : stock final - stock initial; augmentation (+) ; diminution (-
2. Achats revendus ou consommeés: achats variation de stocks
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> Esrcice Eircice okt | SYNTHESE DES MASSES DU BILAN
1 Ventes de marchandises (en I'Etat) o Variations a-b
2| - | Achats revendus de marchandises MASSES Harcey EMiios istdon TS ReHEE
= | MARGE BRUTE SUR VENTES EN LETAT < d
| PRODUCTION DE L'EXERCICE (344+5) 250735 176,81 1219087 465.58 1 | Financement Permanent 2616305689,42( 2720304 828.44| 10399913902
3] [artes ou banc et sevees prodiits 289410292,50 108791696451 2| Moins actif immobilisé 823998050,96 | 796929490,92 | 27068560.04
4| | Varistion de stocks de produits 3867511578 131170481,07 3 [= Fonds de Roulement Fonctionnel (1-2) (A) 1792307 638,46 | 1923375337,52 | 131067693,06
5| |immobiisations produites par 'Ese pour elle-méme e i 4 [Actif circulant 5141445430,25| 5625506 187,53 B 484060 757,28
DE LEXERCICE (647) 186439979,56 72674085867 5 |Moins passit ciraulant 1889205511,30[ 2009 117940.41| 119912429,11 -
[ Achats consommes de matiéres et fournitures. 145114711,34 668812 507,42 6 |= Besoin de Financement giobal (4-5) (B) 3252239918,95| 3616 388247,12 - 364148 328,17
5 [ - e 4132526822 . 5792835125 7| TRESORERIE NETTE (Actt Passif) = A-8 (1459932280,49){(1693012909,60) 233080629,11
= [VALEUR AJOUTEE (1 + 1 + 1) 64295 197,25 492346 606,91 I EMPLOIS ET RESSOURCES
8| +| subventions trexpioitation - - Exercice Exercice précédent
9| - |impits et taxes 2090423954 8579962,64 b Emplois Ressources Emplois Ressources
10| - | Charges de personnel ¢ 75165066,17 91267397,35 | STABLES DE LEXERCICE (FLUX)
= | EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION (E.B.E) - 392499246,92 2 (O] (153728479,23) 217063 883,73
BRUTE (B.E) -31774 108,46 - + Capacité dautofinancement (153728479,23) 465593 883,72
11+ Autres produits d'explotation - - Distributions de bénéfices < - 248530 000,00
12| - |Autres charges d'explottation ¥ # “CESSIONS ET REDUCTIONS B) 78478841,09 18000,00
13| + [Reprises d'exploitation : transfert de charges 3590594,91 - + Cessions d'immobilisations incorporelles *
14| - | Dotations d'exploitation 33077 742,67 38672082,88 + Cessions d'immobilisations corporelles
= | RESULTAT DEXPLOTTATION (+ 0u -) -61261256,22 353827244,04 + Cessions dlimmobilisations financiéres 78357 436,00
RESULTAT FINANCIER. -100637673,43 72575012,89 + récupérations sur créances immobilisées 121 405,09 18000,00
= | RESULTAT COURANT (+ 0u ) -161898 929,65 426402 256,93 DES CAPITAUX PROPRES ET ASSIMILES (C) ’ - -
RESULTAT NON COURANT (+ ou -) 75857 880,92 - -4449342,13 + Augmentaion du capital, apports i
15| - [Impts sur les résuitats ) 1780762,00 27532456,00 + Subventions d'investissement - ‘e,
= | RESULTAT NET DE L'EXERCICE (+ 0u -) -87 821810,73 394 420458,80 B ‘.mlmm“i"t“‘ o ) 144 994408,73 118901099,21
1 RESULTAT NET DE L'EXERCICE (+ ou -) -87821810,73 394 420458,80 TOTAL STABLES (A +B +C +D) 69744770,59 335982 982,93
~ Bénetice + - 394 420 458,80 1| EMPLOIS STABLES DE L'EXERCICE (FLUX)
* Perte - _87821810,73 & &l [G) 39640 732,63 19106 133,98
2| + | Dotations d’exploitation 7634 160,99 8780037,98 + Acquisitions d'immobilisations incorporelles 1684910,59
3| + | Dotations FINANCIERES 4517006,51 62393 386,95 + Acquisitions d'immobilisation corporefies 16306 223,39
4| + | Dotations non courantes & 2 + Acquisitions d'immobilisation financiéres 38736476.48 1000000,00
5| - [Reprises drexpioitation B N + Augmmentation des créances immobilisées | 115000,00 )
6| - |Reprises FINANCIERES e . CAPITAUX PROPRES (F)
7| - |Reprises non durantes ) s m . DES DETTES DE © 161171737,02 81135634,63
8| - [Produits des cessions des immobilisations 78357 436,00 - *EMPLOIS EN NON-VALEURS (H) v - v )
9| +|Valeurs nettes des immobilisations cédées 299 600,00 - TOTAL Ii - EMPLOIS STABLES (E +F +6 + H) 200812469,65 " | iovza1768,61
CAPACITE (©AD 153728479,23 - 465593883,73 ur BESO|N DE GLOBAL (BF.S) - 364148328,17 | 599758224,38 - .
Distributions de bénéfices 248 530 000,00 1V VARIATION DE LA TRESORERIE 233080629, 11 364017010,06
UE FINANCIERES Exerci
. Diminution
bl Waetes e doem Fmnioe Acquisition P"’“";‘:‘!T&"":':“"“ Virement Cession " Retait virement Montant brut fin d'exercice
IMMOBILISATION EN NON-VALEURS 30754557,38 - - p - - - - 30754557,38
* Frais préliminaires 8154 576,50 - 8154576,50
* Charges a répartir sur plusieurs exercices 22599 980.88 . 22599980,88
* Primes de remboursement obligations. g -
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 3600623,59 32040,00 - - - - - 3632663,59 °
* Immobilisation en recherche et développement
* Brevets, marques, droits et valeurs similaires, 3600623,59 32040,00 - 3632663,59
* Fonds commercial : W -
* Autres immobilisations incorporeties N %
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 33472790,88 872216,15 - 955907816 - - 9559078,16 "\34345007,03
*Temains 5 5 . =
* Constructions 1148767,93 - . 1148767,93
“ Installations tecfiniques, metériel et outillage 1467002.51 5000,00 . : 1472002,51 .
* Matériel de transport 125469,83 125469,83
* Mobilier, matériel cie bureau et amenagement 17 529 879,91 391 358,69 9559 078,16 27 480 316,76
* immobilisations corporelies diverses 3808 450,00 310000,00 4118450.00
v corporelles en cours 9393220,70 16585746 3 9559078,16 -
TABLEAU DES TITRES DE PARTICIPATION Exercice du 01/01/2015 au 31/12/2015
iensostic i vedi Ansilie Secteur dactivits Capital social | Partilpation au capial | Prx dacquistion en global Valeur capital netts e i e ERo ke MCRE
Date de cioture Situation nette Résultat net
1 3 3 4 5 6 5 ) 8 9
ALLIANCES DARNA AL AOUAYEL IMMOBILIER | PROMOTION IMMOBILIERE | 50 100 000,00 99,80% 50 000 000,00 50 000 000,00 31/12/2015 79 492 401,74 (177 714 354,51)
BELYA STAR REALITY PROMOTION IMMOBILIERE 200 000,00 95% 17 100 000,00 31/12/2015 (1 448 737.00) (66 480,17)
DAR AL MOURAD PROMOTION IMMOBILIERE | 20 000 000,00 99,50% 19 900 000,00 19 900 000,00 31/12/2015 19 054 393,00 (196 038,47)
AL EXPERIENCIA IMMOBILIER PROMOTION IMMOBILIERE 1 000 600,00 99,96% 999 600,00 999 600,00 31/12/2015 27 354 556,00 (1213391,51)
MAREMCO i PROMOTION IMMOBILIERE | 50 000 000,00 99,99% 84 999 600,00 80 147 637.00 31/12/2015 216 786 631,98 (81 968 369,34)
MDEQ DEVELOPPEMENT PROMOTION IMMOBILIERE | 73 450 000,00 70,00% | 53 432 900,00 53 432 900,00 31/12/2015 131 564 076,49 (38 208 777,35)
NAJILA PROMOTION IMMOBILIERE | 110 000 000,00 64,99% 381 511 400,00 151 591 153,00 31/12/2015 { 371199500 (117 304 300,66) 24437 470,00
I NEIMAT SAISS PROMOTION IMMOBILIERE | 32 500 000,00 65,00% 39 081 250,00 39 081 250,00 31/12/2015 30 198 430,60 (2 867 539,90)
OUED NEGRICO IMMOBILIER (ONI) PROMOTION IMMOBILIERE 28 252 000,00 70% 105 617 196,06 45 210 174,00 31/12/2015 '9Q 469 153,00
RENT NEGOCE PROMOTION IMMOBILIERE | 30 000 000,00 100% 93 112 875,00 63 454 910,00 31/12/2015 126 188 938,00
RIAD SOLTAN PROMOTION IMMOBILIERE 5 000 000,00 54,99% 4 538 900,00 4 538 900,00 31/12/2015 4 494 689,81
RMILA RESORT PROMOTION IMMOBILIERE | 31 000 000,00 | *  96,77% 30 000 000,00 29 050 572,00 31/12/2015 30 018524,00 N
TANGER RESORT PROMOTION IMMOBILIERE 100 000 000.00 70% 69 999 500,00 69 999 500,00 31/12/2015 194 904 349,00 (80 583 876,66)
BIDAYAT AL KHIR PROMOTION IMMOBILIERE | 50 000 000,00 99,99% 116 848 342,00 116 848 342,00 31/12/2015 48515 918,00 (323 628,74)
LAGUNE INVEST PROMOTION IMMOBILIERE | 5 000 000,00 70,00% 3500 000,00 3 500 000,00 31/12/2015 4207 941,00 (1,808 722,11) 47 845 000,00
LORCHIDEE DU SUD PROMOTION IMMOBILIERE 1000 000,00 100,00% 29 226 600,00 29 226 600,00 31/12/2015 278 100,00 (233 867.25)
ALLIANCES COTE D'WOIRE PROMOTION IMMOBILIERE | 54 578 850,07 72,00% 38 736 476,48 33 736 476,48 31/12/2015 15 184 454,10 (9 966 244,61)
TOTAL 1138 604 63! 795 718 014,48 72 282 470,00

TABLEAU DES PROVISIONS

Dotations Reprises
Natur '
B — ‘Texploitation Tinanci ‘Non courantes ‘expiottation financibres Non courantes Mosanfngenice
1. Provisions pour dépréciation de Iactif immobilisé 33836961921 4517006,51 342886 625,72
2. Provisions réglementées v 5
3. Provisions durables pour risques et charges -
SOUS TOTAL (A) 338369619,21 - 451700651 - - E - - 342886 625,12
TP 5 TECTaon AT Cireaant (for 5
0y s pouR ey cietion G BXU U e 39 092 674,04 25 443 581,68 3590 594,91 60 945 660,81

trésorerie) : . 5
5. Autres Provisions pour risques st charges :
6. Provisions pour depréciation des comptes dé =
résorerie
SOUS TOTAL (B) 39092674.04 2544358168 3590594.91

377462293.25 4517 006,51
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ETATS FINANCIERS SOCIAUX 2015

ETAT DES CHANGEMENTS DE METHODES

| INFLUENCE DES DEROGATIONS SUR LE
INDICATION DES DEROGATIONS JUSTIFICATION DES DEROGATIONS. PATRIMOINE, LA SITUATION FINANCIERE ET LES

NATURE DES JUSTIFICATION DU CHANGEMENT

" Dérogations aux principes comptables fondamentaux

1. Dérogations aux méthodes d évaluation

Exercice du 01/01/2015 au 31/12/

INFLUENCE SUR LE PATRIMOINE LA
SITUATION FINANCIERE ET LES RESULTATS

Mise & jour de la valorisation des projets ayant

Actualisation de fa valorisation des stocks fait fobjet de destockages depuis les années | Impact ndgati sur le stock de -39 MMAD
anterieures sur la base Ges CoOS actualises, 1. Changements affectant les méthocles comptabies fondamentales NEANT

Revue de certaines composantes stockables (frais .
généraux, financiers...) .
.
11, Dérogations aux regles d etablissement et de N i1, Chargements affectant les régles de presertation N EA N T

présentation des états de synthése

TABLEAU DES CREANCES Exercice du 01/01/2015 au 31/12/2015

Analyse par échéance

ues analyses

lereances Total - A. SAAIDI ET ASSOCIES
3 ; Niontants [Wiontants suf [Eiat e Montants sur es D I Itt ;
| o | e o eloitte. e b
P 288, Bd Zerktouni ), Maréchal
DELACTE 245000,00 245000,00 . - " - - - Cosioca i
A 2 Maros
* Préts 5 Téléphone (212) 0 522 22 40 34 Téliphone (212) 0 5222799 16
immobilisés. Fax @12)0522224078 Fax (212)032220 3890
245000,00 245000,00
3 Aux Actionnaires de la Société
3386781713,15 | 2634893297,34 | 75188841581 | - - | 23085940195 | 225870248950 | - Qone'::::n?::;:men; tourlstiqua
.
< Agdal Résidence Al Qantara, Marrakech

* Fournisseurs

débiteurs, av. | 59368711,27 18322337,51 | 41046373,76 RESUME DU RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

et acptes. =
EXERCICE DU 1®* JANVIER 2015 AU 31 DECEMBRE 2015
* Clients et
wf‘,"m; 1129 758 313,72| 1 023 695 000,00 {106 063 313,72 315 796 589,32 Conformément & la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous
rattachés vous présentons notre rapport relatif a I'exercice clos le 31 décembre 2015.
" Personnel bdednz, 73 £42382,73 Nous avons effectué I'audit des états de synthése, ci-joints, de la Société Alllances
* Etat 230 559 401,95 | 74 950 800,83 |155 608 601,12 230 559 401,95] Darna S.A. comprenant le bilan, le compte de produits et charges, |'état des soldes de
- Compte = s gestion, le tableau de financement et I'état des informations complémentaires (ETIC)
dactociés |} 645 661 646.96| 1 417 272 649,39/228 388 997,57 1 645 661 646,99 relatifs & I'exercice clos le 31 décembre 2015. Ces états de synthése font ressortir un
 Autres i P 2 , ” e ; * montant de capitaux propres et assimilés de MAD 1 244 942 217,51 dont une perte
. ginteus 318 462 229,25 | 100 652 509,61 [217 809 719,64 297 244 223,22 Hette de MAD (87 821 B10,73).
regulanisation | 2329027,27 232902727 . La direction est de | et de la pi ion sincére de ces
A, états de synthése, conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

Notre responsabilité est d’exprimer une opinion sur ces états de synthése sur la base

ARLEU e DS IES Bxaimige i QHO1/2D15 u 212805 de notre audit. Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au

Analyse par échéance Autres analysés Maroc et compte tenu des légales et en vigueur.
Total chues r Eants .
Pius dun an Moins d'un an [,.,.,,,, e | Montants surJEtat| - Montants sut les ,:;ém,és 1. Certaines échéances relatives & des titres de créance émis par la société n‘ont
lecouviees| devises | & MEPublics | enreprises liéos D effets pas.été payées,
1371363471,91/1371363471,91 - - - - - Selon le une de de la société Alliances
r % = 5 Darna et de restructuration financiére de ses dettes et engagements financiers
1000000 000,00{1 000 000 000.00) L 4 :
est en cours de finalisation, Les premiéres phases ont donné lieu & une baisse
37136347191 | 37136347191 des dettas - Cette resty devralt
aussi, selon le management, permettre la couverture des échéances passées et
1889205511,30| 430501 826,99 1458703684,31| - - |100323531,72| 758772096,32 | 2 748 964,47 g""‘c"c',;'séquence s e somities GEE. ) FEEIE: B8, F9Us rORGRER A
746 158 903,58 121 374 000,00] 624 784 90 Esuenucie| s aei Llemliasc;cfél.ll:énouement de ce processus sur le résultat et la situation financiére
nts
% J}Eiﬂm av. | 1342365061.97 134 365061.97 2. La société n'a pas procédé & |'actualisation de la valorisation d'un projet
el g (I ranes Tk Sna AR en cours. En nous ne sommes pas en mesure de nous
il S 7 5z S . prononcer sur Iimpact de ce projet en cours sur le résultat et les capitaux
3423 168,07 671 770.84 propres de la société au 31.12,2015.
7 209 746,00 | 92 442 014,88 99651 7 88|
SRR 3. La provision pour i des est lué
o 204390 il pour un montant de 90 MMAD. ‘
* Autres 301 9.9 06 447 OC 5( "
| créanciers 901,553 200,29 H0BiR A0 49 583 Rongs0.7] Sous réserve de Iincidence des situations décrites ci-dessus, nous certifions que les
Uompiee oo RIS états de syntheése cités ci-dessus sont réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs
';"‘,”‘;’”"*"’(" 193890345,59 aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé

ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société Alllances Darna
S.A. au 31 décembre 2015 conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

TABLEAU DES SURETES REELLES DONNEES 0U RECUES Exercice du 01/01/2015 au 31/12/2015

Sans remettre en cause l'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur
I'état A2 de I'ETIC ci-joint.

Date et lie Objet Valeur comptable nette de
Ia sreté donnée 2 la date| Vérifications et informations spécifiques

m dinsciiption @@ de cidture

Tiexs créiiteurs ou Montant couvert par
débiteurs la sireté

Nous avons procédé également aux vérifications spécifiques prévues par la fol et, a
1 I'exception de lincidence des situations exposées ci-dessus, nous nous sommes

+ Siretés données assurés notamment de la concordance des informations données dans le rapport de
> gestion du Conseil d destiné aux avec les états de
’ 130000 000,00 Nantissement CAMCASA EMPRUNT 4480479519 synthése de la société.

‘ 0107110
| Par ailleurs, suite aux autres vérifications spécifiques prévues par la loi, nous portons a

300000 000,00 iypothéque EMPRUNT b
300000 000 Hypotheq) MPRUN votre tonnaissance que certaines conventions réglementées, citées dans notre rapport
CREDIT DU MAROG = spécial, n'ont pas été soumises & lautorisation préalable de votre Conseil
50 000 000,00 Hypothegque 3 L aE EMPRUNT 208933506,97 d'Administration. 5
DU 21/11/2012 %
+ Siretés regues Nous portons également & votre connaissance qu'au cours de cet exercice,
ALLIANCES DARNA S.A. a pris une participation & hauteur de 72% dans le capital de
A la société Alliances Céte d'Ivoire pour KMAD 38 736.
(1) Gage  1- Hypothéque: 2- Nantissement : 3 - Warrant: 4 - Autres . 5 - (i prec e L
(2) préciser si fa 56 donnée au profit d'e u de persannes tiefces (s
{entreprises liées, associés, membres du personnel)
(3) préciser i 1a sOreté regus par lentreprise provient de personnes tierces autres que le debfieur (suretes reques) Casablanca le 25 mai 2016.
Les Commissaires aux Comptes .
ENGAGEMENTS FINANCIE! U DONNES HORS OPERATIONS DE CREDIT-BAIL Exercice du 01/01/2015 au
Engagement donnés Montants Exercice Montants Exercice Précédent
Deloitte Audit A. Saaidi & Associés
* Avals et cautions |
* Engagements. aites % £ [ /
et obligations si . A /A
ONI BP TETOUAN/CAUTION 160000 000,00 160000 000,00 Y e
N Nawfal Amar
LAGUNE INVEST BP RABAT/CAUTION 200 000 000,00 200000 000.00° Associé
Total (Dont engagements 4 l'égard d'entreprise liées) 360000 000,00 360 000 000,00
Engagements recues Montants Exercice Montants Exercice Précédent h )
* Avas et cautions A
- NEANT /
Total /

Oprofilepress.ma



