Activité des ports gérés par I'ANP en
millions de Tonnes

2017 2018

Chiffre d'affaires ANP en MDHS

1781

+2%

2017 2018

1781
+4,9%*

1698*

2017 * 2018

Valeur ajoutée ANP en MDHS

1075
+3,3%
1041
30i7 2018

* Hors effet de la régularisation de certaines concessions en 2017
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Des indicateurs d’activité en hausse

Le niveau d'activité des ports gérés par 'ANP a atteint un niveau de 85,3 Millions de
Tonnes en 2018, soit une augmentation de +2%, I'équivalent de +1,6 Million de Tonnes,

= L'augmentation de 29,9% du trafic du Charbon qui a atteint un volume de 8,9
Millions de Tonnes en 2018 contre 6,9 Millions de Tonnes en 2017 ;

= L'augmentation du trafic des conteneurs de 2,0% passant de 11,9 Millions de
Tonnes, I'équivalent d’'un volume de 1,1 Million EVP en 2017, a 12,1 Millions de
Tonnes, I'équivalent de 1,2 Million EVP en 2018 ;

85
© 2% expliquée par les principaux éléments suivants :
- u d l

= La diminution du trafic des Hydrocarbures de prés de 8,7%, affichant un niveau de
10,3 Millions de Tonnes en 2018 contre 11,2 Millions de Tonnes en 2017.

Des agrégats financiers solides
1745 ’

= Le chiffre d’affaires poursuit sa progression en enregfstrant en 2018 un montant de
. 1780,5 Millions de Dirhams (MDHS) contre 1744,9 MDHS en 2017, soit une

augmentation de 2%. Toutefois, et sans tenir compte des opérations de
régularisation en 2017 de certaines concessions d'un montant de 47 MDHS, cette
progression serait de prés de 5% (4,9%) par rapport & 2017.

Les charges d’exploitation affiche un montant de 1 678,3 MDHS en 2018 contre
1 564,1 MDHS enregistré en 2017, soit une augmentation de 7,3% expliquée
principalement par : '

v L'augmentation des achats d'études et prestations de service de 34,5 MDHS
dans le cadre de la mise a niveau de certaines infrastructures des ports et
I'amélioration de la qualité des services dans les ports ;

v L'effort continu de maintenance et d’entretien des infrastructures portuaires
pour un montant de 38,8 MDHS ;

v La mise en service de projets d'investissement qui s'est traduite par une
dotation aux amortissements supplémentaire de 31,6 MDHS.

La valeur ajoutée a atteint en 2018, un montant de 1 075,2 MDHS, en augmentation
de 3,3% par rapport a I'année 2017 ; ce qui permet de dégager un taux d’intégration
de plus de 60%. '

Sans tenir compte des opérations exceptionnelles relatives aux certaines
régularisations en 2017, la progression de la valeur ajoutée serait de 8,2%.

Agence Nationale des Ports {ANP) - Etablissement Public

Tél: 4212 (0)S 20 12 13 14, Fax : +212 (0)5 22 78 61 02
Site web : www.anp.org.ma :

Sidége social : 300, lotissement Mandarona, Sidi Maarouf, 20270 Casablanca




Résultat d'exploitation ANP en MDHS

249
-8,8%
2017 )
+12,5%"

2018

2017*

Résultat net ANP en MDHS

+1,6% W
g ‘.
2017

2018

* Hors effet de la régularisation de certaines concessions en 2017

Le résultat d’exploitation a baissé de 8,8% en passant de 249,2 MDHS en 2017 a
227,3 MDHS en 2018. Hors effet de la régularisation de certaines concessions
effectuées en 2017, ce résultat augmenterait de 12,5%.

Le résultat net s’est établi a 147,1 MDHS en 2018 contre 144,7 MDHS en 2017,

soit une évolution de 1,6%.

Une capacité d'autofinancement de 363 MDHS, en baisse de 1,6% par rapport a
2017 ; cette légére baisse est expliquée par la provision financiére constatée en
2017 d'un montant de 13,9 MDHS. Sans tenir compte de cette provision, la capacité
d'autofinancement augmenterait de 2,3%.

o
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Financement Permanent

Mofas sce immobilist

= FONDS DE ROULEMENT ()
FONCTIONNEL (1)

Actit Glrculast

[ Mots pascf circutemt

= BESOIN DE HNANCEMENT )
GLORAL (18)

| PRESORKRIE NETTE (ACTIE- PANIE
=a-n

COMM

7175 242 013,05
7 441 994 985,35
266 752 972,30|

7200 595 399,1
6520742 349.50)
679 853 049,85

1483 103 12674
1619 764 868.37)
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1 690 159 22606)
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~130 091230,67| 478 860 616,27
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25 353 366,10 0,00

921 252 636,05 0.00)

946 606 022,15 0,00
Lt 207 @56 099,324
400 130 598 075,89
0,00 337684 175,21
0,001 608 951 846,94/

1 RESSOURCES STARLES D
VEXERCICR (LUK

» AUTORINANCEMENT (A}
~ Capacint dastofinsmcemcnt

* CESSIONS T REDUCTIONS
DIMMOBLISATIONS )

- Comions dimmebilisstion incarporciics
~Cemion Fivamobilision corparclics

- Recopéeations sus crénwcrs svashilinees

' AUGNENTATION DES CAPITAUX
PROPRES ETASIMILES ()

TOTAL 1 RESSOURCE

11 EMPLOKS STABLES DE LYSXERGICE
o

|ACQUISITION ET AUGMENTATION.

> REM BOURSEMENT DES CAPITAVX
rROCRES Y

[« REMBOURSEMENT DitS DETTES DE
FANANCEMENT )

= EMPLOIS EN NON VALRURS )

1 ARIATION DU BESOIN DE
FINANCEMENT GLOBAL. (8FG)

IV VARIATION DE LA TRESORERIE

NATURE

IMMOBILE

S STABLES

TION EN NON-VALEURS

TOTAL

559 545 490,65/

363 030 §79,5%
363030 879,51

69 444 61014

62008 870,10

7435 TN

127 670 000,00/

127 070 600,00

559 545 490,65

1506 151 516.29|

6381 851,64

262 867 811,07

0,00 337 654 17521

FXERCICE PRECEDEN

1731069 418,75

368 893 184,35
368 893 184,35

MO

1ON EN NON-VAL

s petliminais

' Charges i réparti sur psicurs exercices

'+ Primes dc remboutscment des obligations

TMMOBILISATIONS INCORPORELLES

1731069 418,

1261451526,38)

1231148 496,08
598 543,00
1027 127 354,87]
"7 LU
612259821

30303 030,30

MONTANT BRUT

DEBUT EXERCICE

AUGMENTATION

Production pat '

57102234,40}

49 409 (95,67]
+ Fmmobilisstion e dével

7693 138.7 ol
*Brevets,
'+ Fonds commercial

363 K75 000,00

941204 000,00/

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

* Instalations techaiques; masriel et outilage
*Maséricl de trmsport
* Mobiticr, matéictde baress ¢t aménagemenns

* Autresimmobilisaions corporclles

* Inmobitsaions corporelics en cours

Yirement

323 392 452,13

Cumul debut

exen

14165 21229

116520229

1208 109 168.73

806 94 92171
35S EMA
109717840
64349 94064

10710 698,87

Cession

Amortissement

2754 41941

275441941 -

239329 180,10

5730 286,40

1872928975 )
EY R 2519063
190600259 35750005
5806 08807 1471988
218488104

Virement

TABLEAU DE FINANCEMENT DHS ES AMORTISSEME En DHS

§

FIN EXERCICE

Cumu d'smos

16 919 631,70

1441708 062,43

993822 316,60

3539873815
93BT .

TI68405373

12895591

MONTANT
BRUT
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TABLEAU DES PROVISIONS =

Monmant début Moneant fin

exergice 2018 exploitation id Non cousantes &'exploitation financiéres Non courantes exetcice 2018

1. Provisions pour
dépréciation de
Factif immaobilisé
2. Provisions régle-
snentées

[3 Provisions dura-

bles pour risques
ot charges

4. Provisions pour

dépréciation de

1"actif eirculant

(hors tésoreric)

b

Provisions pour
et charge

27573 141,25

350 476 494,93

365 720 34342

378718804

269054,72

69 715 691,00

302851264

= - 38 964 965,11

4728346

6. Provisions poar
dépeéciation des.
compees de
irésoresic

SOUS TOTAL (By

TOTAL (A+B)

CREANCES

DE L'ACTIF IMMOBILISE

= Prées Immobilisés
|* Autres créances finanicéres

JACTIF CIRGULANT

* Founisscurs débiteurs, 18201566 18201566
| avances et acomptes
|* Clients et comptes rattachés 910 453 736,25 910 453 736,25
|* Personnel 215 476,14 215 476,14
|*Ear 759 907 989,64 759907 989,64
‘i*Culqnud'nsou'éi 102 000 000,00 112 000 000,00
|* Autres débiteuss | 20 280 405,44 20280 405 44
11367 223,83 11367 22383

430285

112 744 203,64

TOTAIL
2018

20 398 941,98

1804 406 846,96

PLUS D'UN AN

14 380 994,45

38 964 965,11
125 154 515,69

6017 947,53

6017 947,53

1804 406 846,96

370 540 179,61

696 315 089,96

DETTES

* Emprunts obligataircs
* Autres deutes de financement

TOTAL
2018

2 397 482 954,24

450 000 000,00
1947 482 954,24

PLUS D'UN AN

2135 144 696,97

400 000 000,00
1735 144 696,97

DU PASSIF CIRCULANT 1619 017 584,71 1619 017 584,71

* Fournisscurs et comptes 437 198 621,20 437198 621,20
|rattachés

* Clients créditeurs, avances 157 523 672,99 157 523 672,99
et acomptes

* Personnel 69 329 046,37 69329 046,37
* Otganismes sociaux 14 780 188,60 14 780 188,60
*Etat 406 470 119,72 406 470 119,72
* Comptes d'associés - -

* Autres créanciers 527 693 834,47 527 693 834,47
* Comptes de régularisation- 6022 095,36 6022 095,36
_passif

ANALYSE PAR ECHEANCE

MOINS D'UN AN

262 338 257,27
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Participation

al % Prix d'acquisition globat (3}
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TABLEAU DES TITRES DE PARTICIPATION

TITRES DE PARTICIPATION

it dex decnices Srats de synihese do
Valsur comptable neds (5 Apticia B de st

& émettsice
de cldnre (6)

menrice : Sitwation newe (7)  de la soeiéie émettsi

En DHS

Extrait dos derniers états de syntiése Produin inserits au CP.C

c : résaltat nct (8 de Fexercice (9)

I AF ! DE FROID 6000 000.00] ___ 0.21%] 12 500,00 0,00 0,00] 0,00}
cio_ CONSEIL - INGENIERIE 40 000-000,00) : 19 180 000,00) 19 180 000,00 38875244339 18718 13301 6710 100,00
___|ESSAIS & ETUDES 247 702 400,00] __24,99%) 4277 500,00 4277 500,00 595 145 779,19 34 975 720,36) )

AMOS CONSTRUCT NAVIRES 2000 000,00 5,00%) 100 000,00 0,00 0,00) 0,00]
ADM AUTOROUTES 15 715 628 500,00, 0,60%] 95 000 000,00 54 150 000,00 31/12/2016 2672587491335, -3 903 485 675,12

IMMOBILIER 100000,00] _25,00%] 5 814 900,00 0,00 31/12/2016 “ 0,00 0,00]

PORTUAIRE _ 600 000 000,00 8,33%) 50 000 000,001 50 000 000,00 31/12/2016] 535 206 618,34 -36 911 959.84)

 [PORTUARE 11326 800.00] _ 78,80%) 25 599 400,00 25 599 400,00 31/12/2018] 78 403 200,56} ~ 10 366 305,74
PORTUAIRE 400 000 000,00 51,00%| 204 000 000,00 204 000 000,00 31/12/2018] 380 553 405,41 2106 322,79
4271 000 000,000 12,88%| 400 000 000,00) 400 000 000,00 1 610 343 320,62 _11 287 484,41

Secteur d'activied (1)

TIERS CREDITEURS OU TIERS
DEBITEURS

Capival socrad (2)

pation
1% Prix d'acqoisitio

MONTANT COUVERT PAR LASURETE

prable neve (5

757 206 900,00

NATURE
&

Exteait des dernicrs.

rait des demniers éass de synthése de

31/12/2018

DATE ET LIEU
D'INSCRIPTION

OBJET

b soiciént émetsrice < Situation nette (7 de la sociéte émentriee « résaft

30 334 279 680,86

(2)(3)

-3 889 731 283,05

Enteait des dernicrs ctats de synthéve  Produits inscrits an C.P.C

et (81 e Vesercice (9)

6 710 100,00

VALEUR COMPTABLE NETTE DE LA
SURETE DONNEE A LA DATE DE CLOTURE

{* SURETES DONNEES (*)

* SURETES RECUES

15 924 886,04

HYPOTHEQUE

[PERSONNEL

PRETS IMMOBILIERS
[ACCORDES AU

6 083 066,85

(1) Gage : 1 Hypothéque: 2 Nantissement: 3 Warant, 4 Autres; 5 (A préciser)
(2) Préciser si la sireté est donnée au profit dientreprise ou de personnes tierces (siretés données) (entreprises liées, associés, membres du personnel).
(3) Préciser si la sOreté reque par 'entreprise provient de personnes tierces autres que le débiteur (s0tés reques).

TABLEAU DES ENGAGEMENTS FINANCIERS RECUS OU DONNES

HORS OPERATIONS DE CREDIT-BAIL

{*AVALSET CAUTIONS

JET OBLIGATIONS SIMILAIRES

i

TOTAL

ENGA

#AVALS ET CAUTIONS

| -FOURNISSEURS

*AUTRES ENGAGEMENTS RECUS

AGEMENTS DONNES

"ENGAGEMENTS EN MATIERE DE PENSION DE RETRAITE

SEMENTSRECUS

|
|
i(CAU'l‘lONS SUR MARCHES ET CAUTIONS RECUS DES CLIENTS)
|

MONTANT EXERCICE

W8

MONTANT EXERCICE
2018

158 528 862,79

731 605 822,80,

890 134 685,59

£n DHS

MONTANT EXERCICE
PRECEDENT 2017

NEANT

MON
PRECEI

ANT EXERCICE
ENT 2017

176 675 884,93

765 291 934,27

ETAT DES CHANGEMENTS DE METHODES

Frs A TION

L Chamgements affectant les
méthodes d'évaluation

DU CHANGEMINT

NEANT

INELLTNGE SUR LE FATRIMOINE
£ STUATION HINANCIVRE 1T
LES RESIIATS

1L Changements affectant les
rigles de présentstion

NEANT

INDICATION DES
DEROGATIONS

ETAT DES DEROGATIONS

JUSTIFICATION

BES DEROG

INFLUENGE DFS DEROGA TIONS

L Dérogations axx principes comptables NEANT NEANT

| fondamentonx

1

. Dérogations aux méthodes d'évaluation NEANT NEANT

(L Dérogations aux régles d'établissement NEANT NEANT
et de présentation des étaty de synthése
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BILAN CONSOLIDE £n Milions de DHS

* Immobiksations icorporclles 0 )
Immobisatons corporelies 7586 6507
* Immobilisations finnciéres 523 523

“Fitres MEE 243 25
|+ Iapits différes acifs

ACTIF IMMOBILISE

" Stocks 10 1
* Créances d'exploiation a3 603 E
* Créances diverses 91t 830
* Titres et valeurs de plcement 180 366

10 843

EXERCICE
au 31/12/2018

EXERCICE PRE:

PASSIF 7
AsST au 31/12/2017

Capitaux Propres Groupe
1+ Capital social 4063 1031
* Réserves Comsolides 219 2973

* Résultal net part groupe
| Intéréts minoritaires

CAPFFATUX PROPRES DE L' ENSEMBLE CONSOLIDE

* Subventions d'mwestisomont

|+ Provisions pour riques of charges
1 Detres financiéres

PASSIF IMMOBILISE

1 Dettes dlexplofation”
* Autres dettes

SIF CIRCULANT

1* Teesorene Passit

TOTAL PASSIF

EXERCICE PRECEDENT
sw 3171272017

EXERCICE
au 31/12/2018
Flux de weésoreric liés a Pactvite
Reésafrar wet eonsolide
* Flimsation des charges  produits s ixifen ¢ s I rdsaeric ow non lis i Tactivié
DIDTE A OISO
Variarion des mprs diffénés
P vahies de cosdons, petes
Quote part dars ke résala des sacees mises e dqaivalene aeme des d
Aaitres i

levidtendes req

CAPACFTE D'AUTOBINANCEMENT DES SOCIRTES INTEGREES

* Viianon <t besom on Tonds de rowlesnent 3¢ & Tactiene

FLUX NET DE TRESORERIE GENERE PAR L'AC

Flux de trésorerie liés aux apéeations &'t i

* Mequistion & mmobiisinons BRI BN
¢ Cesaon d munobiizatons, actes Cimpar (53
Autres varsnons d'morobdisanon 175

FLUXNETDY TRESORERLE LIE AUX OPERATIONS 1 INVESTISSEMENT

ic liés aux apérations de

Flux de

* Drcallandes versés aun somorities des s s

* Dmvowron des mnmobilsamns fuscens : |
Nagmentation des mmobiations fmnoen s o

* Nupmentanon des Dettes die Famcerners " Tt

* Remboursements d'cvapruns 263 30

© \ugmentation de capial 12 364

LI NET DR TRESORERTE LIE AUX OP2RATIONS DE. FINA®

tion de trésorerie -782 485

* Trésoreric et éqvakent de résorerse douseron 816 36t

* Iiésarerie er dqavalon de trésorerie de doture o 346

"COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE  £n Milions de DHS

REL
au 31/12/201

u 31/12/2018

2116 1964
7 1971 1882
5 &2
harges d'exploitation 1858 -16%
* Achars 286 41
1* Autres charges extens 510 a2
= Impats et txes
1* Charges de personnc
1* Dotation d'exploitation

PLOITATION

RESULTAT NON COURANT

RESULTAT D'ENTREPRISE

s Impot sur k eésubat

Réserves et Total Capitaus Inérés

résultat consolidés. prapres part du groupe minoritare

“Total capitaux

B millions de dithams Capital

propres

Au let janviee 2017
[EfFers des changements de miéthode g
comptable/vomeetion dencur
‘Montants retraités 3 Pouverture W 29m Jedo 208 3848
i Variation des capitaux propres.
Resultat de Yoseraace 151 1t 5 B
{Résultat global total de Fannée 81 " s [
Angmenzasion do capital 364 304 34
Acynsinon des mimtaitcs 2 . 2
Tuotal des transactions avec les actionnaires 364 364 - 2 362
Capitaux propres au 31 décembse 2017 103t 3124 4155 210 4363
|Au lee janvice 2018 ton I 4153 E 4368
Fitlors des changements de metiodke .
somprable “cometion demeus
Montants retraités A Fouverture 103 3R : 4183 E 4368
Variation des capitaux peopees
Resultat de Pexercie it 11 3 169
Résubtat global 10wl de Mannée m m_. 2 %)
Augnrentation de capital 12 [E8 »
Reclassement des reserves 2905 2905 -
Total des transactions avec les actionnaices 3032~ 2908 127 - 127
4063 390 4453 208 4 661

Capitaux propses au 31 décembre 2018
-

% d'intérét % de controle Méthode de consolidation

Société mere Société mére Société mire
T ise T we T e I
B o i
T s SOERE

G :
** MEE : Mise En Equivalence
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COMPTES CONSOLIDES.
RESULTATS FINANCIERS AU 31 DECEMBRE 2018

Annexes aux comptes consol

A. Principes comptables et méthodes d’évaluation

les sociaux des pri

I'érablissement des comptes consolidés suivant les régles et les pratig) ptables app

entrant dans le périmétre de consolidation ont servi de base pour
licables au Maroc.

1. Peinci né
"T'el que prévu par la circulaire N° 07/09 de PAutorité Marocaine du Maeché des’ (3apxmux ( \MM(‘),
Groupe ‘ANP" a la possibilité de présenter ses comptes consolidés soit confc 4 la méthodologic
du Conseil National de la Comptabilité (CNC) relative aux comptes consolidés (avis n°5) soit
conformément aux normes 1FRS,

Les principes et méthodes de consolidation utilisés par le Groupe ANP sont basés sur la méthodologie
publiée par le CNC.

2.1, Périmétre et méthodes de Lidati

Les sociétés dans lesquelles le Groupe exerce directement ou indirectement un contréle exclusif sont
consolidées par intégration giobnlc Celui-ci est présumé pour les sociétés contrdlées 4 plus de 50%. Le
contrOle exclusif est le pouvoir direct ou mduect, de diriger les politiques financiéres et opérationnelles
d'unce afin de tirer tage de ses activités.

Les sociétés dans lesquelles le (xmupe exerce di ou indi une infl notable sont
consolidées par mise en équivalence. Linfluence notable est présumée exister lorsque le Groupe ANP
détent, directement ou indirectement, 20% ou davantage de droits de vote d’une entité, sauf 2 démontrer
claitement que ce n’est pas le cas.

Le périmétre de consolidation de la société se présente comme suit :

Secteur Portuaire 100%% 1K 1G 100% G~

Sectenr Pormaire 7880% T8 80% 1G 7880% 16

Secteur Portuaire. 51% 51% IG 51% 16

C ()!\SI' AL~ 33,55% 33,55% MEE 3355% MEE **
24,99% 24,9%% MEE 2499% MEE

» Imégmxon Globale

** Mise En Equivalence

Au cours de 'année 2018 le périmétre de consolidation n'a pas connu de changement au niveau des entités
consolidées.

Les société lues du périmétre de consolidation et leurs raisons d’exclusion se détaillent comme suit :

2018 er 2017

Raison d'exclusion

Inférieur au seuil de consolidation (20% des droits de vote)
Inférieur au seuil de consolidation (20% des droits de vote)
ADM Inférieur au seuil de consolidation (20% des droits de vote)
NIHAM A En Bu_k_! idation
SAP'T Inférieur au seuil de consolidation (20% des droits de vote)
NWM 12,88% Inférieur au seuil de consolidation (20% des droits de vote)

Sociétés Vo de participation

SERECAL

AMOS

2.2. Dates de cldture
Toutes les sociétés consolidées cloturent leurs comptes annuels au 31 décembre.
92 o
3.1. Immobilisations incorporelles
Elles comprennent essentiellement les brevets et les licences nécessaires 4 exploitation et sont amorties
au taux de 20%.
3.2. Immobilisations corporelles

Llles sont enregistrées 4 leur cott d'acquisition ou de production. Les amortissements sont calculés selon
le mode linéaire, en fonction de la durée de vie prévue de 'immobilisation. Les durées d’amortissement
appliquées par nature d'immobilisation se présentent comme suit :

- Constructions 32420 ans
- Matériel informatique 3a5ans
- Installations techniques, matériel et outillage 5310 ans
- Matéricl de transport Sans
- Mobilier et Matériel de bureau 3a20ans

Les plus-values sur cession d'immobilisation sont annulées en cas de cession intragroupe Jorsqu'elles sont
significatives,

Les opérati de

édit-bail sont comme des acquisitions d’immobilisations
lorsquelles sont significatives. Elles sont inscrites au bilan sous forme d'une immobilisation
corporelle et d'un emprunt correspondant ; an compte de produits et charges, sous forme d'une
dortation aux amortissements et d’'une charge financiére. En outre, les plus-values a l'occasion
d’opémmms de cessions-bail devraient étre étalées sur la durée du contrat, lnﬂqm. le bien est
repris dans le cadre d'une opération de financement.

3.3, Immobilisations financiéres

Les immobilisations financiéres sont essentiellement composées des titres de participation non
consolidés qui figurent au bilan 2 leur coit d'acquisition et de leur valeur d’utilité.

Une provision pour dépréciation des titres de participation est constituée aprés analyse au cas
par cas des situations financiéres de ces sociétés. .

) 3.4, Créances & chiffre d’affaires

Les créances sont enregistrées. 3 leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation est
constatée au titre des créances contentieuses et des créances anciennes en fonction du risque lié
a leur recouvrement.

Les créances (ainsi que les dettes) libellées en monnaies étrangéres sont évaluées sur Ja base du
cours de change en vigueur 2 la cloture de Pexercice ou de la période. Les pertes de change
latentes ainsi que les gains latents sont enregistrés en résultat.

Le chiffre d’affaires est entegistré au moment ot le service a été rendu au clxcnt

3.5, Trésorerie

Les comptes de trésorerie sont comptabilisés a leur valeur nominale.

3.6. Subvention d’i i .

Les subventions dinvestissements regus de P'Etat sont rapportées au résultat au méme rythme
que Pamortissement des immobilisations concernées.

3.7. Provisions pour risques et charges
Tl sagit de provisions évaluées a I'arrété des comptes, destinées A couvrir des risques et des
charges que des événements survenus ou en cours rendent probables, nettement précisés quant
2 leur objet mais dont la réalisation est incertaing.
Cette rubrique comprend également, I'évaluation des avantages postérieurs a Pemploi accordés
selon la catégorie des salariés de Ientreprise. Ces avantages sont estimés sur la base de la méthode
actuarielle dite « Projected unit credit method» (« PUC Proratée »).
L'indemnité susceptible d'étre versée d'aprés les accords en vigueur dans entreprise, est estimée
pour chaque participant 4 partir de ses données personnelles projetées (ancienneté et salaire) 4
Page de versement de la prestation.
Les engagements de PANP envers le participant (Valeur Actuarielle des Prestations Futures ou
VAPF) sont alors calculés en multipliant la prestation estimée par un facteur actuariel, tenant
compte :

- de la probabilit¢ de présence du participant dans 'entreprise et de survie jusqu'au versement
de la prestation,

- de I'actualisation de la prestation 4 la date de Pévaluation.
3.8. Retraitement des impbts
Les impéts sur le résultat regroupent tous les impdts assis sur le résultat, quils soient exigibles
ou différés.
Les impdts différés résultant de la neutralisation des différences temporaires introduites par les
régles fiscales et des retraitements de consolidation sont calculés société par société.
1’évaluation des actifs et des passifs d’impét différé repose sur la fagon dont le Groupe s’attend
i recouvrer ou tégler la valeur comptable des actifs et passifs, en utilisant les taux d’impdt qui
ont été adoptés ou quasi adoptés 2 la date de cloture. Tous les passifs d'impéts différés sone pris
en compte. En revanche, les actifs d’impéts différés ne sont portés 4 Pactif du bilan que si leur
récupération est probable.
3.9. Résultat par action
Le résultat net consolidé par action est calculé en fonction du nombre moyen pondéré d’actions
ordinaires en circulation au cours de exercice.
3.10. Tableau des flux de trésorerie
Le tableau des flux de trésorerie est présenté selon la méthode indirecte, suivant laquelle le
résultat net est corrigé pour tenir compte de Pincidence des opérations n’ayant pas un caractére
monétaire, de la variation du besoin en fond de roulement 1ié & Pactivité, ainsi que des éléments
de produits ou de charges associés aux flux de trésorerie concernant les investissements ou le
financement.
3.11. Ecart d’acquisition
1écart d’acquisition est égal 2 la différence entre le cott d’acquisition des titres et la quote-part
dans les actifs et passifs retraités de Pentité acquise.
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COMPTES SOCIAUX & CONSOLIDES
EXERCICE DU 1ER JANVIER AU 31 DECEMBRE 2018

Deloitte. COOPERS AUDIT

Detoitte Audit
8. Bauevys Zark

A FAtention des membres Oy Consed d'Administration de
AGENCE NATIONALE DES PORYS « ANP »-
Casablanca

RAPPORT DE L'AUDITEUR INDEPENDANT
EXERCICE DU 1™ JANVIER AU 31 DECEMBRE 2018

Nous avons effectus Yaudit des états de synthése ci-joints de FAGENCE NATIONALE
DES PORTS « ANP », comprenant’ie bilan, ie compte de produn:s =23 ’narges {'#tat des
soides de gestion, (e tableau de financement, et 'état des §
{ETIC) relatifs a l'exercive cios le 31 décembre 2018, Ces états de sgwmese font ressortic
un de capitaux prepres el de 4 529 508 739, 85 MAD dont un bénéfice
net de 147 062 634,10 MAL.

ilité de 2

Deloitte. " COOPERS AUDIT
Deioitte A v

Ay Consel! d"Admunistration de
L’AGENCE NATIONALE DES PORTS

200, Intissement Mandarona, Sidt Madrouf

Casabianca

RAPPORYT DES AUDITEURS INDEPENDANTS SUR -LES ETATS FINANCIERS
CONSOLIDES

EXERCICE DU 1%° JANVIER AU 31 DECEMBRE 2018 B

Nous avons effectus I'audit des etats financiers consolidés ci-jonts ge 'Agence Nationale
des Ports e de ses filizies (Groupe ANP), comprenant je bilan au 31 décemnbre 2018, ainsi
gue le comple de résuitat consolicé, 'état des vanations des capitaux propres et le tablesu
des flux ge trésorerie pour P'exercice Clos @ cette date, #t des notes contenant un résumeé
des principales mathodes comptables et @'autres notes expicatives. Ces &tats financiers
consolides font ressortir un MONtant de capitaux propres consciidés de 4 661 milhons de
dirhams compte tenu d'un bénéfice consolidé de 169 millions de dirhams.

La Direction est responsabhe de T4t et de la p ion sincére de ces états ilité de fa jon : )
B n,ngm—g’ o dreant  au - admis au Maroc. Cette La direction est de ' i nt et de 12 présentation sincere de ces etats
te comprang 13 ey , la mise en piace et l@ suivi d'un contrdie interne financiers consohdes, conformement aux normes nationales en vigueur. ACE!‘le resport&t&bd»lq
rﬁaw a1 et in pré des états de symthése ne pas P ta conception, 18 mise en place &L e suwl d'un ontrile Interne relatf &
nent et a3 itation des états financiers consolidés ne comportant pas

d'anpmatie significative, aipst aue ia détermination d'estimations co!
au regard des circonstances

R é de |

Notre responsabiité est d'e Xprmer une opinion sur ces états de synthése sur ia base de
ngtre audit, Nous avons effectué notre audit selon les Normes de ta Profession au Maroc.
Ces rormes requiérent de notre part de nous conformer aux régles d'éthique, de planifier
et de ra t 'audit pour ootenir une assurance raisonnable que les états de synthése ne
comportent pas d'anomalie significative.

Un asudit implique 12 mise en geuvre de procédures en vue de recueillir des diéments
probants concernant les montants et les informations fournis dans les états de synthaese
18 chowx des procédures releve du jugement de fauditeur, de méme que i'évalustion du
risgue que ies etats de :,w‘whese contiennent des anomalies significatives. En procedant a
ces évaluations du rsgue, | suditeur prend en compte le contrble interne en vigueur dans
rentite reiatf & 1 et la pré des états de synthése afin de définr
des procédures d'audit approprides en ia circonstance, et non dans ie but d'exprimer une
opinton sur 'effitacité de celui-cl,

aammhes significatives, que celles-o résuitent de fraudes ou d'erreurs, ainst que 2
détermination d'estimations comptables rasonnables au regard des circonsiances.

de 1
Notre responsabilité est d'exprimer une opinion suT ces #1ats financiers consolidés sur la
base de notre audit. Nous avons effectué notre audit selon les Normes de 12 Profession au
Maroc. Ces normes requidrent de notre part de nous conformer aux régles d'éthigue, de
pianifier et de réaliser 'sudit pour obtenir une assurance raisonnable que les etats
financiers conscidés ne comportent pas d'anomalies sigrificatives.

Un augit implique i3 mise en muvre de procédures en vue de recueillir des dléments
probants concernant jes montants et les informations fournis dans les etats financers
consolidés. Le choix des procédures releve du jugement de l‘auditeur, de méme gue
Pevaluation du risque gue les etats financiers des

significatives, que celles-ci resuitent de fraudes ou d'erreurs. En procédant 3 ces
evaluations du risque, Pauditeur prend en compte e vontrile interne en wvigueur dans
l'entité relatif 2 1'é #t iap des états financiers consolides afin de
définir des procedures d'asudit aopraﬁ:m en i3 circonstance, et non dans le but d'exprimer
une opinion sur fefficacte de :c&up@ Un audidt comporte egaiamem i'appréciation du
caractere appropne des etenues £t du caractére raisonnable des

Un sudit comporte sgalement !agpmmtwm du camnére pproprié des

complables retenues & le caractére i faites par 2
divection, de méme gue [app ion de fa d des états de
synthese -

Hous estmong gque les élements probants recueilis sont suffisants et Appropriés pour
fonder notre opnion

Opinion sur les #tats de synthise
A motre avis, les etats de synthese donnent, dans tous leurs aspects significatfs, une
image fidele du patrimoine et de ia situation financidre de UAGENCE NATIONALE DES

PORTS au 31 décembre 2018 mnsi que dus resultal de ses opérations pour 'exercice cios
a cette date, conformément au référentiel comptable admis su Maroc.

Casablanca, le 15 Avril 2019

Expert-Comptabie Expert-Comptable

cor 5 faites pqlt' fa diection, de méme que [appréciation de la
présentation d'ensemble des #tats financiers conselides.

Hous estimons que les eléments probants récueiliis sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opimion

Opinion sur les états financiers consolidés

& notre avis, les etats financiers consoiides, cites au premier paragraphe i-dessus donnent,
dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle de 13 sduation financiére du Groupe
AN® ayu 31 decernbre 2018, ainsi gue de la performance financere et des flux de trésorere
pour Fexercice —%as 2 cette date c:ﬂnmrmcmm Bux normes £t principes complables decrits
dans ['etat des informations co =3

Casablancas, te 28 Avril 2019

Les suditeurs indépendants




